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ABSTRAK 
 

PENGARUH PROFITABILITAS, RASIO NILAI PASAR DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN 

INFRASTRUKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2019-2021 
 
 

Pembahasan dalam penelitian ini dilakukan untuk mencari tahu faktor yang dapat 

mempengaruhi harga saham pada perusahaan di sektor infrastruktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia secara berturut – turut selama tahun periode 2019 – 2021. 

Penelitian ini menggunakan data dari 19 sampel perusahaan dengan menerapkan 

purposive  sampling dan  menggunakan software  IBM  SPSS 25  dan Microsoft 

Excel 2013 dalam mengolah dan mengumpulkan data. Pengolahan data dalam 

pengamatan ini memanfaatkan dengan menggunakan persamaan regresi. 

Berdasarkan hasil pengolahan data, profitabilitas berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap harga saham, rasio nilai pasar tidak berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham, dan ukuran perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. 
 

Kata Kunci : Harga Saham, Profitabilitas, Rasio Nilai Pasar, Ukuran Perusahaan 
 

 
 

The discussion in this study was conducted to find out the factors that can affect 

the stock price of companies in the infrastructure sector listed on the Indonesia 

Stock Exchange consecutively during the 2019 – 2021 period. This study used 

data from 19 sample companies by applying purposive sampling and using IBM 

SPSS 25 and Microsoft Excel 2013 software in processing and collecting data. 

Data processing in this observation utilizes the regression equation. Based on the 

results of data  processing, profitability has a significant and positive effect on 

stock prices, the market value ratio has no significant effect on stock prices, and 

company size has a significant effect on stock prices. 
 

Key words : Stock price, profitability, market value ratio, firm size.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A.        Permasalahan 
 

1.           Latar Belakang Masalah 
 

COVID-19 adalah penyakit pernapasan yang disebabkan oleh 

coronavirus SARS-CoV-2. Virus pertama kali diidentifikasi di Wuhan, China 

pada tahun 2019 dan sejak itu menyebar menjadi pandemi global. Virus ini 

pertama kali muncul dan diumumkan di Indonesia pada 2 Maret 

2020. 
 

Pandemi COVID-19 berdampak signifikan terhadap pasar saham 

Indonesia, juga ekonomi di seluruh dunia. Seperti pasar lainnya, Bursa 

Efek Indonesia (BEI) mengalami fluktuasi yang signifikan akibat pandemi. 

Pada tahap awal pandemi, pasar saham mengalami penurunan yang 

signifikan   karena   investor   merespons   ketidakpastian   dan   gangguan 

ekonomi yang disebabkan oleh virus tersebut. 

 
 

 
 

Gambar 1.1 Grafik Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

Sumber:  www.investing.com 

Dampak yang signifikan terhadap pasar saham, tak terkecuali pasar 

saham  Indonesia  dapat  dilihat  pada  gambar  di  atas.  Sejak  Munculnya 

wabah virus corona atau covid-19 yang menginvasi Indonesia pada awal 

tahun 2020, pasar modal merespon berita ini dengan cepat. Merebaknya

http://www.investing.com/
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virus corona atau covid-19 ini telah mengguncang pasar saham dan 

keuangan  tanah air,  dan  mengakibatkan  indeks  harga  saham  gabungan 

(IHSG) jatuh ke level yang cukup rendah, hal ini juga berdampak negatif 

pada pasar modal dan merugikan investor dalam pengambilan keputusan 

investasi. 
 

 
 

 
 

Gambar 1.2 Grafik Indeks Infrastruktur 
 

Sumber:  www.investing.com 
 

 
 

Gambar 1.2 di atas menunjukkan pergerakan salah satu sektor dalam 

IDX, yakni sektor infrastruktur selama periode 2019-2021. Saham-saham 

sektor infrastruktur ini merupakan emiten yang berperan dalam 

pembangunan dan pengadaan infrastruktur seperti penyedia jasa layanan 

logistik, penyedia transportasi, telekomunikasi, utilitas, bidang usaha 

penyediaan energi, sarana transportasi hingga telekomunikasi (jalan tol, 

bandara, pelabuhan dan komponennya), serta bangunan infrastruktur dan 

jasa-jasa penunjang lainnya. 

Mengacu kepada Gambar 1.2, dapat dilihat bahwa indeks infrastruktur 

mengalami penurunan tajam di awal tahun 2020 dan berlanjut hingga 

pertengahan menuju akhir tahun 2020, hal ini disebabkan oleh pandemi 

covid-19 yang pada kala itu, sempat memaksa perekonomian Indonesia 

masuk   ke   jurang   resesi   di   kuartal   ke-3   2020.   Yang   kemudian, 

menunjukkan sedikit kenaikan di tahun 2021 ketika pandemi sudah mulai

http://www.investing.com/
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mereda. 
 

Sektor infrastruktur sejatinya sangat terpukul akibat pandemi covid-19 

karena  kebijakan  pemerintah   yang  mengharuskan  masyarakat  untuk 

bekerja dari rumah dan membatasi interaksi sosial antar manusia, yang 

pada akhirnya juga berdampak terhadap pembangunan infrastruktur di 

Indonesia. 

Para pengamat menilai saham sektor infrastruktur baik milik BUMN 

maupun swasta, sama-sama membukukan kinerja yang kurang memuaskan 

selama pandemi. Sebagai akibat dari banyaknya proyek dan pembayaran 

yang tertunda. Pembangunan yang tertunda ini menyebabkan masalah baru 

khususnya bagi perusahaan yang bergerak di bidang infrastruktur, di satu 

sisi, pembangunan berhenti sementara sehingga perusahaan-perusahaan ini 

tidak bisa menghasilkan pendapatan, di sisi yang lain, mereka juga masih 

memiliki beban-beban yang terus berjalan dan hutang-hutang yang masih 

perlu dilunasi dan bunga dari hutang tersebut yang terus menggulung. 

Contohnya, Waskita Karya (WSKT), salah satu emiten infrastruktur 

yang dimiliki oleh negara, membukukan utang mencapai 91 Triliun Rupiah 

pada kuartal ke-3 tahun 2020. 

Kinerja emiten yang buruk ini akan berdampak baik secara langsung 

maupun tidak langsung terhadap harga saham nya. Karena harga saham dapat 

dikatakan sebagai  indikator kinerja emiten, sehingga secara teori, harga 

saham seharusya bergerak searah dengan kinerja suatu emiten. Sehingga 

investor harus mempertimbangkan harga saham saat membuat keputusan 

investasi. Jika kinerja emiten semakin baik, maka keuntungan yang didapat 

dari aktivitas bisnis akan semakin tinggi. Dengan konteks demikian, maka 

seharusnya harga saham suatu emiten akan ikut naik. 

Oleh karena itu, setiap korporasi yang akan menerbitkan saham akan 

sangat memperhatikan harga sahamnya, karena ketika harga terlalu rendah 

atau dalam kategori harga yang tidak sewajarnya, investor melihat hal ini 

sebagai sinyal bahwa kinerja perusahaan atau korporasi tersebut buruk. 

Tetapi  di  sisi  lain,  harga  saham  juga  menimbulkan  dilema  bagi
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korporasi, ketika harga sahamnya terlalu tinggi atau dapat dikatakan terlalu 

mahal, investor cenderung tidak mau lagi untuk membeli, sehingga 

menyebabkan harga sahamnya sulit untuk semakin naik. 

Faktor  internal  dan  faktor  eksternal  menentukan  tingkat  fluktuasi 

harga saham. Faktor internal, terkadang disebut sebagai elemen 

fundamental. Faktor fundamental adalah faktor yang dapat dengan mudah 

dipengaruhi oleh manajemen karena faktor fundamental merupakan faktor 

yang berasal dari dalam perusahaan perusahaan itu sendiri. Komponen 

fundamental ini sangat erat hubungannya dengan return yang akan diperoleh 

oleh investor, bisa dalam bentuk dividen maupun capital gain. 

Sedangkan faktor eksternal adalah faktor yang sifatnya non- 

fundamental, faktor eksternal biasanya bersifat makro dan lebih meluas 

dan melibatkan orang banyak. Faktor eksternal bisa berupa berita yang 

kurang baik seperti keadaan politik dan keamanan yang kurang kondusif, 

fluktuasi mata uang dan bunga bank suatu negara, atau desas desus yang 

disebarkan secara sengaja oleh orang orang yang memiliki kepentingan. 

Faktor-faktor ini juga akan mempengaruhi psikologis investor yang akhirnya 

akan mempengaruhi permintaan dan penawaran sebagai pembentuk harga 

sebuah saham. 

Harga saham dapat dipengaruhi oleh banyak faktor, seperti profitabilitas 

(profitability), rasio nilai pasar (market value ratio) ukuran perusahaan (firm 

size), dan lain-lain  (Suwandani, Suhendro, & Wijayanti, 

2017). Profitabilitas merupakan kemampuan untuk memperoleh laba yang 

digunakan oleh investor untuk menilai seberapa besar laba yang mampu 

dihasilkan oleh perusahaan (Nur Irawan, Chanifah, & Wahyuli, 2021). 

Investor akan menganalisis seberapa baik sebuah perusahaan mampu 

untuk mendapatkan keuntungan. Profitabilitas dapat diproksikan oleh 

banyak variabel, salah satunnya dengan return  on asset. Semakin besar 

return on asset menandakan bahwa semakin baik pula kinerja perusahaan 

dalam memanfaatkan asset yang mereka miliki untuk menghasilkan laba 

bersih.  Sehingga  secara  teori,  return  on  asset  akan  berdampak  positif
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terhadap harga saham suatu perusahaan. 
 

Sekelompok statistik yang dikenal sebagai rasio nilai pasar 

menghubungkan  harga  saham  dengan  pendapatan  dan  nilai  buku  per 

saham. Rasio ini dapat memberikan bayangan bagi investor mengenai 

kinerja perusahaan di masa lalu dan proyeksi terhadap kinerjanya di masa 

depan. Rasio ini menggambarkan  seberapa tinggi investor memberi harga 

perusahaan, sehingga investor masih tertarik untuk membeli saham 

meskipun harganya mungkin sudah terpaut sangat jauh dengan nilai buku 

sahamnya. 

Rasio yang umum digunakan oleh investor sebagai penentu dalam 

mengambil keputusan berinvestasi pada suatu emiten adalah rasio harga 

saham terhadap laba bersih per saham (price earning ratio).  Price earning 

ratio  merupakan salah satu cara mengukur prestasi kerja saham biasa di 

bursa yang paling lazim digunakan. Price earning ratio (PER) yang tinggi 

menunjukkan bahwa investor bersedia untuk membeli saham dengan harga 

yang lebih mahal dengan harga diatas nilai buku sahamnya. 

Ukuran perusahaan adalah suatu ukuran yang menggambarkan besar 

kecilnya suatu perusahaan yang ditunjukkan oleh total aktiva perusahaan 

(Salim & Angelina, 2021). Perusahaan yang memiliki jumlah aktiva yang 

besar seringkali dinilai oleh investor sebagai perusahaan yang memiliki 

prospek cerah dan dapat memberikan return, karena perusahaan yang lebih 

besar seharusnya lebih besar kemungkinannya untuk bertahan jika 

dihadapkan dengan situasi ekonomi yang sedang tidak kondusif jika 

dibandingkan dengan perusahaan yang relatif lebih kecil sehingga lebih 

menarik bagi investor dan dapat menaikan harga sahamnya. 

Pada penelitian terdahulu, Lumingkewas (2013) menyatakan 

Profitabilitas berpengaruh positif terhadap Stock Price, penelitian 

Suwandani,  Suhendro  dan  Wijayanti  (2017).  Hasil  berbeda  didapatkan 

oleh Tyas dan Saputra (2016) yang berpendapat bahwa Profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.
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Pada variabel Rasio Nilai Pasar juga terdapat perbedaan hasil penelitian 

tentang pengaruh Rasio Nilai Pasar. Menurut Purboyo dan Rizka (2017), 

Rasio Nilai Pasar berpengaruh signifikan positif terhadap Harga Saham. 

Sedangkan penelitian yang dilakukan Wijaya, Purwandari dan Marliani 

(2020) menyatakan bahwa Rasio Nilai Pasar tidak berpengaruh terhadap 

Harga Saham. 

Penelitian terdahulu pada variabel ukuran perusahaan juga 

menunjukan perbedaan hasil penelitian. Menurut Angelina dan Salim (2021)   

menyatakan   bahwa   Ukuran   Perusahaan   tidak   berpengaruh signifikan 

terhadap Harga Saham. Sedangkan penelitian Arianti (2022) menyatakan 

bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh signifikan positif terhadap Harga 

Saham. 

Berdasarkan penjelasan pada paragraf diatas, maka penelitian ini 

akan disusun dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Rasio Nilai Pasar Dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Infrastruktur 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-2021”. 

 
 
 

2.           Identifikasi Masalah 
 

Pada latar belakang masalah diatas telah dijelaskan tentang harga 

saham dan faktor – faktor yang dapat mempengaruhinya. Dari penelitian – 

penelitian sebelumnya juga ditemukan perbedaan hasil akhir yang bervariasi 

mengenai pengaruh berbagai variabel yang diuji terhadap harga saham. Hal 

ini menjadikan harga saham sebagai variabel dependen cukup menarik 

untuk diteliti lebih dalam. Dengan adanya perbedaan hasil yang didapat dari 

penelitian sebelumnya dari berbagai sektor, penelitian kali ini akan 

membahas dan mendalami pengaruh yang dihasilkan oleh variabel 

independen yaitu profitabilitas, rasio nilai pasar dan ukuran perusahaan 

terhadap harga saham sebagai variabel dependen. 

 
 

 
3.           Batasan Masalah
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Dengan adanya ruang lingkup dari pembahasan yang dapat diteliti 

dan dibahas mengenai faktor – faktor yang mempengaruhi harga saham, 

penelitian ini hanya akan mengkaji dan membahas pengaruh dari beberapa 

variabel independen yaitu profitabilitas, rasio nilai pasar dan ukuran 

perusahaan terhadap harga saham. Subjek dari penelitian ini juga dibatasi 

pada perusahaan – perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2019-2021. 

 
 
 
 

4.           Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan  uraian  latar  belakang  yang  telah  dijelaskan  di  atas, 

maka permasalahan penelitian ini adalah: 

1. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh terhadap harga saham? 
 

2. Apakah rasio nilai pasar memiliki pengaruh terhadap harga saham? 
 

3. Apakah ukuran perusahaan memiliki pengaruh terhadap harga saham? 
 

 
 
 

B.        Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.         Tujuan Penelitian 
 

Sesuai dengan rumusan masalah yang sudah tertera di atas, adapun 

tujuan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a.   Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap harga saham 
 

b.   Untuk mengetahui pengaruh rasio nilai pasar terhadap harga saham 

c.   Untuk mengetahui pengaruh terhadap harga saham. 

 
 

2.         Manfaat Penelitian 
 

Sesuai dengan rumusan masalah yang sudah tertera di atas, adapun 

penelitian ini memiliki kegunaan dan manfaat sebagai berikut: 

a. Bagi investor, publik, pialang, sebagai bahan pertimbangan dalam 

melakukan investasi dan membuat kebijakan investasi. 

b. Bagi akademisi dan kalangan ilmiah, diharapkan dapat menambah
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wawasan dan sebagai referensi bagi penelitian-penelitian sejenis. 
 

c. Bagi peneliti, berguna sebagai media untuk mengaplikasikan teori yang 

telah diperoleh dengan kondisi riil yang terjadi.
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