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ABSTRAK 

 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

        FAKULTAS EKONOMI 

      JAKARTA 

(A) N.BOBBY BRATA SUSILO (115090260) 

(B) PENGUJIAN PROFITABILITAS, DEBT DAN GROWTH TERHADAP STRUKTUR 

MODAL (PECKING ORDER THEORY) PADA SAHAM INDEKS LQ 45 

(C) xvi + 71 hlm, 2012,tabel 11; gambar 2; lampiran 5 

(D) MANAJEMEN KEUANGAN 

(E) Abstrak : Keputusan pendanaan keuangan perusahaan akan sangat menentukan 

kemampuan perusahaan dalam melakukan aktivitas operasinya, selain itu akan 

berpengaruh terhadap resiko perusahaan itu sendiri. Jika perusahaan meningkatkan porsi 

hutangnya, maka perusahaan akan meningkatkan resiko keuangan, sebaliknya 

perusahaan harus memperhatikan masalah pajak. Untuk itu manajer tidak sepenuhnya 

mendanai perusahaan dengan modal sendiri, tetapi disertai penggunaan hutang karena 

pertimbangan atas manfaat pengurangan pajak yang ditimbulkan. Pecking order theory 

menyatakan perusahaan cenderung menggunakan pendanaan internal dibandingkan 

pendanaan eksternal. Penggunaan dana internal lebih didahulukan dibandingkan 

pendanaan yang bersumber dari eksternal.. Penelitian ini menggunakan data  time series 

dari tahun 2009 sampai dengan tahun 2011. Teknik analisis data menggunakan analsis 

regresi berganda (OLS) dengan uji-F dan uji-t dengan program spss versi 16. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa hanya profitabilitas dan debt yang memiliki pengaruh 

terhadap struktur modal, sedangkan growth tidak memiliki pengaruh terhadap struktur 

modal. 

(F) Daftar acuan 18(1984-2011) 

(G) (Dr. Herman Ruslim, S.E.,M.M.Ak.) 
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PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang 

Keputusan pendanaan keuangan perusahaan akan sangat menentukan 

kemampuan perusahaan dalam melakukan aktivitas operasinya, selain itu akan 

berpengaruh terhadap resiko perusahaan itu sendiri. Jika perusahaan meningkatkan 

porsi hutangnya, maka perusahaan akan meningkatkan resiko keuangan, sebaliknya 

perusahaan harus memperhatikan masalah pajak. Untuk itu manajer tidak 

sepenuhnya mendanai perusahaan dengan modal sendiri, tetapi disertai penggunaan 

hutang karena pertimbangan atas manfaat pengurangan pajak yang ditimbulkan. 

Pecking order theory menyatakan perusahaan cenderung menggunakan pendanaan 

internal dibandingkan pendanaan eksternal. Penggunaan dana internal lebih 

didahulukan dibandingkan pendanaan yang bersumber dari eksternal. Hal ini 

disebabkan penggunaan dana internal tidak menimbulkan biaya modal. Selain itu ada 

hasil survey yang menyatakan emiten yang overleverage akan menerbitkan saham 

baru karena menginginkan target ratio yang optimal. Hal itu tidak sejalan dengan 

pecking order theoru yang dimana menyatakan bahwa penerbitan saham menjadi 

opsi terakhir karena penerbitan saham menimbulkan biaya yang besar. 

Dari latar belakang diatas terdapat beberapa fenomena yang terjadi yang dimana, 

fenomena yang dapat diambil adalah bahwa pecking order theory menyatakan 

perusahaan cenderung menggunakan pendanaan internal dibandingkan pendanaan 

eksternal. Penggunaan dana internal lebih didahulukan dibandingkan pendanaan 

yang bersumber dari eksternal. Hal ini disebabkan penggunaan dana internal tidak 

menimbulkan biaya modal. Tetapi kenyataannya perusahaan cenderung 

menggunakana hutang karena manfaat atas pengurangan pajak. Hal ini sejalan 

dengan herman (2009)  yang menyatakan ketika arus kas oprasional tidak mencukupi 
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untuk menutupi arus kas investasi, hutang yang jatuh tempo dan pembayaran 

deviden, maka perusahaan akan mencari pendanaan ekternal melalui hutang. 

Fenomena lain adalah hasil survey menyebutkan bahwa perusaahan yang 

overleverage akan menerbitkan saham baru karena menginginkan target ratio yang 

optimal, tetapi  herman (2009) menyatakan dengan adanya target debt ratio, maka 

penyesuaian perusahaan akan berjalan dengan lambat dan perusahaan tidak mungkin 

mengeluarkan saham sebagai pembiayaan, karena pembiayaan saham terlalu mahal 

dan menempati urutan ketiga (pecking order theory ). Dari latar belakang diatas 

maka penulis tertarik untuk membahas skripsi tentang “Pengujian profitabilitas, 

debt dan growth terhadap struktur modal (pecking order theory) pada saham 

indeks LQ45” 

 

2. Indentifikasi Masalah 

Dari latar belakang di atas, maka penulis mengindentifikasi bahwa terdapat beberapa 

masalah yang dapat dianalasis, diantaranya : 

a. Struktur aktiva memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal 

b. Resiko bisnis memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal 

c. Ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur 

modal 

d. Deviden memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal 

e. Tingkat likuiditas memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal 

f. Kepemilikan managerial memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

struktur modal 

g. Defisit pendanaan internal memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

struktur modal 
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h. Pertumbuhan penjualan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur 

modal 

i. Harga saham memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal 

j. Pajak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal 

3. Pembatasan 

Karena luasnya ruang lingkup topik yang akan di bahas, maka masalah penelitian 

hanya di batasi pada “pengujian profitabilitas, debt dan growth terhadap struktur 

modal (pecking order theory) terhadap saham indeks LQ45” 

4. Perumusan 

Berdasarkan pembatasan masalah di atas, maka dapat di simpulkan rumusan masalah 

penelitian adalah : 

a. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur 

modal ? 

b. Apakah debt memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal ? 

c. Apakah growth memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal ? 

d. Apakah profitabilitas, debt dan growth memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap struktur modal? 

5. Tujuan dan manfaat penelitian 

Tujuan dan manfaat penelitian ini adalah : 

a. Menguji pengaruh yang signifikan antara profitabilitas terhadap struktur 

modal. 

b. Menguji pengaruh yang signifikan antara debt terhadap struktur modal. 

c. Menguji pengaruh yang signifikan antara growth terhadap struktur modal. 

d. Menguji pengaruh yang signifikan antara profitabilitas, debt dan growth 

terhadap struktur  
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