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ABSTRAK 
 

 
 

PENGARUH FINANCIAL REPORTING QUALITY, AUDIT QUALITY, 

MANAGERIAL OWNERSHIP  TERHADAP INVESTMENT EFFICIENCY PADA 

SUB-SEKTOR BARANG KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2018-2021. 

 
 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui faktor yang mempengaruhi 

investment efficiency pada perusahaan sub-sektor barang konsumsi yang tedaftar 

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021, Sebanyak 184 sampel diambil dengan 

teknik purposive sampling. Hasil penelitian variabel independen adalah financial 

reporting quality berpengaruh signifikan positif,   audit quality dan managerial 

ownership tidak berpengaruh terhadap investment efficiency. Hasil penelitian ini 

dapat bermanfaat untuk perusahaan untuk meningkatkan investment efficiency dan 

investor dalam mengambil keputusan investasi. 

 
 

This study aims to determine the factors that influence investment efficiency in 

consumer goods sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for 

the 2018-2021  period.  A  total of  184  samples  were taken  using  a purposive 

sampling  technique.  The results of  the independent variable research are that 

financial reporting quality has a significant positive effect, audit quality and 

managerial have no effect on investment efficiency. The results of this study can be 

useful for companies to increase investment efficiency and investors in making 

investment decisions. 

 
 

Key words : Investment efficiency, financial reporting quality, audit quality dan 
 

managerial ownership
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 
 
 
 

A.   Permasalahan 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Pasar modal merupakan suatu tempat bagi investor untuk 

menanamkan modal agar dapat berkembang dan menjadi fasilitas 

berinvestasi dimana perusahaan untuk   mengalokasikan dananya dalam 

periode tertentu dengan harapan  memperoleh pengembalian dari dana 

yang telah dialokasikan tersebut (Putra & Damayanti, 2019). Investasi 

penting   bagi   perusahaan   namun   jika   investasi   berlebihan   akan 

menyulitkan perusahaan dan mempengaruhi profitablilitas perusahaan 

(Dinh, Nguyen, & Gan, 2022).   Tingkat Investment Efficiency yang 

memburuk ditandai dengan tingginya angka Incremental Capital Output 

Ratio (ICOR). ICOR adalah perbandingan rasio antara tambahan modal 

atau investasi yang masuk dengan output atau hasil yang diperoleh. Pada 

tahun 2011 sampai dengan 2019 rata-rata nilai ICOR negara di Asean 

berada dikisaran 3-4, Sedangkan ICOR di Indonesia berada pada kisaran 

6. Dengan angka tersebut menunjukkan bahwa angka Investment Efficiency 

di Indonesia masih rendah. Menanggapi hal tersebut pemerintah 

menargetkan untuk meningkatkan peran investasi dalam PDB sampai 40% 

dalam jangka menengah panjang. 

Investment Efficiency yang terjadi di Indonesia masih tergolong 

tidak efisien karena ada angka Incremental Capital Output Ratio (ICOR) 

masih tinggi. Pada tahun 2019 Nilai ICOR Indonesia mencapai 6,77 lebih 

buruk dari tahun 2018 sebesar 6,44, Semakin tinggi angka ICOR  maka 

investasi semakin tidak efisien untuk menghasilkan ouput. Untuk mencapai 

tujuan perusahaan yang mengutungkan, Aset serta penggunaan modal 

harus digunakan secara tepat agar tidak terjadi pemborosan dengan 

menekan    biaya    perusahaan    dan    mengelola    perusahaan    yang
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menguntungkan (Christine & Yanti, 2017).  Investment Efficiency sendiri 

didasarkan pada pertumbuhan penjualan tahun sebelumnya dan apabila 

terdapat pertumbuhan pada penjualan ditahun sebelumnya maka 

perusahaan harus melanjutkan berinvestasi ditahun yang berjalan baik 

dalam pengeluaran modal atau non-modal (Shahzad, Rehman, Hanif, 

Asim, & Baig, 2019). 

Pelaporan keuangan yang memiliki tingkat kualitas yang tinggi 

memiliki dampak positif pada kinerja keuangan yang berkontribusi 

terhadap investment efficiency (Harymawan, Paramitasari, Nasih , & 

Ardianto, 2020). Pada tahun 2020 terdapat 25 perusahaan (CPRO, ELTY, 

ETWA, GOLL, JGLE, KBRI, MABA, MEDC, MTRA, RIMO, SKYB, 

MDLN, TELE, TRAM, SUGI, TRIO, ARMY, CNKO, COWL, GREN, 

KRAH, MYRX, NIPS, NUSA, SIMA)    tercatat terlambat untuk 

menyampaikan  laporan  keuangan  interim  yang  seharusnya dilaporkan 

hingga 2 bulan setelah periodenya berakhir. Berdasarkan keputusan Direksi 

PT Bursa Efek Indonesia, Emiten yang disebutkan di atas mendapatkan 

teguran karena keterlambatan pelaporan berupa sanksi administrasi   berupa   

peringatan   tertulis   II   dan   denda   sebesar   Rp 

50.000.000, Sanksi yang diberikan ini dapat menjadi salah satu hal yang 

berdampak negatif bagi pendanaan perusahaan. Financial reporting quality 

menjadi salah satu faktor yang memperngaruhi investment efficiency 

(Shahzad, Rehman, Hanif, Asim, & Baig, 2019). 

Pelaporan keuangan yang disusun dan disampaikan dengan baik 

akan membantu perusahaan untuk menarik investor yang dapat mendorong 

pendanaan perusahaan sehingga dapat mengurangi resiko terjadinya 

kekurangan investasi. Manajer juga menjadi memiliki tanggung jawab yang 

lebih tinggi karena Financial reporting quality yang lebih tinggi dapat 

membuat keputusan investasi menjadi lebih efisien. Manajer harus 

memperhatikan perencanaan strategi investasi yang berkaitan dengan  nilai 

bersih  keuntungan  yang  akan  diterima saat  batas  waktu investasi  telah  

selesai.  Adanya  ketidakpastian  yang  mengarah  pada
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informasi asimetri antara manajer dan pemodal serta adanya laporan palsu 

akan menurunkan keakuratan dalam prediksi bisnis sehingga akan 

berdampak pada efisiensi investasi yang tidak efisien (Shahzad, Rehman, 

Hanif, Asim, & Baig, 2019). Financial reporting quality dapat 

dihubungkan  dengan  efisiensi investasi,  setidaknya karena dua alasan 

yaitu pelaporan keuangan akan mengurangi biaya pemilihan yang tidak 

kompatibel dengan pengurangan asimetri informasi antara perusahaan dan 

pemegang saham dan di antara pemegang saham serta pelaporan keuangan 

memainkan peran utama dalam pengurangan masalah agensi (Alimoradi, 

2017). 
 

Kegiatan audit juga penting untuk dilaksanakan agar perusahaan 

mengetahui kinerja yang bertujuan untuk memastikan integritas dan 

kredibilitas sebuah laporan keuangan. Menurut penelitian yang dilakukan 

di Mesir menjelaskan bahwa perusahaan yang menggunakan jasa auditor 

Big 4 dapat meningkatkan investment efficiency (Soliman , 2020). Pada 

tahun 2019 terjadi perekayasaan keuangan yang dilakukan oleh PT Garuda 

Indonesia (Persero) Tbk, BPK menemukan bahwa proses audit laporan 

keuangan Garuda Indonesia tidak sepenuhnya mengikuti standar akuntasi 

keuangan. Pihak manajemen Garuda Indonesia merubah laporan keuangan 

Tahun Anggaran 2018 (financial report restatement) bahwa perusahaan 

mengalami kerugian sebanyak Rp 2.4 triliun, yang sebelumnya dilaporkan 

dalam laporan keuangan mencatat laba Rp 11.5 Miliar. Berdasarkan 

fenomena di atas, Audit quality yang dihasilkan oleh auditor patut 

dipertanyakan karena ada berbagai fakor yang mempengaruhi suatu audit 

yang berkualitas (Mahadewi & Dwirandra, 2022). Dapat diartikan juga 

selisih yang terjadi merupakan rekayasa laporan yang menjadi kerugian 

baik bagi emiten maupun investor. Selain  financial reporting quality, 

Audit Quality menjadi salah satu faktor yang mempengaruhi investment 

efficiency (Shahzad, Rehman, Hanif, Asim, & Baig, 2019). Audit quality 

merupakan cerminan auditor untuk melakukan pekerjaan, Audit merupakan 

suatu kegiatan pengumpulan data dan evaluasi bukti informasi
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yang digunakan dalam menentukan keselarasan antara informasi yang 

didapatkan sesuai dengan standar yang berlaku (Firawan & Dewayanto, 

2021). Audit penting untuk dilaksanakan agar perusahaan   mengetahui 

kinerja yang bertujuan untuk memastikan integritas dan kredibilitas sebuah 

laporan keuangan. Apabila kualitas audit tinggi maka pelaporan keuangan 

dari perusahaan tersebut lebih andal. Audit quality mengacu pada sejauh 

mana idenpendensi, integritas dan objektivitas mempengaruh opini auditor 

terhadap kualitas laporan keuangan. Kualitas audit memiliki peran penting 

dalam mengurangi gesekan pasar yang akhirnya berdampak pada 

investment efficiency. Semakin auditor berkualitas maka auditor akan 

memiliki pengetahuan yang mendalam tentang perusahaan sehingga dapat 

menerapkan kebijakan yang berdampak pada peningkatan investment 

efficiency. 

Manajemen yang memiliki bagian atau saham dalam sebuah 

perusahaan memegang peran penting dalam menyediakan laporan 

keuangan yang akan berdampak bagi tingkat investment efficiency. Pada 

tahun 2019 PT Indofood Sukses Makmur Tbk mengalami penurunan nilai 

investment dimana pemegang saham pertama perusahaan memegang 

saham sebesar 50,07%, saham yang dimiliki oleh publik sebesar 49,91% 

dan sebesar 0,02% dimiliki oleh direktur utama. Berdasarkan keputusan 

dewan komisaris dan direksi akhirnya PT Indofood Sukses Makmur Tbk 

memutuskan untuk menurunkan anggaran modal sebesar 23% dari tahun 

sebelumnya. Kejadian ini menggambarkan penanaman dana atau investasi 

proyek yang menghasilkan laba menjadi dasar penilaian pengelolaan dana 

investasi yang dilakukan oleh manajemen perusahaan. Managerial 

ownership memiliki kendali yang berperan dalam pengambilan keputusan 

yang   diambil  oleh   perusahaan   terutama  dengan   penempatan   dana 

investasi. Pengelolaan dana yang diambil oleh manajemen didasarkan pada 

pengawasan terhadap pengambilan keputusan investasi agar tidak 

menimbulkan investasi yang tidak efisien. Selain financial reporting 

quality  dan  audit  quality  faktor  lain  yang  mempengaruhi  investment
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efficiency  adalah  managerial ownership.  Adanya  konflik  yang  timbul 

antara manajemen dan pemegang saham akan berdampak negatif terhadap 

investment efficiency karena konsentrasi kepemilikan sebagai pemegang 

saham pengendali dominan mengorbankan pemegang saham minoritas 

yang menghasilkan informasi asimetris sehingga pemegang saham 

memiliki sumber daya untuk keuntungan pribadi dengan mengambil alih 

pemegang saham minoritas (Azhar, Abbas, Waheed, & Malik, 2019 ). 

Managerial ownership adalah eksekutif perusahaan yang berpastisipasi 

dalam  ekuitas  dan  bertugas  memantau  serta mengawasi semua  aspek 

operasional perusahaan dan rincian keuangan (Nor, Nawawi, & Salin, 

2017).    Managerial ownership memainkan    peran besar dalam 

pengambilan keputusan dan pengendalian biaya. Konflik keagenan dapat 

terjadi karena disebabkan oleh adanya benturan atau perbedaan 

kepentingan antara manajer dan tujuan yang dimiliki oleh perusahaan. 

Dengan keterlibatan manajer dalam memiliki saham akan menimbulkan 

dukungan tuntutan adanya kesetaraan kepentingan manajer, kepentingan 

perusahaan serta semua keputusan yang perlu dibuat oleh manajer. Hal ini 

membuat  manajer  harus  berhati-  hati  dalam  mengambil  keputusan, 

Pemilik usaha juga harus memperhatikan penggunaan dan kas serta 

memperhatikan investasi (Simanukalit, 2017). 

Penulis memilih perusahaan sub-sektor barang konsumsi 

dikarenakan sub-sektor ini merupakan salah satu sektor usaha yang akan 

terus mengalami pertumbuhan serta merupakan sub-sektor unggul. 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas maka penulis mengambil judul 

pengaruh financial reporting quality, audit quality, managerial ownership 

terhadap  investment efficiency  pada sub-sektor barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021.
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2.   Identifikasi Masalah 
 

Adapun  identifikasi  masalah  dalam  penelitian  ini  adalah  sebagai 

berikut: 

a. Apakah financial reporting quality berpengaruh terhadap investment 

efficiency? 

b.      Apakah audit quality berpengaruh terhadap investment efficiency? 
 

c. Apakah  managerial  ownership  berpengaruh  terhadap  investment 

efficiency? 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, perlu dilakukan 

pembatasan masalah agar penelitian yang dilakukan dengan efektif dan 

terfokus pada permasalahan yang diteliti: 

a. Objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah sub- 

sektor  barang  konsumsi  yang  terdaftar  di Bursa  Efek  Indonesia 

periode 2018-2021. 

b. Variable dependen dalam penelitian ini adalah investment efficiency 

dan variabel independen dalam penelitian ini terdiri dari financial 

reporting quality, audit quality, managerial ownership karena 

mereplikasi penelitian yang dilakukan oleh Shahzad, et al (2019) dan 

Azhar, et al (2019). 

c.      Periode perhitungan sampel dalam penelitian ini dilakukan bulan 
 

Oktober 2022. 
 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 
 

a. Apakah financial reporting quality berpengaruh terhadap investment 

efficiency? 

b.      Apakah audit quality berpengaruh terhadap investment efficiency? 
 

c. Apakah  managerial  ownership  berpengaruh  terhadap  investment 

efficiency?
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B.   Tujuan dan Manfaat Penelitian 

 

1.   Tujuan Penelitian 
 

Adapun tujuan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 
 

a.      Untuk mengetahui pengaruh financial reporting quality terhadap 
 

investment efficiency. 
 

b.  Untuk  mengetahui  pengaruh  audit  quality  terhadap  investment 

efficiency. 

c.       Untuk   mengetahui   pengaruh   managerial   ownership   terhadap 
 

investment efficiency. 
 

 
 

2.   Manfaat Penelitian 
 

Hasil  Penelitian  ini  diharapkan  dapat  memberikan  manfaat- 

manfaat dibagi menjadi dua sebagai berikut: 

a.       Manfaat Teoritis 
 

Penelitian ini dilakukan untuk memecahkan masalah 

financial reporting, audit quality, managerial ownership terhadap 

investment efficiency pada sub-sektor barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021. 

b.      Manfaat Praktis 
 

Memberi informasi kepada manajemen perusahaan sub- 

sektor   barang   konsumsi   tentang   hal   yang   mempengaruhi 

investment efficiency.
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