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BAB I

PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang

Tujuan perusahaan adalah meningkatkan kesejahteraan atau memaksimalkan

kekayaan pemegang saham melalui peningkatan nilai perusahaan. Peningkatan nilai

perusahaan dapat dicapai jika perusahaan mampu mencapai keuntungan (Indah, Ratna,

dan Tri, 2010). Salah satu hal penting dalam pencapaian nilai perusahaan adalah

pembayaran dividen karena pembayaran dividen merupakan suatu keputusan mengenai

pembagian laba perusahaan yang merupakan pendapatan yang diharapkan oleh investor.

Pembayaran dividen merupakan suatu keputusan yang sulit bagi pihak

manajemen perusahaan. Pembagian dividen di satu sisi memenuhi harapan investor

untuk mendapatkan return sebagai hasil dari investasinya, sedangkan di sisi lainnya

pembagian dividen merupakan pengurangan laba ditahan yang merupakan investasi

perusahaan untuk bertumbuh dan diharapkan tidak mengancam kelangsungan hidup

perusahaan. Manajemen perusahaan sebaiknya dapat membuat suatu pembayaran

dividen yang optimal yang berarti kebijakan tersebut harus menghasilkan

keseimbangan antara kepentingan pemegang saham melalui dividen dan kepentingan

perusahaan dalam hal pertumbuhannya (Idawati dan Sudiartha, 2014).

Pada perusahaan yang kepemilikan sahamnya dimiliki oleh umum atau

masyarakat luas, kebijakan deviden mempunyai pengaruh yang sangat penting bagi
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investor dan perusahaan yang akan membayar dividen. Dalam menanamkan

modalnya, investor menginginkan tingkat pengembalian investasi (return) baik

berupa laba yang dibagikan dalam bentuk dividen yang diberikan perusahaan

sebagaimana yang telah mereka investasikan pada perusahaan tersebut maupun

pendapatan untuk penambahan modal (capital gain) (Indah, Ratna, dan Tri, 2010).

Pembayaran dividen sering menimbulkan konflik di antara stakeholder yaitu

pemegang saham sebagai pemilik perusahaan, manajemen perusahaan, dan kreditur.

Konflik timbul karena penggunaan leverage (hutang) dalam struktur modal.

Pemegang saham menghendaki penggunaan leverage yang tinggi pada struktur modal

di dalam perusahaan, tetapi manajemen perusahaan dan kreditur menghendaki

penggunaan tingkat leverage yang rendah dalam struktur modal perusahaan (Agnes,

Suhadak, dan Achmad, 2014).

Tujuan penggunaan leverage yang rendah oleh manajemen perusahaan adalah

untuk menjaga tingkat kesejahteraan di dalam perusahaan. Kreditur menghendaki

penggunaan leverage yang rendah pada struktur modal perusahaan dengan tujuan

menghindari terjadinya transfer resiko dari pemegang saham kepada kreditur dan

transfer kesejahteraan dari kreditur kepada pemegang saham. Penggunaan leverage

yang tinggi mengindikasikan bahwa laba yang ada di dalam perusahaan digunakan

sebagai laba yang dibagikan sebagai dividen kepada para pemegang saham,

sedangkan penggunaan leverage yang rendah mengindikasikan bahwa laba yang ada

di perusahaan digunakan sebagai laba yang ditahan sehingga kebutuhan dana di

dalam perusahaan tercukupi (Agnes, Suhadak, dan Achmad, 2014).
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Pentingnya dividen adalah untuk mengurangi agency problem. Dividen juga

berguna untuk menarik perhatian kelompok investor yang lebih menyukai dividen

daripada capital gain. Terdapat dua macam kelompok investor, yaitu kelompok

investor yang lebih menyukai dividen daripada capital gains dan kelompok investor

yang lebih menyukai capital gains daripada dividen. Investor yang lebih menyukai

dividen memiliki pandangan bahwa dividen memiliki resiko yang lebih sedikit dan

tingkat pengembalian yang lebih pasti dibandingkan dengan capital gains. Kelompok

investor yang lebih menyukai capital gains memiliki pandangan bahwa tingkat pajak

capital gains lebih rendah daripada dividen (Agnes, Suhadak, dan Achmad, 2014).

Menurut Indah, Ratna, dan Tri, (2010) faktor yang mempengaruhi

pembayaran dividen adalah profitabilitas, leverage, dan pertumbuhan. Menurut

Agnes, Suhadak, dan Achmad, (2014) faktor yang mempengaruhi pembayaran

dividen adalah struktur modal. Menurut Idawati dan Sudiartha (2014) faktor yang

mempengaruhi pembayaran dividen adalah profitabilitas, likuiditas, dan ukuran

perusahaan.

Industri manufaktur produksi makanan dan minuman merupakan bidang

industri yang menarik untuk diteliti karena industri ini menghasilkan makanan yang

merupakan kebutuhan primer sehingga umumnya perputaran produk relatif sangat

cepat. Berdasarkan latar belakang di atas maka dirasa perlu untuk mengadakan

penelitian mengenai Pengaruh Profitabilitas, Leverage dan Pertumbuhan terhadap

pembayaran dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia. Oleh karena itu sesuai dengan permasalahan di atas maka skripsi ini diberi
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judul penelitian “Pengaruh Profitabilitas, Leverage, dan Pertumbuhan terhadap

Pembayaran Dividen Perusahaan Makanan dan Minuman di Bursa Efek

Indonesia”

2. Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah maka dapat diidentifikasi masalah

penelitian yaitu:

a. Bagaimana cara memaksimalkan kekayaan pemegang saham?

b. Bagaimana pembayaran dividen pada perusahaan?

c. Apakah pembayaran dividen merupakan keputusan yang sulit?

d. Apakah pembayaran dividen menimbulkan konflik di dalam perusahaan?

e. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap pembayaran dividen?

f. Apakah terdapat pengaruh leverage terhadap pembayaran dividen?

g. Apakah terdapat pengaruh pertumbuhan terhadap pembayaran dividen?

3. Pembatasan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas maka ruang lingkup penelitian dibatasi pada

hal-hal berikut ini:

a. Perusahaan-perusahaan yang telah go public dan termasuk dalam perusahaan

manufaktur produksi makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (IDX).

b. Perusahaan tersebut sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia (IDX) sejak

tahun 2010-2014.
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c. Perusahaan yang membayarkan dividen minimal 3 kali dalam periode

penelitian.

d. Menggunakan mata uang dari Rupiah.

4. Perumusan Masalah

a. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap pembayaran dividen?b. Apakah terdapat pengaruh leverage terhadap pembayaran dividen?c. Apakah terdapat pengaruh pertumbuhan terhadap pembayaran dividen?d. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas, leverage, dan pertumbuhan terhadap

pembayaran dividen?

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

a. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap pembayaran dividen.b. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap pembayaran dividen.c. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan terhadap pembayaran dividen.d. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, leverage, dan pertumbuhan

terhadap pembayaran dividen.

2. Manfaat penelitian

Manfaat Teoritis :

a. Secara teoritis hasil penelitian ini diharapkan dapat menghasilkan konsep

mengenai pengaruh profitabilitas, leverage, dan pertumbuhan terhadap

pembayaran dividen.
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b. Bagi peneliti selanjutnya penelitian ini diharapkan dapat memberikan

referensi ataupun inspirasi untuk melakukan penelitian sejenis dengan

mengembangkan variabel.

Manfaat Praktis

a. Mengidentifikasi fator-faktor yang berpengaruh terhadap pembayaran dividen.

b. Bagi investor hasil penelitian ini diharapkan dapat mengambil keputusan yang

tepat dalam menentukan investasi dan strategi keuangan.
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