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Abstract 

This research was conducted to find out how the influence of liquidity, leverage, 

company size, and growth on firm performance in non-cyclical sector companies 

listed on the BEI before and during the Covid-19 pandemic. This study uses 29 non- 

cyclicals sector companies as a sample for 2018-2019 which represents the pre- 

pandemic period and 2020-2021 which represents the period during the Covid-19 

pandemic.  This  research  used  purposive  random  sampling  method  and  multiple 

regression analysis and Wilcoxon signed rank test with SPSS. The result of this study 

indicate that liquidity, company size, sales growth had significant positive effect and 

leverage  had  no  effect  on  company  performance  before  the  pandemic,  whereas 

during the pandemic the variable, company size had a significant positive effect and 

the leverage and sales growth had no effect on company performance and found no 

significant difference between company performance before and during the Covid-19 

pandemic. The implication of this study is the need to increase liquidity and size in 

order to improve company performance and provide a positive signal to investors 

Keywords: Liquidity, Leverage, Size, Sales Growh, Firm Performance. 

Abstrak: 
Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui bagaimana pengaruh likuiditas, leverage, 
ukuran perusahaan, dan pertumbuhan terhadap kinerja perusahaan pada perusahaan 

sektor non-cyclicals yang terdaftar di BEI sebelum dan pada di masa pandemi Covid- 

19. Penelitian ini menggunakan 29 perusahaan sektor non-cyclicals sebagai sampel 

untuk tahun 2018-2019 sebelum pandemi dan tahun 2020-2021 di masa pandemi 

Pengambilan data sampel dengan metode purposive random sampling. Penelitian ini 

menggunakan analisis regresi dan uji peringkat bertanda Wilcoxon dengan SPSS. 

Hasil penelitian menunjukan likuditas, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan 

berpengaruh positif signifikan dan leverage tidak berpengaruh terhadap kinerja 

perusahaan pada sebelum pandemi, dan pada masa pandemi likuditas, ukuran 

perusahaan berpengaruh positif signifikan dan leverage dan pertumbuhan penjualan 

tidak berpengaruh terhadap kinerja perusahaan dan tidak adanya perbedaan signifikan 

antara kinerja perusahaan sebelum dan di masa pandemi Covid-19. Implikasi dari 

penelitian ini adalah perlunya peningkatan likuiditas dan ukuran agar meningkatkan 

kinerja perusahaan dan memberikan sinyal positif kepada investor 

Kata kunci  :  Likuiditas,  Leverage,  Ukuran  Perusahaan,  Pertumbuhan  Penjualan, 

Kinerja Perusahaan
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BAB I 
 

PENDAHULUAN 
 
 
 
 

A. Permasalahan 
 
 

1. Latar Belakang Masalah 
 

Kasus pandemi COVID-19 atau yang lebih dikenal dengan nama coronavirus 

disease pertama kali ditemukan di Wuhan, Tiongkok pada bulan November 2019, virus 

ini bernama Severe Acute Respiratory Syndrome Coronavirus-2 (SARS-CoV-2) 

diketahui sebagai penyebab penyakit tersebut. Dari awal tahun 2020 COVID-19 

menyebar dari Tiongkok ke negara negara lainnya dan menimbulkan wabah di negara 

negara tersebut.  Indonesia pertama kali melaporkan dua kasus positif COVID-19 

pada tanggal 2 Maret 2020 World Health Organization (WHO) sebagai badan 

koordinator kesehatan umum internasional menetapkan pada tanggal 11 Maret 2020 

wabah COVID-19 sebagai sebuah pandemi. 

Meningkatnya kasus COVID-19 di berbagai negara berdampak pada 

perekonomian dunia termasuk Indonesia. Negara negara di Eropa melakukan kebijakan 

tindakan lockdown untuk mengurangi dan mencegah penyebaran COVID keluar dan 

masuk negara tersebut. Pemerintah Indonesia membuat kebijakan untuk mencegah 

penularan COVID-19 yaitu dengan adanya Pembatasan Sosial Berskala Besar ( PSBB) 

yaitu pembatasan kegiatan tertentu penduduk dalam suatu wilayah yang diduga 

terinfeksi Covid-19 dan social distancing untuk mencegah kemungkinan penyebaran 

virus. 

Dengan adanya lockdown di negara-negara besar yang menjadi pemasok 

barang-barang mentah untuk diimport ke dalam negeri ataupun negara yang menjadi 

tujuan ekspor menyebabkan gangguan kestabilan ekonomi. Hal ini dapat dilihat dari 

pertumbuhan ekonomi Indonesia yang turun 2,07 persen dan pergerakan IHSG yang 

terjun bebas. Data IHSG menunjukkan bahwa sebelum terdapat kasus Covid-19 di
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Indonesia, nilai IHSG berada di kisaran 6000-an, tetapi setelah terdapat Covid-19 di 
 

Indonesia, nilai IHSG terjun bebas ke kisaran 4000-an. 
 

Penurunan IHSG secara drastis merupakan refleksi dari kinerja keuangan 

perusahaan perusahaan di Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

yang  dilaporkan  mengalami  kerugian  atau  ketidakpastian  dalam  investasi  selama 

tahun 2020. Salah satu sektor  yang menarik untuk menjadi perhatian pada masa 

pandemi ini  adalah sektor industri barang konsumsi, karena berdampak langsung dari 

kebijakan pemerintah Indonesia ataupun negara lain terhadap pencegahan COVID-19 

seperti pembatasan transportasi, kegiatan work from home, PSBB atau lockdown . 

Konsumsi adalah pembelanjaan atas barang-barang dan jasa-jasa yang 

dilakukan oleh rumah tangga dengan tujuan untuk memenuhi kebutuhan dari orang 

yang melakukan pembelanjaan tersebut. Barang-barang yang telah diproduksi untuk 

digunakanoleh masyarakat untuk memenuhi kebutuhannya dinamakan barang 

konsumsi. (Khairani, 2009) 

Secara umum, suatu perusahaan dapat dikatakan baik atau buruk dapat dinilai 

melalui kinerja dari perusahaan tersebut. Salah satu tolak ukur untuk mengukur 

perusahaan adalah kinerja perusahaan, apakah kinerja perusahaan tersebut telah 

melaksanakan kegiatan usahanya seperti yang diharapkan atau tidak oleh investor. 

Dalam penelitian ini, untuk mengukur kinerja perusahaan digunakan proksi 

perbandingan laba bersih setelah pajak perusahaan dengan total aset yang dimiliki 

oleh perusahaan atau return on asset (ROA). 

Terdapat  beberapa  faktor  yang  dapat  mempengaruhi  kinerja  perusahaan 

seperti likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan pertumbuhan penjualan atau sales 

growth. Penelitian ini mereplikasi penelitian Adrian dan Viriany (2020) dengan judul 

“Faktor-Faktor  Yang  Mempengaruhi  Perusahaan  Yang  Terdaftar  di  BEI  periode 

2016-2018”. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian Adrian dan Viriany (2020) 

adalah:  (1)  Penambahan  variabel  independen  yaitu  sales  growth  (2)  Perbedaan 

lainnya yaitu sektor yang diambil berupa sektor industri konsumsi sedangkan penelitian 

sebelumnya mengambil sampel manfuktur secara umum dan (3) periode
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data yang digunakan untuk penelitian ini berada pada tahun 2019-2020 saat sebelum 

dan  saat  pandemi  COVID-19  sedangkan  penelitian  yang  dilakukan  Adrian  dan 

Viriany (2020) menggunakan data tahun 2016-2018. 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah disebutkan di atas, maka 

dipandang perlu dibuatlah penelitian yang berjudul “Pengaruh Likuiditas, Leverage, 

Ukuran Perusahan, Dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Kinerja Perushaan Pada 

Perusahaan Sektor Consumer Non-Cyclicals Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Sebelum Dan Di Masa Pandemi COVID-19” 

2. Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan beberapa penelitian terdahulu yang sudah dilakukan dari dalam 

negeri maupun dari luar negeri mengenai pengaruh likuiditas, leverage, Ukuran 

Perusahaan,  dan  Pertumbuhan  Penjualan,  terhadap Kinerja Perusahaan  ditemukan 

hasil yang berbeda-beda. Penelitian yang dilakukan oleh Adrian dan Viriany (2018) 

menyatakan Likuiditas berpengaruh negatif signifikan pada kinerja perusahaan, hal 

ini sesuai dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Le et al (2018), sedangkan 

berbeda  dengan  hasil  penelitian  dari  Omondi  dan  Muturi  (2013),  Tailab  (2014), 

Lestari dan Sampurno (2017), yang menyatakan likuiditas berpengaruh positif 

signifikan terhadap kinerja perusahaan. 

Pengaruh Leverage terhadap kinerja keuangan dari penelitian Adrian dan 

Viriany (2018) menunjukan positif tidak signifikan sedangkan Lestari dan Dewi (2016) 

dan Iqbal & Usman. (2018) menunjukan adanya pengaruh leverage secara positif 

signifikan terhadap kinerja perusahaan sedangkan hasil penelitian dari Wikardi dan 

Wiyani (2017), menunjukan hasil negatif signifikan. 

Penelitian dari Adrian dan Viriany (2018) sejalan dengan hasil dari penelitian 

Lestari dan Sampurno ( 2017) yang menjelaskan bahwa pengaruh ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kinerja perusahaan berbeda dengan 

hasil penelitian dari Giriyani dan Dyani ( 2019) yang menyatakan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kinerja perusahaan,
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namun hal ini berbeda dengan hasil penelitian  dari  Wikardi dan  Wiyani (2017), 

Hongli et al (2019 )yang menyatakan berpengaruh positif dan signifikan. 

Selanjutnya penelitian dari Tailab(2014), Putri dan Wuryani (2020), Cahyana 

dan Suhendah (2020) menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan berpengaruh negatif 

terhadap kinerja perusahaan, sedangkan menurut Lestari dan Sampurno (2017), Le et 

al (2018), Odalo et al (2016) pertumbuhan penjualan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja perusahaan. 

Hasil dari penelitian Pancawati (2021) terdapat perbedaan secara signifikan 

antara kinerja perusahaan sebelum dan di masa pandemi. 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan didapatkan hasil yang 

masing-masing memiliki hasil yang berbeda, maka penelitian ini akan menguji kembali 

variabel-variabel yang mempengaruhi kinerja perusahaan dan perbedaan antara kinerja 

perusahaan sebelum dan di masa pandemi. 

 
3. Batasan Masalah 

 

Pada tahun 2021 IDX membagi sektor Industri Barang Konsumsi menjadi 

consumer cyclicals dan consumer non-cyclicals. Penelitian ini dibatasi pada perusahaan 

sektor Industri Barang Konsumsi Primer (non cyclicals) yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 2018-2021 ketika sebelum dan dimasa pandemi Covid-19. 

Dalam penelitian ini variabel dependennya adalah Likuiditas, Leverage, Ukuran 

Perusahaan, dan Pertumbuhan Penjualan, sedangkan yang menjadi variabel 

independennya adalah kinerja perusahaan. 

 
4. Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan  latar  belakang  masalah,  identifikasi  masalah,  dan  batasan 

masalah yang telah dijelaskan sebelumnya, rumusan masalah dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1.   Apakah  likuiditas  memiliki  pengaruh  positif  terhadap  kinerja  perusahaan 

sebelum dan di masa pandemi.
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2.   Apakah  leverage  memiliki  pengaruh  negatif  terhadap  kinerja  perusahaan 

sebelum dan di masa pandemi. 

3.   Apakah  ukuran  perusahaan  memiliki  pengaruh  positif  terhadap  kinerja 

perusahaan sebelum dan di masa pandemi. 

4.   Apakah pertumbuhan penjualan memiliki pengaruh positif terhadap kinerja 

perusahaan sebelum dan di masa pandemi. 

5.   Apakah ada perbedaan yang signifikan antara kinerja perusahaan sebelum dan 

di masa pandemi. 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

 

1. Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan  rumusan  masalah  yang  telah  diuraikan  di  atas,  diharapkan 

penelitian ini dapat mencapai tujuan yaitu: 

a.   Untuk memperoleh bukti empiris apakah likuiditas modal berpengaruh 

positif terhadap kinerja perusahaan sebelum dan di masa pandemi. 

b.   Untuk memperoleh bukti empiris apakah leverage berpengaruh negatif 

terhadap kinerja perusahaan sebelum dan di masa pandemi. 

c.   Untuk memperoleh bukti empiris apakah ukuran perusahaan berpengaruh 

positif terhadap kinerja perusahaan sebelum dan di masa pandemi. 

d. Untuk memperoleh bukti empiris apakah pertumbuhan penjualan 

berpengaruh positif terhadap kinerja perusahaan sebelum dan di masa 

pandemi. 

e.   Untuk memperoleh bukti empiris apakah ada perbedaan yang signifikan 

antara kinerja perusahaan sebelum dan di masa pandemi. 

2. Manfaat Penelitian 
 

Dengan demikian, diharapkan bahwa penelitian ini akan memberikan manfaat 

bagi banyak pihak, di antaranya 

a.   Perusahaan yang diteliti
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Diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai informasi yang dapat 

digunakan untuk meningkatkan kinerja perusahaan dalam melakukan 

pengambilan keputusan dan pembuatan kebijakan perusahaan yang 

berhubungan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi signifikan seperti 

Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahaan, dan Pertumbuhan Penjualan 

Diharapkan juga pihak manajemen perusahaan lebih berhati-hati dan lebih 

cermat dalam mengambil langkah yang strategis agar kinerja keuangan 

meningkat walaupun di masa pandemi. 

b.   Para Investor 
 

Diharapkan dapat memberikan pengetahuan bagi para investor dalam 

memahami faktor-faktor mana saja  yang  mempengaruhi  kinerja 

perusahaan agar dapat mengambil keputusan investasi yang tepat dan 

sesuai. Diharapkan juga investor lebih berhati-hati dan lebih cermat dalam 

mengambil keputusan dalam melakukan investasi terutama di masa 

pandemi. 

c.   Bagi pengembangan ilmu 
 

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah dapat dijadikan referensi 

bagi peneliti lainnya di masa depan untuk pengembangan ilmu tentang 

Pengaruh Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahaan, dan Pertumbuhan  
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