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ABSTRACT 
 

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of profitability, 

leverage, firm size and growth opportunity on cash holding in consumer non- 

cyclicals companies. The sampling technique used was purposive sampling. The 

sample data in this study were 121 sample data. This study uses secondary data that 

is processed using IBM SPSS version 29. The results of the F test show that 

profitability,  leverage,  firm  size  and  growth  opportunity  together  have  a 

significant effect on cash holding. The results of the t test show that profitability and 

growth opportunity have a positive and significant effect on cash holding, while 

leverage has a negative and significant effect on cash holding. Firm size has a 

positive and insignificant effect on cash holding. 
 

Keywords: Profitability, Leverage, Firm Size, Growth Opportunity, Cash Holding 
 

 
ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

profitabilitas, leverage, firm size dan growth opportunity terhadap cash holding pada 

perusahaan consumer non-cyclicals. Teknik pengambilan sampel menggunakan 

purposive sampling. Data sampel dalam penelitian sebanyak 121 data sampel. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diolah menggunakan IBM SPSS 

versi 29. Hasil uji F menunjukkan bahwa profitabilitas, leverage, firm size dan 

growth opportunity secara bersama berpengaruh signifikan terhadap cash holding.   

Hasil   uji   t   menunjukkan   profitabilitas   dan   growth   opportunity berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap cash holding, sedangkan leverage berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap cash holding. Firm size berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap cash holding. 
 

Kata  Kunci:  Profitabilitas,  Leverage,  Firm  Size,  Growth  Opportunity,  Cash 

Holding
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

 
 

A. Permasalahan 
 

1. Latar Belakang Masalah 
 

Seluruh perusahaan baik di dalam negeri maupun di luar negeri dihadapi 

dengan masalah dan tujuan yang berbeda pada masing-masing perusahaan. 

Secara umum tujuan perusahaan menjalankan bisnis adalah untuk memperoleh 

laba yang diharapkan meningkat ditiap periodenya, sehingga dapat 

menyejahterakan para investor yang telah berinvestasi dan para karyawan. 

Dalam peningkatan laba dapat ditunjang dengan menaikkan tingkat nilai jual 

atau omset perusahaan dan menjaga aset yang dimiliki perusahaan. 

Kas menjadi salah satu bagian dari aset paling likuid yang dimiliki 

perusahaan, aset paling likuid itu sendiri merupakan aset diubah menjadi kas 

secara mudah dan tidak ada penurunan dari nilai aset tersebut. Kas tersebut dapat 

digunakan perusahaan untuk memenuhi kewajiban dalam membiayai 

operasional perusahaan, gaji karyawan, pembelian bahan baku dan kewajiban 

finansial perusahaan lainnya. Dalam hal pengelolaan perusahaan yaitu 

membiayai kewajiban finansial maupun operasional termasuk sebagai cash 

holding. 

Cash holding menjadi salah satu komponen penting dalam kegiatan 

perusahaan. Cash holdings sendiri merupakan uang tunai atau aset lancar yang 

disimpan atau jumlah kas dan setara kas ditahan yang dimiliki perusahaan dan 

akan digunakan untuk pembiayaan dalam keadaan perekonomian lemah yang 

terjadi secara tiba-tiba. Sari dan Zoraya (2021) berpendapat bahwa mereka 

melihat cash holding sebagai kas dan setara kas yang dapat diubah secara efektif 

menjadi uang tunai dan disimpan oleh perusahaan. Dalam hal melakukan 

kebijakan menyimpan kas (cash holding) perlu memperhatikan dampak yang 

akan terjadi terhadap perusahaan.
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Kebijakan menyimpan kas (cash holding) yang dilakukan oleh manajer 

keuangan perusahaan memiliki dampak positif dan negatifnya. Levina dan Sha 

(2021) berpendapat  bahwa  cash  holding  yang  cukup  memberikan  dampak 

positif bagi keuangan perusahaan karena dapat membiayai beban perusahaan 

yang tak diduga (unexpected expenses). Cash holding yang berlebihan dapat 

memberikan  dampak  negatif  terhadap  perusahaan  yaitu  kas  berlebih  yang 

tidak dipakai atau kas menganggur (idlecash) mengakibatkan terbatasnya 

perolehan laba yang didapatkan perusahaan (Saputri dan Kuswardono, 2019). 

Manajer keuangan bertanggung jawab penuh atas pengelolaan perusahaan 

pada saat pengaturan kas (cash holding) agar tidak terlalu sedikit atau berlebihan 

yang akan menentukan tingkat cash holding perusahaan. Tingkat cash holding 

perusahaan sendiri dapat dipengaruhi oleh kemampuan perusahaan  dalam  

memenuhi  kewajiban.  Jika  aset  likuid  perusahaan  lebih besar daripada utang 

jangka pendek menandakan tingginya kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban yang akan memengaruhi tingkat cash holding perusahaan (Hanaputra 

dan Nugroho, 2021). Dalam menjaga tingkat kestabilan cash holding pada titik 

yang optimal perlu diperhatikan cadangan kasnya dan dilakukan pengelolaan 

kas dengan cara yang tepat, agar terhindar dari masalah perekonomian lemah 

yang tidak terduga dan penimbunan kas berlebihan. 

Perusahaan di Indonesia menghadapi masalah perekonomian lemah yang 

tidak terduga akibat dari pandemi yang memengaruhi hasil produksi dan 

pendapatan perusahaan. Kemenperin Doddy Widodo menyatakan “Jumlah 

utilisasi   industri   manufaktur   disaat   belum   terjadinya   Covid-19   hingga 

mencapai angka 76,29% akan tetapi, jumlah utilisasi tersebut turun secara 

pesat  disaat  wabah  Covid-19  mulai  melanda  wilayah  Indonesia  mencapai 

angka 30%-40%” (www.cnbcindonesia.com, 2020). Terjadinya penurunan 

utilisasi  diakibatkan  dari  kelangkaan  bahan  baku  serta  permintaan  minat 

ekspor yang rendah. Jika perusahaan tidak melakukan cash holding dengan baik 

saat keadaan tersebut, maka perusahaan akan mengalami kesulitan dana yang 

dapat menyebabkan terjadinya krisis keuangan.

http://www.cnbcindonesia.com/
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Setiap  perusahaan  mempunyai  tujuan  berbeda  saat  melakukan  cash 

holding. Menurut Ali, Ullah dan Ullah (2016), ada tiga alasan yang dimiliki 

perusahaan  dalam  melakukan  cash  holding.  Alasan  pertama,  transaction 

motive   merupakan   penahanan   kas   yang   digunakan   untuk   melengkapi 

keperluan arus kas masuk dan keluar dalam periode pendek. Alasan kedua, 

precaution  motive  merupakan  penahanan  kas  yang  digunakan  pada  saat 

kondisi yang tidak terduga. Alasan ketiga, speculative motive merupakan 

penahanan kas yang akan digunakan untuk memperoleh keuntungan dari 

memperkirakan situasi pangsa pasar yang tidak terduga kedepannya. Beberapa 

faktor antara lain yang dapat memengaruhi cash holding yaitu profitabilitas, 

leverage, firm size, dan growth oppurtinity. 

Profitabilitas menunjukkan kemampuan manajemen keuangan dalam 

memanfaatkan aset perusahaan yang dapat meningkatkan perolehan laba, 

disamping itu profitabilitas juga dapat meningkatkan cash holding yang dimiliki 

perusahaan. Cash holding sendiri dipengaruhi oleh besar kecilnya profitabilitas 

yang dapat dihasilkan, sehingga perusahaan akan memiliki kas yang  memadai  

untuk  dapat  disimpan  (Hanaputra  dan  Nugroho,  2021). Semakin tinggi 

tingkat profitabilitas mencerminkan bahwa perusahaan akan memiliki cash 

holding yang cukup. Profitabilitas dapat diukur dengan menggunakan rasio 

Return on Asset (ROA) yaitu dengan membandingkan laba bersih (net 

income) dengan jumlah aset perusahaan. Menurut penelitian yang dilakukan 

oleh Elnathan L dan Susanto (2020), Saputri dan Kuswardono (2019) dalam  

penelitiannya menunjukkan  profitabilitas  berpengaruh positif signifikan 

terhadap cash holding. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Sufiyati, 

Susanto, Dewi dan Susanti (2022) dalam penelitiannya menunjukkan 

profitabilitas tidak signifikan terhadap cash holding. 

Leverage merupakan kebutuhan perusahaan yang dibiayai oleh kewajiban, 

sehingga leverage yang tinggi menjelaskan bahwa banyak dana perusahaan 

dibiayai  oleh pihak  eksternal.  Menurut  Simanjuntak  dan  Wahyudi  (2017), 

tinggi rendahnya tingkat kas perusahaan ditahan dipengaruhi oleh tinggi dan 

rendahnya tingkatan leverage perusahaan. Perusahaan dengan tingkat leverage
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yang tinggi akan menentukan jumlah cash holding yang dimiliki, sehingga 

perusahaan dapat menyimpan kas yang cukup. Leverage dapat diukur dengan 

menggunakan  Debt  to  Asset  Ratio  (DAR)  yaitu  dengan  membandingkan 

jumlah utang dengan jumlah aset perusahaan. Menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Sudarmi dan Nur (2018) dalam penelitiannya menunjukkan 

leverage  berpengaruh  negatif  signifikan  terhadap  cash  holding.  Berbeda 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Elnathan L dan Susanto (2020) dalam 

penelitiannya menunjukkan leverage tidak signifikan terhadap cash holding. 

Firm size merupakan hal yang dapat menunjukkan besar atau kecilnya 

suatu perusahaan dilihat dari skala ukurannya. Perusahaan besar memiliki nilai 

aset besar sehingga lebih mudah memperoleh dana dari investor maupun 

kreditur, hal ini dapat meminimalkan perusahaan dari keadaan kesulitan dana 

(Agustina dan Thio, 2020). Firm size menjadi salah satu faktor yang menentukan 

jumlah  cash holding yang dimiliki oleh perusahaan. Semakin besar ukuran 

perusahaan menunjukkan tanggungan pembiayaan yang besar, sehingga 

perusahaan besar akan memiliki lebih banyak (cash holding) untuk memenuhi 

pembiayaan tersebut. Firm size dapat diukur dengan menggunakan rasio 

logaritma normal dari total aset perusahaan. Menurut penelitian yang dilakukan 

oleh Saputri dan Kuswardono (2019) dalam penelitiannya menunjukkan firm 

size berpengaruh positif signifikan terhadap cash holding. Berbeda dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Simanjuntak dan Wahyudi (2017), Chandra dan 

Dewi (2021) dalam penelitiannya menunjukkan firm size tidak signifikan 

terhadap cash holding. 

Growth opportunity merupakan peluang atau kesempatan dikemudian hari 

yang dilakukan oleh perusahaan untuk tumbuh dan berkembang. Pertumbuhan 

perusahaan membutuhkan biaya operasional, maka dari itu perusahaan akan 

memiliki  cash  holding yang  cukup  (Stefany  dan  Ekadjaja,  2019).  Growth 

opportunity menggambarkan kemampuan perusahaan melihat peluang usaha 

untuk mendapatkan keuntungan di masa yang akan datang. Perusahaan 

membutuhkan kas untuk menunjang prospek tersebut, sehingga perusahaan akan 

memiliki jumlah cash holding yang besar. Growth opportunity dapat
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diukur dengan menggunakan Market to Book Value Equity (MBVE) yaitu 

dengan membandingkan jumlah saham beredar dari harga saham dengan jumlah 

ekuitas perusahaan. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Sumartha dan 

Tjakrawala (2020) dalam penelitiannya menunjukkan growth opportutnity 

berpengaruh positif signifikan terhadap cash holding. Berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Levina dan Sha (2021) dalam penelitiannya menunjukkan 

growth opportunity tidak signifikan terhadap cash holding. 

Berdasarkan dari latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka 

dilakukan penelitian yang berjudul “PENGARUH PROFITABILITAS, 

LEVERAGE, FIRM SIZE DAN GROWTH OPPORTUNITY TERHADAP CASH 

HOLDING PADA PERUSAHAAN CONSUMER NON-CYCLICALS”. 

Penelitian ini difokuskan terhadap faktor-faktor yang memengaruhi cash 

holding pada perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2019-2021. 

2. Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan yang telah dijelaskan dalam latar belakang masalah, terdapat 

perbedaan menurut penelitian terdahulu mengenai pengaruh profitabilitas, 

leverage,   firm   size   dan   growth   opportunity   terhadap   cash   holding. 

Berdasarkan penjelasan tersebut, maka peneliti tertarik melakukan penelitian 

mengenai pengaruh pofitabilitas, leverage, firm size dan growth opportunity 

terhadap cash holding. 

3. Batasan Masalah 
 

Mengingat terdapat banyak faktor yang memengaruhi cash holding, maka 

dilakukan pembatasan agar penelitian ini lebih difokuskan kepada masalah yang 

akan diteliti saja, maka lingkup pembahasan yakni, pengaruh profitabilitas,  

leverage,  firm  size  dan  growth  opportunity  terhadap  cash holding. Penelitian 

ini akan menggunakan laporan keuangan perusahaan consumer non-cyclicals 

(papan utama) yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-

2021.
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4. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan uraian yang telah dijabarkan pada latar belakang masalah, 

identifikasi masalah dan batasan masalah yang tertera sebelumnya, maka 

permasalahan dalam penelitian ini dapat dirumuskan dalam bentuk pertanyaan 

sebagai berikut: 

1.   Apakah   profitabilitas   berpengaruh   terhadap   cash   holding   pada 

perusahaan consumer non-cyclicals? 

2.   Apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding pada perusahaan 
 

consumer non-cyclicals? 
 

3.   Apakah firm size berpengaruh terhadap cash holding pada perusahaan 
 

consumer non-cyclicals? 
 

4.   Apakah growth opportunity berpengaruh terhadap cash holding pada 

perusahaan consumer non-cyclicals? 

B.  Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1. Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan sebelumnya maka 

penelitian ini bertujuan untuk: 

a.   Mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh profitabilitas terhadap 
 

cash holding. 
 

b.   Mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh leverage terhadap cash 

holding. 

c.   Mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh firm size terhadap cash 

holding 

d.   Mendapatkan  bukti  empiris  mengenai  pengaruh  growth  opportunity 
 

terhadap cash holding. 
 

2. Manfaat Penelitian 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai pihak. 

Bagi penulis, penelitian ini berguna untuk penambahan wawasan mengenai cash 

holding dan faktor-faktor yang memengaruhinya. Bagi perusahaan, penelitian  

ini  membantu  perusahaan  menambahkan  informasi  bagi  pihak
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manajemen keuangan perusahaan yang dilakukan untuk meminimalkan risiko 

akibat permasalahan ekonomi yang terjadi secara tiba-tiba dengan menggunakan  

cash  holding.  Bagi  investor,  penelitian  ini  dapat  berguna sebagai referensi 

yang bermanfaat untuk menambah wawasan dan menjadi pertimbangan  bagi  

investor  dalam  memilih  perusahaan  untuk  berinvestasi. Bagi penelitian 

selanjutnya, penelitian ini diharapkan akan digunakan para peneliti untuk 

menjadi referensi dan acuan guna mengembangkan penelitian mengenai cash 

holding perusahaan.
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