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Penelitian ini digunakan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh secara 

signifikan antara dari leverage, firm size, dan sales growth terhadap kinerja 

keuangan dalam penelitian ini menggunakan perusahaan subsector transportasi 

dan logistik yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan juga sudah 

melakukan IPO pada periode 2019-2021. Pada penelitian ini digunakan metode 

purposive sampling dan objek penelitian yang dipakai dalam penelitian ini sebanyak 

36 sampel. Dari penelitian ini hasil yang didapatkan adalah leverage tidak 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan, untuk firm size tidak 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan , sedangkan untuk sales growth 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Implikasi dari hasil 

penelitian  ini  adalah  perusahaan  harus  meningkatkan  pertumbuhan  penjualan, 

agar memaksimalkan laba dan menambah kepercayaan dari investor atau kreditor. 
 
 

Kata   Kunci   :   Financial  Performance,  Leverage,  Firm  Size,  Sales  Growth, 

Perusahaan Transportasi dan Logistik 
 

Abstract 
 

This study is used to determine whether there is a significant influence between 

leverage, firm size, and sales growth on financial performance in this study using 

subsectors transportation and logistic companies that have been listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) and have also conducted an IPO in the 2019- 
2021  period.  In  this  study,  a  purposive  sampling  method  was  used  and  the 
research objects used in this study were 36 samples. From this research, the 
results obtained are that leverage hasno significant effect on financial performance, 
firm size has no significant effect on financial performance, while for sales 
growth, has a positive and significant effect on financial performance. The 
implication from this study is company management must focus to grow their sales 
growth to maximize their profit, and investors or creditors will gain more trust in 
their company. 

 
 
 

Keywords: IPO, Profitability, Financial Leverage, Company Age, Company Size, 

Underwriter's Reputation 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 
 
 

 
A.   Permasalahan 

1.   Latar Belakang 
 

Kinerja keuangan merupakan suatu usaha yang bertujuan untuk mengevaluasi 

efesiensi serta efektifitas dari sebuah perusahaan dalam menghasilkan keuntungan 

dan posisi kas tertentu (Hery, 2006). Dengan mengukur kinerja keuangan sebuah 

perusahaan, kita dapat melihat prospek pertumbuhan dan perkembangan keuangan 

berdasarkan sumber daya yang dimilikinya. Dengan kata lain, untuk mengetahui 

sebuah perusahaan sehat atau tidak, bagus atau tidak, kita bisa melihatnya atau 

membacanya melalui kinerja keuangan yang bersangkutan. 

Kinerja keuangan juga dapat menjadi patokan bagi para direksi, untuk melakukan 

pengembangan usaha. Jika kinerja keuangan baik, maka bisa dijadikan dasar untuk 

mengembangkan usaha. Jika sebaliknya, maka perusahaan akan sulit untuk 

mempertahankan eksistensinya dalam aktivitas bisnis (Vernetta & Ekadjaja, 

2022). 
 

Selain dapat digunakan oleh para direksi perusahaan, kinerja keuangan juga 

bisa dibaca dan dijadikan dasar bagi para calon investor untuk menanamkan 

modalnya atau diberikan pinjaman dilihat dari return  yang diberikan perusahaan. 

Umumnya, para investor akan melihat dan mempertimbangkan berdasarkan laporan  

kinerja  keuangan  dari  perusahaan  yang  bersangkutan.  Jika  kinerjanya baik, 

berarti menandakan bahwa perusahaan tersebut akan terus berkembang dan akan 

menguntungkan pihak investor. 

Penilaian kinerja keuangan dapat dibaca melalui laporan keuangan perusahaan 

dalam  suatu  periode  yang  ditentukan.  (Kasmir,  Analisis  Laporan  Keuangan, 

2016), “laporan keuangan adalah laporan  yang menunjukan kondisi keuangan 

perusahaan pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu”. Dalam membaca 

laporan keuangan, fokus utama dari para pengguna adalah profit yang dihasilkan 

oleh perusahaan tersebut.
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Rasio yang umum digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan adalah rasio 

profitabilitas. Menurut (Kasmir, 2019) rasio profitabilitas merupakan alat yang 

digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan mencari keuntungan dan 

efektifitas manajemen dalam suatu perusahaan. Semakin tinggi rasio 

profitabilitasnya, maka semakin baik sebuah perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan. 

Rasio profitabilitas, umumnya terdiri dari Net Profit Margin, Return on Equity, 

dan Return on Asset. Untuk mengetahui sejauh mana perusahaan dapat mengelola 

modal yang dipunya untuk menghasilkan laba yang tinggi, maka Return on Equity 

(ROE) digunakan sebagai alat untuk mengukurnya. Dalam penelitian ini akan 

digunakan Return on Equity (ROE) sebagai alat ukur profitabilitas. 

Dengan Return on Equity (ROE), maka akan tergambarkan apakah modal sendiri 

yang dimiliki oleh perusahaan mampu mencetak laba bersih setelah pajak dengan 

baik atau tidak (Kasmir, 2019). Manajemen perusahaan dapat menggunakan rasio 

ini untuk mengukur tingkat efisiensi dan keuntungan yang didapat dari modal 

sendiri. Oleh karena itu, jika rasio ini memiliki nilai yang tinggi, akan 

mengindikasikan kuatnya posisi perusahaan. 

Berikut adalah fenomena yang terjadi pada PT Batavia Prosperindo Trans Tbk 

(BPTR). PT Batavia Prosperindo Trans Tbk, adalah perusahan  yang bergerak 

pada sub sektor transportasi dan logistik yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 

(BEI). BPTR menyediakan jasa penyewaan, manajemen  armada, dan logistik. 

Perusahaan ini memiliki nilai ROE dan pendapatan bersih yang naik turun selama 

periode 2019 – 2021. Pada tahun 2019, perusahaan berhasil mencetak laba bersih 

sebesar 8 milliar rupiah, dan memiliki equity sebesar 218 milliar rupiah, dengan 

nilai ROE 0.03%. Namun pada tahun 2020 perusahaan hanya mampu mencetak 

keuntungan bersih sebesar 3 milliar rupiah, namun terjadi peningkatan dari sisi 

equity  menjadi  224  milliar  rupiah,  dengan  nilai  ROE  0.01%.  Pada  tahun 

berikutnya yaitu 2021, perusahaan berhasil meningkatkan keuntungannya menjadi 

11 milliar rupiah, dan terjadi penambahan  equity menjadi 244 milliar rupiah, 

dengan nilai ROE 0.04%. Berikut adalah tabel dari data tersebut:
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Tabel 1.1 

Data Komponen ROE PT Batavia Prosperindo Trans Tbk tahun 2019-2021 (dalam 

rupiah) 

 
Tahun Net Income T. Equity ROE 

 
 

2019 

Rp 
 

8,108,255,688.00 

Rp 
 

218,492,730,999.00 

 
 

0.03 

 
 

2020 

Rp 
 

3,116,278,755.00 

Rp 
 

224,465,753,624.00 

 
 

0.01 

 
 

2021 

Rp 
 

11,394,308,741.00 

Rp 
 

244,717,189,203.00 

 
 

0.04 

Sumber: Data diambil dari website www.idx.co.id 

 

Berdasarkan pemaparan pada fenomena diatas, tergambarkan bahwa penilaian 

dari financial performance, tidak dapat dilihat hanya dari tingkat pendapatan yang 

meningkat saja, namun terdapat faktor-faktor lain yang harus dijadikan acuan 

untuk penilaian financial performance. Selain dengan rasio profitabilitas, kinerja 

keuangan juga dapat diukur dengan rasio likuiditas, rasio leverage, Good Corporate 

Governance, firm size, dan banyak lainnnya. Namun pada penelitian ini, hanya 

menggunakan, leverage, firm size, dan sales growth. Variabel yang disebutkan 

diatas, akan dijadikan sebagai variabel independen dalam rangka menguji   apakah   

ada   pengaruh   dari   variabel   tersebut   terhadap   financial performance 

perusahaan sub sektor transportasi dan logistik, dan financial performance akan 

diukur menggunakan return of equity (ROE). 

Selanjutnya, adalah leverage, menurut, (Kasmir, 2019) Leverage digunakan 

untuk mengukur seberapa besarnya pendanaan perusahaan dibiayai oleh utang 

jangka  panjang,  dan  bagaimana  kemampuan  perusahaan  untuk  melunasinya. 

Utang dalam hal ini berasal dari kreditor, bukan dari pemegang saham atau stake 

holder  maupun  investor.  Dalam  keadaan  ekonomi  yang  sulit,  leverage  yang 

rendah mampu membuat perusahaan meminimalisir kerugian, dan begitupun 

sebaliknya, jika kondisi perekonomian sedang baik, perusahaan mendapatkan 

keuntungan  yang  sedikit.  Dalam  penelitian  ini,  penghitungan  leverage  akan

http://www.idx.co.id/
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menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). Dengan menggunakan DER, kita 

mampu memperkirakan kemampuan perusahaan membayar hutang jangka 

panjangnya dengan menggunakan ekuitas atau saham. Jika seandainya perusahaan 

tersebut tidak mampu membayar hutangnya, ekuitas perusahaan terbukti dapat 

membayar kewajiban tersebut. Pada penelitian yang dilakukan oleh (Saputra & 

Abdi, 2022) menunjukan bahwa (DER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap  

kinerja  keuangan  perusahaan,  namun  menurut  penelitian  (Ifada  & Inayah, 2017) 

menunjukan (DER) berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. 

Firm size atau ukuran perusahaan menurut banyaknya hasil penelitian juga 

mempengaruhi kinerja keuangan suatu perusahaan. Menurut (Widiastari & Yasa, 

2018), Ukuran perusahaan dapat diklasifikasikan dengan diukur dari total aktiva, 

jumlah penjualan, maupun nilai saham, dan sebagainya. Dalam kata lain, semakin 

besar profit,  total  aktiva,  maupun nilai  sahamnya,  berarti  semakin  besar pula 

ukuran sebuah perusahaan. Semakin besar ukuran perusahaan, maka semakin kuat 

juga suatu perusahaan menghadapi masalah-masalah bisnis, semakin besar juga 

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba yang tinggi. 

Dengan semakin besarnya laba yang dihasilkan, berarti semakin besar juga 

perputaran kas atau uang, dan semakin besar kapitalisasi pasar maka semakin 

dikenal juga perusahaan tersebut dalam masyarakat. Oleh karena itu perusahaan 

juga  mendapatkan  kepercayaan  yang  lebih  tinggi  dari  para  investor  untuk 

menanam modal pada perusahaan tersebut. Pada penelitian ini ukuran perusahaan 

akan   ditentukan   menggunakan   natural   logarithm   of   total   asset.   Menurut 

penelitian (Anandamaya & Hermanto, 2021), firm size berpengaruh positif terhadap  

kinerja  keuangan,  namun  pada  penelitian  (Kusumardana,  Titisari,  & Rois, 2022) 

ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 

Faktor ketiga adalah sales growth atau pertumbuhan penjualan. Berdarkan 

penelitian yang dilakukan oleh (S. & A., 2015)), perubahan dari fluktuatifnya 

penjualan bersih yang diperoleh perusahaan dari waktu ke waktu. Untuk dapat 

mempertahankan dan memenangkan persaingan dalam industri atau target pasar 

penjualan,  maka  perlunya  untuk  mempertahankan  dan  meningkatkan 

pertumbuhan penjualan dari produk atau jasa yang dipasarkan oleh perusahaan.
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Umumnya, semakin tinggi nilai pertumbuhan penjualan atau sales growth yang 

dimiliki  perusahaan,  mencerminkan  kemampuan  kinerja  keuangan  perusahaan 

yang  baik.  Namun,  tidak  selamanya  pertumbuhan  penjualan  dapat 

menggambarkan dan memprediksi penjualan periode berikutnya. Hal ini  yang 

menjadi hambatan bagi manajemen perusahaan untuk memaksimalkan laba, dan 

menambah kepercayaan para investor ataupun calon investor. 

Menurut   penelitian   yang   dilakukan   oleh   (Purwaningsih   &   Kurniawati, 
 

2022)ditemukan bahwa ternyata pertumbuhan penjualan tidak mempengaruhi 

kinerja keuangan. Bersebrangan dengan hasil penelitian diatas, (Kumalasari, 

Angelia,   &   Christiawan,   2021)s)   mendapatkan   hasil   bahwa   pertumbuhan 

penjualan   secara   positif   dan   signifikan   berpengaruh   terhadap   financial 

performance 

Penelitian  ini  menggunakan  perusahaan  subsektor  transportasi  dan  logistik 

yang terdaftar di BEI sebagai subjek penelitian. Perusahaan transportasi dan logistik  

pada  masa  ini  dianggap  sebagai  jawaban  dari  keresahan  masyarakat tentang  

adanya  kenaikan  harga  BBM,  kemacetan,  dan  keefesienan  dalam mobilitas 

masyarakat. Selain itu, pada era globalisasi, diperlukan mobilitas yang tinggi, dan 

sudah terbukanya pasar bebas di seluruh dunia. Dengan kata lain, kebutuhan akan 

transportasi dan logistik sangat penting bagi kelangsungan kehidupan 

bermasyarakat dan bisnis. Hal ini menjadi momentum bagi banyak perusahaan 

transportasi dan logistik untuk mengambil peluang ini. Dengan meningkatnya minat 

masyarakat, maka akan meningkat pula penjualan jasa ataupun  barang  dari   

perusahaan   subsektor   transportasi   dan   logistik,   yang kemudian akan 

meningkatkan penanaman modal pada perusahaan tersebut, untuk melakukan 

ekspansi dalam bisnis. Sehingga investor akan mempertimbangkan untuk 

menanamkan modalnya pada perusahaan sub sektor investasi. Hal inilah yang 

menjadikan perusahaan sub sektor transportasi sebagai subjek penelitian. 

Berdasarkan uraian diatas, maka akan dilakukan penelitian kembali. Penelitian 

ini diberi judul, “Pengaruh Leverage,Firm Size, dan Sales Growth terhadap 

kinerja keuangan pada perusahaan sub sektor transportasi di BEI”.
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2. Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan dengan pembahasan latar belakang yang telah diuraikan, serta 

adanya perbedaan hasil penelitian dari peneliti terdahulu, maka perlu dilakukan 

penelitian  kembali  tentang  Pengaruh    leverage,  firm  size,  dan  sales  growth 

terhadap kinerja keuangan pada perusahaan sub sektor transportasi di BEI. 

3. Batasan Masalah 
 

Batasan   masalah   ini   disajikan   dengan   tujuan   untuk   memperjelas   dan 

mencegah terjadinya penyimpangan dari pokok masalah, sehingga penelitian ini 

menjadi lebih terkendali. Batasan masalah yang ditetapkan adalah sebagai berikut: 

a)  Variabel   dependen   adalah   kinerja   keuangan   perusahaan   (financial 

performance). 
 

b)  Variabel independent adalah leverage,firm size dan sales growth . 
 

c)  Periode data penelitian dibatasi selama tahun 2019-2021 
 

d)  Sampel perusahaan transportasi dan logistik yang telah terdaftar di BEI 
 

selama tahun 2019-2021 
 

e)  Penelitian  ini  menggunakan  program  Eviews  v.12.0  untuk  pengolahan 

data. 

4. Rumusan Masalah 
 

 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan, maka ditetapkan perumusan 

masalah sebagai berikut: 

a) Apakah Leverage memiliki pengaruh terhadap Financial Performance? 
 

b) Apakah Firm size memiliki pengaruh terhadap Financial Performance? 
 

c) Apakah Sales growth memiliki pengaruh terhadap Financial Performance? 
 
 
 

B.   TUJUAN DAN MANFAAT 

1. Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan diatas maka tujuan dari penelitian ini adalah: 
 

a) Untuk     melihat  penagruh  apakah  leverage  memiliki  pengaruh  terhadap 
 

Financial Performance;
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b) Untuk menganalisis apakah Firm Size memiliki pengaruh terhadap Financial 
 

Performance; 
 

c) Untuk   menganalisis   apakah   Sales   growth   memiliki   pengaruh   terhadap 
 

Financial Performance; 
 
 
 

2. Manfaat Penelitian 
 

Penelitian ini, diharapkan dapat memberikan manfaat atau masukan-masukan, 

terhadap pihak-pihak yang membutuhkan yaitu: 
 

a) Bagi pihak investor dan calon investor 
 

Diharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan informasi terkait Financial 

Performance Perusahaan dan faktor-faktor lainnya, agar para investor dan  calon  

investor  dapat  dengan  yakin  dalam  menentukan  apakah  menanam modal pada 

perusahaan tersebut pilihan yang tepat atau tidak. 

b) Bagi perusahaan 
 

Diharapkan hasil penelitian ini dapat membantu perusahaan menambah 

pengetahuan tentang apa saja faktor-faktor yang mempengaruhi Financial 

Performance Perusahaan untuk mencegah kemungkinan terburuk pada aktivitas 

operasional perusahaan dan menghindari kerugian. 

c) Bagi penulis 
 

Diharapkan hasil dari penelitian ini dapat menambah pengetahuan, 

wawasan, pemahaman dan kemampuan peneliti atau penulis tentang faktor-faktor 

yang mempengaruhi Financial Performance Perusahaan yaitu pada variabel 

ditentukan peneliti antara lain Leverage, Firm Size, dan Sales Growth dengan 

menerapkan teori-teori dan materi yang telah dipelajari peneliti selama menjalankan 

kuliah. 

d) Bagi peneliti selanjutnya 
 

Diharapkan hasil penelitian ini dapat menjadi referensi penelitian 

selanjutnya terkait dengan faktor-faktor yang mempengaruhi Financial 

Performance pada perusahaan sub sektor transportasi dan logistik
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