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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

A. Permasalahan 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Setiap tahun kebutuhan masyarakat terhadap kesehatan semakin 

meningkat. Tak hanya orang dewasa, bayi, balita, anak-anak, hingga lanjut 

usia pun membutuhkan kesehatan yang baik. Seiring terjadinya pandemi 

COVID-19  di  dunia  ini,  salah  satu  sektor  perusahaan  yaitu  kesehatan 

sangat  diperlukan  bagi  masyarakat.  Hal  ini  menyebabkan  kebutuhan 

jumlah fasilitas kesehatan seperti alat-alat kesehatan dan obat-obatan 

meningkat.  Perusahaan sektor kesehatan mengambil bagian yang sangat 

penting dari suatu sistem kesehatan, dimana fungsi utama rumah sakit 

sebagai pusat rujukan dan perusahaan produksi sebagai produsen dan 

distributor   obat   yang   akan   digunakan,   serta   laboratorium   yang 

memberikan layanan pemeriksaan yang berkaitan dengan kesehatan 

masyarakat. Dengan ini, pemerintah dapat melaksanakan tugasnya dalam 

hal memberi pelayanan publik bagi rakyatnya dan bertanggung jawab atas 

fasilitas pelayanan kesehatan termasuk ketersediaan obat-obatan. 

Banyaknya   perusahaan   di   bidang   kesehatan   memicu   adanya 

persaingan antar perusahaan sektor kesehatan. Mereka saling berlomba 

untuk memberikan produk terbaik, inovasi, dan promosi yang akan 

menguasai pasar dan tentunya dengan harga yang terjangkau mengingat 

adanya pandemi yang berdampak pada menurunnya perekonomian nasional. 

Sektor ini tentu didukung oleh pemerintah karena dianggap sebagai 

penggerak utama perekonomian karena pandemi yang telah merejalela. Hal 

ini diperkuat dengan kebutuhan kesehatan yang sangat dibutuhkan oleh 

masyarakat seperti obat-obatan, peralatan dan perlengkapan medis, serta 

vitamin. Dalam mencapai hal tersebut, tentu erat kaitannya dengan dana 

yang ada pada perusahaan. Dana yang ada



 
 

 

akan   menentukan   kelangsungan   hidup   perusahaan   dan   membantu 

perusahaan dalam menciptakan produk baru. 

Dalam  rangka meningkatkan  pelayanan  kesehatan bagi  masyarakat 

dan mendapatkan pendanaan, perusahaan perlu melakukan pengembangan 

kualitas peralatan yang digunakan. Salah satu cara yang dilakukan adalah 

melakukan Initial Public Offering (IPO)/Go-public yang bertujuan agar 

masyarakat juga bisa ikut berpartisipasi dalam kepemilikan suatu 

perusahaan dan membantu perusahaan dalam menciptakan, 

mengembangkan, serta mendistribusikan produk yang dihasilkan kepada 

masyarakat  luas.  IPO/Go-public  merupakan  proses  pencatatan  pertama 

kali sebuah perusahaan ke dalam bursa efek yang harus memiliki tujuan 

yang   jelas.   IPO/Go-public   merupakan   salah   satu   cara   yang   dapat 

digunakan sebagai modal tambahan serta melibatkan masyarakat dalam 

kepemilikan perusahaan tersebut. Laporan keuangan perusahaan yang sudah 

IPO/Go-public dapat diakses oleh pihak ke-3 seperti masyarakat dan 

investor melalui website Bursa Efek Indonesia (BEI), sehingga dapat dilihat 

apakah perusahaan tersebut memiliki kinerja yang baik atau buruk dan 

sebagai penilaian bagi pemilik modal dan investor mengenai harga saham 

suatu perusahaan. 

Apabila perusahaan tersebut memiliki kinerja yang baik dan terus 

berkembang, hal ini dapat digunakan masyarakat sebagai salah satu 

pedoman cara investasi untuk masa yang akan datang dan menjadi bahan 

pertimbangan bagi investor yang akan menanamkan modalnya di 

perusahaan tersebut.   Menurut Darmadji dan Fakhrudin (2006:5), saham 

terdefinisikan sebagai bukti penyertaan atau kepemilikan dalam suatu 

perusahaan atau perseroan terbatas. Salah satu dasar keputusan para investor 

dalam menanamkan modalnya adalah laporan keuangan, dimana mereka 

dapat mendapatkan informasi yang ada seperti keuntungan atau laba  yang  

didapatkan,  pergerakan  arus  kas,  dan  lain-lain.  Keuntungan yang 

diperoleh perusahaan dapat dijadikan tolak ukur bagi investor atas



 
 

 

pencapaian  perusahaan  dan  sebagai  bentuk  apresiasi  yang  diberikan 

perusahaan kepada investor yang telah menanamkan modalnya. 

Investor akan memperoleh return yang baik dan tinggi apabila kinerja 

suatu perusahaan baik. Oleh karena itu banyak investor yang melihat 

peluang dalam menginvestasikan sebagian modalnya di dalam sektor ini 

karena dianggap sangat menjanjikan. Horne (2005) berpendapat bahwa 

pengukuran kinerja keuangan yang ada pada laporan keuangan perusahaan 

meliputi perhitungan rasio-rasio keuangan yang telah diaudit oleh akuntan 

publik dan telah dipublikasikan. Sehubungan dengan adanya pandemi 

COVID-19, kebutuhan akan obat, alat pendukung rumah sakit, dan 

pelayanan masyarakat meningkat drastis. Dari sisi perusahaan kesehatan 

tentu hal ini merupakan peluang yang dapat meningkatkan kinerja 

perusahaan dan menyadarkan masyarakat akan pentingnya menjaga 

kesehatan. 

Sektor kesehatan mengalami trend meningkat dalam tahun terakhir ini 

jika dilihat pada angka indeks pertumbuhan penduduk di Indonesia. 

Masyarakat mulai tertarik dengan perusahaan-perusahaan kesehatan, 

sebagai investor diperlukan data dan informasi yang lengkap serta akurat 

untuk mengambil suatu keputusan, diantaranya laporan keuangan suatu 

perusahaan. Perusahaan sektor kesehatan selama tahun 2018-2021 

mengalami fluktuasi jika dilihat pada indeks harga saham sektoral. Harga 

saham  menjadi  salah  satu  indikator  keberhasilan  dan  memiliki  nilai 

penting bagi suatu perusahaan. Namun, bagi investor tentu selalu menjadi 

pertanyaan, berapakah harga wajar suatu saham perusahaan. Harga wajar 

dapat dihitung dengan berbagai metode, pada kesempatan kali ini, peneliti 

akan melihat keefektifan rasio keuangan dalam menentukan harga wajar 

saham pada suatu sektor. 

Kinerja keuangan merupakan prestasi atau hasil yang sudah dicapai oleh 

manajemen perusahaan secara efektif selama periode tertentu (Rudianto,  

2013).  Ketika  kinerja  keuangan  suatu  perusahaan  dalam kondisi baik, 

maka saham perusahaan akan banyak diminati oleh investor.



 
 

 

Karena kinerja keuangan menjadi salah satu faktor yang digunakan oleh 

para investor ketika akan membeli saham. Akan tetapi, investor akan kurang  

percaya  serta  dapat  mengurangi  minat  investor  dalam menanamkan  

modalnya  apabila  harga  saham  mengalami  penurunan karena  hal  tersebut  

mengindikasikan  bahwa  kinerja  suatu  perusahaan belum maksimal atau 

cenderung menurun. 

Harga saham perusahaan kesehatan ini terbilang cukup stabil dan 

walaupun beberapa perusahaan  yang  mengalami  fluktuatif yang  cukup 

signifikan.  Seperti    pada  awal  mula  adanya  pandemi  Covid-19,  pasar 

modal dan pergerakan saham perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek 

Indonesia (BEI) cenderung lebih ke arah negatif karena pandemi yang 

menggemparkan satu dunia dan dampak penurunan ekonomi terhadap satu 

duna, pergerakan indeks harga saham gabungan (IHSG) terpengaruhi oleh 

kondisi internal dan eksternal seperti dinamika pasar saham dalam negeri 

dan dinamika pasar saham di luar negeri, seperti Hong Kong, Spanyol, 

China dan Amerika. 

Namun,  pada  pertengahan  tahun  2020  sampai  awal  tahun  2021, 

dimana  Indonesia  sudah  semakin  sadar akan  cara-cara menangani  dan 

mengantisipasi pandemi ini. Kebutuhan akan obat, alat-alat medis, hingga 

vaksin menyebabkan minat investor untuk membeli saham di sektor 

kesehatan meningkat drastis. Hal ini tentu menjadi salah satu indikator 

kuat bahwa kinerja perusahaan-perusahaan ini akan meningkat. Tentu 

peningkatan kinerja dan keefektifan manajemen perusahaan tidak luput 

dari minat investor yang semakin sadar dan peduli terhadap dunia kesehatan 

yang memberikan dampak yang sangat besar. 

Berdasarkan  latar  belakang  masalah  yang  telah  diuraikan,  peneliti 

akan  melihat  dan  menganalisis  pengaruh  profitabilitas  dan  likuiditas 

dalam Return On Assets (ROA) dan Current Ratio (CR) terhadap harga 

saham perusahaan sektor healtchcare yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dan sudah IPO sejak 2018 dengan menggunakan data Laporan Keuangannya 

selama periode 2018  sampai  dengan  2021.  ROA adalah



 
 

 

rasio yang menunjukkan hasil (return) atas jumlah aktiva yang digunakan 

dalam perusahaan dan CR adalah rasio yang mengevaluasi kemampuan 

perusahaan untuk membayar kewajiban jangka pendeknya, seperti hutang 

dan upah. Berdasarkan hal-hal ini, diharapkan hasil penelitian ini dapat 

berguna bagi masyarakat luas. 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan hal-hal yang telah dijabarkan, peneliti mengambil judul 

“Mengidentifikasi  nilai  perusahaan  pada  perusahaan  sektor  kesehatan 

yang sudah melakukan Initial Public Offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) sejak tahun 2018 dan menggunakan data Laporan Keuangannya 

periode 2018-2021” dengan memperhatikan berbagai faktor seperti 

profitabilitas dan likuiditas sebagai variabel independen. 

1.   Return On Assets (ROA) 
 

Menurut penelitian yang dilakukan oleh ND Permatasari (2019), 

peneliti menggunakan Return On Assets, Return On Equity, dan 

Earnings Per Share untuk meletili harga saham perusahaan sektor 

jasa  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek  Indonesia  tahun  2013-2017 

dengan total sampel sebanyak 14 perusahaan. Hasil dari penelitian 

ini adalah bahwa Return On Assets berpengaruh terhadap harga 

saham. Namun, berbeda halnya dengan penelitian sebelumnya yang 

dilakukan  oleh  GEY  Egan  (2017)  yang  melakukan  penelitian 

dengan total sampel sebanyak 10 perusahaan.  Ia menyimpulkan 

bahwa  Return  On   Assets   tidak   berpengaruh   dengan   adanya 

fluktuasi harga saham. 

2.   Current Ratio (CR) 
 

Hasil penemuan J Gunawan (2020) dari 24 sampel perusahaan sektor 

industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

tahun 2013 hingga 2017, menjelaskan bahwa Current Ratio 

berpengaruh secara negatif signifikan terhadap harga saham.  Hal  ini  

tidak  sama  dengan  I  Firmansyah  (2021)  yang



 
 

 

melakukan  penelitian  dan  mengidentifikasikan  bahwa  Current 
 

Ratio tidak mempunyai pengaruh terhadap harga saham. 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Pada penelitian ini, terdapat berbagai batasan masalah yang perlu 

diperhatikan, seperti: 

a.   Variabel Penelitian 
 

Terdapat 2 variabel independen yang digunakan dalam penelitian 

yaitu profitabilitas (ROA) dan likuiditas (CR). Sedangkan untuk variabel 

dependen yang digunakan adalah harga saham sektor kesehatan. 

b.   Industri Penelitian 
 

Industri yang diteliti dalam penelitian ini adalah industri sektor 

kesehatan  yang  sudah  melakukan  Initial  Publlic  Offering  (IPO)  di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) sejak tahun 2018. 

c.   Data Penelitian 
 

Sumber data penelitian ini diambil dari data sekunder melalui web 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2021 (Laporan Keuangan 

tahunan) sebanyak 60 data. 

d.   Proksi Penelitian 
 

Proksi yang dipakai dalam melakukan penelitian ini adalah untuk 

menghitung dan mengukur harga saham perusahaan sebagai variabel 

dependen menggunakan Profitabilitas dengan Return On Asset (ROA) 

dan Likuiditas    dengan Current Ratio (CR) sebagai variabel 

independen. 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan batasan masalah 

yang sudah ditunjukkan diatas, dapat ditarik perumusan masalahnya sebagai 

berikut: 

a.   Bagaimana  pengaruh  Return  On  Assets  (ROA)  pada  harga  saham 

sektor kesehatan selama 4 tahun terakhir?



 
 

 

b.   Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR) pada harga saham sektor 

kesehatan selama 4 tahun terakhir? 

 
 
 

B. Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan permasalahan yang ada, tujuan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

a.   Untuk mengetahui pengaruh Return on Assets (ROA) terhadap harga 

saham perusahaan sektor kesehatan yang sudah melakukan Initial 

Public Offering (IPO) dan  terdaftar di BEI sejak tahun 2018. 

b.   Untuk  mengetahui  pengaruh  Current  Ratio  (CR)  terhadap  harga 

saham perusahaan sektor kesehatan yang sudah melakukan Initial 

Public Offering (IPO) dan  terdaftar di BEI sejak tahun 2018. 

c.   Untuk mengetahui pengaruh Return on Assets (ROA) dan Current 

Ratio (CR) secara bersamaan terhadap saham sektor kesehatan yang 

sudah melakukan Initial Public Offering (IPO) dan  terdaftar di BEI 

sejak tahun 2018. 

2.   Manfaat Penelitian 
 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat baik 

secara langsung maupun tidak langsung kepada berbagai pihak. Bagi 

manajerial,  dapat  digunakan  sebagai  pengawasan  terhadap  risiko  yang 

akan muncul dalam perusahaan sehingga dapat melakukan pengambilan 

keputusan terbaik untuk menentukan pengungkapan yang seharusnya 

dilakukan mengenai kondisi perusahaan. Bagi investor, dapat memberikan 

informasi dalam pertimbangan pengambilan keputusan investasi dan untuk 

mempermudah dalam menganalisis kondisi perusahaan. Bagi publik atau 

masyarakat, memberikan informasi agar publik atau masyarakat dapat 

mengetahui pedoman dalam melakukan pengungkapan risiko yang benar 

karena penting dalam laporan tahunan perusahaan, sehingga dapat 

memberikan  kepercayaan  tersendiri  terhadap  informasi  non  keuangan



 
 

 

suatu perusahaan. Bagi kebutuhan akademik, dapat digunakan sebagai 

referensi peneliti-peneliti berikutnya yang akan melaksanakan penelitian 

mengenai masalah ini dan menambah wawasan mengenai pengaruh Return 

on Assets (ROA) dan Current Ratio (CR) terhadap harga saham. Bagi 

peneliti selanjutnya, diharapkan dengan adanya penelitian ini, peneliti 

selanjutnya dapat menggunakan sebagai bahan referensi untuk penelitian 

selanjutnya dan memberikan wawasan yang lebih luas.
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