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ABSTRAK 
 

 
 
 

PENGARUH PROFITABILITY, TANGIBLE ASSET, LEVERAGE, DAN FIRM 

SIZE TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN SEKTOR 

KONSUMEN NON PRIMER DI INDONESIA 

 
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh 

profitability, tangible asset, leverage, dan firm size terhadap cash holding pada 

perusahaan sektor konsumen non primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun  2019-2021.  Penelitian  ini  menggunakan  data  sekunder  dengan  jumlah 

sampel yang digunakan adalah sebanyak 76 perusahaan yang diseleksi dengan 

menggunakan metode purposive sampling. Pengolahan data dalam penelitian ini 

menggunakan program Statistical Program for Social Science untuk Windows 

versi 20 (SPSS versi 20). Hasil yang diperoleh dari penelitian ini menunjukkan 

bahwa tangible asset dan leverage memiliki pengaruh negatif terhadap cash 

holding, sementara profitability dan firm size tidak memiliki pengaruh terhadap cash 

holding. 

 
Kata Kunci: Cash holding, profitability, tangible asset, leverage, firm size. 

 
The purpose of this research is to determine the effect of profitability, tangible asset, 

leverage, and firm size on cash holding of consumer cyclicals companies listed on 

Indonesia Stock Exchange for the period of 2019-2021. This research used the 

secondary data and used 76 companies as a sample of this research which has 

been selected by purposive sampling method. The data in this research has been 

processed by SPSS version 20. The results of this research showed that tangible 

asset and leverage have a significant negative impact on cash holding, and 

profitability and firm size have no significant impact on cash holding. 

 
Keywords: Cash holding, profitability, tangible asset, leverage, firm size.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 
 
 
 

A. Permasalahan 
 

1.  Latar Belakang Masalah 
 

Penyebaran virus COVID-19 telah membawa berbagai dampak negatif 

terhadap kelangsungan hidup manusia hampir di seluruh dunia, termasuk di 

Indonesia. Pandemi COVID-19 tidak hanya berpengaruh terhadap kesehatan banyak 

orang namun juga berdampak pada pertumbuhan ekonomi. Ketidakpastian ekonomi 

menjadi salah satu masalah utama di tengah masa pandemi COVID-19. Pada masa 

pandemi COVID-19, salah satu sektor perusahaan di Indonesia yang paling terkena 

dampak akibat pandemi COVID-19 adalah sektor konsumen non primer. Sektor 

konsumen non primer ini mencakup berbagai perusahaan yang melakukan produksi 

ataupun distribusi produk dan jasa untuk dijual kepada konsumen namun bersifat 

siklis atau biasa dikenal dengan sebutan barang sekunder. Barang sekunder ini 

memiliki karakteristik berbanding lurus antara permintaan barang dan jasa dengan 

pertumbuhan ekonomi. Artinya, jika pertumbuhan ekonomi sedang meningkat maka 

permintaan barang dan jasa atas barang sekunder akan mengalami peningkatan juga. 

Namun sebaliknya, jika pertumbuhan ekonomi sedang menurun, maka permintaan 

barang dan jasa atas barang sekunder juga ikut menurun. Perusahaan-perusahaan 

yang termasuk di dalam sektor konsumen non primer ini adalah perusahaan yang 

memproduksi ataupun menjual barang rumah tangga tahan lama, mobil penumpang 

dan komponennya, pakaian, sepatu, barang olahraga dan hobi, serta barang tekstil. 

Selain barang, sektor ini juga mencakup berbagai perusahaan penyedia jasa yang 

menyediakan jasa pariwisata, rekreasi, hiburan, media, dan juga periklanan. 

Selama masa pandemi COVID-19, berbagai peraturan akan pembatasan 

kegiatan  masyarakat  guna untuk  memutus  rantai  penyebaran  virus  COVID-19 

memiliki  dampak  negatif  yang  sangat  besar  untuk  perusahaan-perusahaan  di



2  

 
 

 

sektor konsumen non primer ini.  Mengacu pada berita Merdeka.com,  sebagai 

salah satu contoh konkret atas dampak pandemi COVID-19 pada sektor konsumen 

non primer yaitu terpuruknya perekonomian Bali yang kehilangan 54 persen 

kontribusi sektor pariwisata akibat ditutupnya wilayah Bali dari wisatawan 

mancanegara. Hal ini tentu menyebabkan banyak perhotelan hingga UMKM di 

wilayah Bali menjadi tidak ada pemasukan dan mengalami kebangkrutan. Di sisi 

lain, melansir pada berita di Katadata.co.id, terdapat tujuh pusat perbelanjaan atau 

yang biasa dikenal dengan istilah mal yang dijual karena dana cadangan pada 

perusahaan tersebut habis akibat pandemi COVID-19 yang berkepanjangan. Salah 

satu mal tersebut yaitu Cibinong Square di Kabupaten Bogor, Jawa Barat. Dalam 

kondisi seperti ini tentunya akan mengubah pandangan para manajemen perusahaan 

tentang pentingnya menjaga tingkat likuiditas perusahaannya. Untuk menjaga 

tingkat likuiditas perusahaan ada beberapa cara yang dapat dilakukan, salah satunya 

yaitu dengan mengelola tingkat kas yang dimiliki oleh perusahaan tersebut secara 

tepat karena salah satu aset yang paling likuid yang dimiliki dalam suatu  perusahaan  

adalah  kas.  Oleh  sebab  itu,  untuk  tetap  bertahan  di  masa pandemi COVID-19 

perusahaan dapat menahan sejumlah kas agar terlindungi dari kemungkinan 

terjadinya kekurangan kas yang dapat mengakibatkan perusahaan tersebut 

mengalami krisis finansial bahkan kebangkrutan. Penahanan sejumlah kas yang 

dilakukan oleh perusahaan dikenal dengan istilah cash holding. 

Ali, Ullah, dan Ullah (2016) mendefinisikan cash holding sebagai sejumlah 

kas yang dipegang oleh perusahaan dan juga yang disimpan pada bank yang tersedia 

untuk membeli aset perusahaan maupun untuk didistribusikan kepada para 

investor. Jumlah ketersediaan kas yang cukup mengindikasikan bahwa 

kelikuiditasan perusahaan tersebut sudah baik. Semakin banyak jumlah ketersediaan 

kas pada suatu perusahaan maka hal ini menandakan bahwa aset perusahaan tersebut 

semakin likuid. Setiap perusahaan akan berusaha untuk menyediakan  kas  dalam  

jumlah  yang  ideal.  Ideal  yang  dimaksudkan  adalah jumlah kas yang ditahan 

oleh perusahaan tersebut tidak terlalu sedikit ataupun tidak terlalu banyak 

jumlahnya. Jika perusahaan menahan kas dalam jumlah yang terlalu tinggi maka 

akan mengakibatkan menurunnya efisiensi karena tertanamnya
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dana berupa kas yang sebenarnya dapat digunakan untuk kesempatan berinvestasi 

untuk mendatangkan laba di masa yang akan datang. Tetapi jika kas yang ditahan 

terlalu sedikit, maka akan mendatangkan risiko financial distress. Menurut 

Mulyawan  (2015),  terdapat  empat  motif  perusahaan  untuk  melakukan  cash 

holding yaitu transaction motive (motif transaksi), precaution motive (motif 

berjaga-jaga), dan speculation motive (motif spekulasi), dan compensanting balance 

motive (motif saldo kompensasi). Dalam transaction motive, suatu perusahaan perlu 

melakukan cash holding untuk membayar seluruh transaksi sehari-hari yang 

dilakukan oleh perusahaan tersebut, seperti membeli barang persediaan dan 

membayar tagihan. Dalam precaution motive, yang mendorong perusahaan untuk 

melakukan cash holding adalah untuk mengantisipasi berbagai risiko financial 

distress, terutama untuk perusahaan-perusahaan di negara dengan kondisi 

perekonomian yang tidak stabil. Motif yang ketiga yaitu speculation motive, 

perusahaan melakukan cash holding dengan tujuan apabila sedang ada kesempatan 

bisnis yang menguntungkan, perusahaan bisa menggunakan kas yang ada untuk 

melakukan investasi sehingga mendatangkan keuntungan di kemudian hari. Motif 

yang terakhir yaitu compensanting balance motive, dimana di dalam motif ini 

perusahaan diwajibkan untuk memiliki cadangan kas di bank karena merupakan 

salah satu syarat apabila perusahaan ingin meminjam sejumlah uang di bank, maka 

harus ada sejumlah uang yang ditinggalkan di rekening bank tersebut. 

Cash holding suatu perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti 

profitability, tangible asset, leverage, dan firm size. Faktor pertama yang 

memengaruhi cash holding yaitu profitability. Menurut Thu dan Khuong (2018), 

profitability merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba, 

dimana semakin besar laba yang didapatkan oleh perusahaan maka semakin besar 

juga kas yang dimiliki oleh perusahaan tersebut. Faktor kedua yang memengaruhi 

cash holding adalah tangible asset. Menurut Thu dan Khuong (2018), tangible asset 

adalah aset tetap berwujud milik perusahaan yang dapat digunakan dalam jangka 

panjang untuk memproduksi barang dan jasa, dengan memiliki tangible asset yang 

semakin banyak, maka kinerja perusahaan untuk menghasilkan laba dapat  semakin  

meningkat  sehingga  kas  yang  dimiliki  perusahaan  juga  akan
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meningkat.  Faktor  ketiga  yang  memengaruhi  cash  holding  yaitu  leverage. 

Menurut Thu dan Khuong (2018), leverage merupakan suatu gambaran tingkat 

hutang dalam suatu perusahaan yang dimana hutang ini dimanfaatkan sebagai 

penganti kas, sehingga semakin tinggi tingkat leverage suatu perusahaan maka 

perusahaan tersebut akan memiliki cadangan kas yang cenderung sedikit karena 

kas tersebut dibutuhkan dalam proses pelunasan hutang. Faktor keempat yang 

memengaruhi cash holding yaitu firm size. Menurut Thu dan Khuong (2018), firm 

size adalah ukuran dari sebuah perusahaan yang dapat dihitung berdasarkan total 

kepemilikan aset perusahaan. Perusahaan yang berukuran besar cenderung memiliki 

sumber pendanaan eksternal yang lebih banyak, sehingga perusahaan tidak perlu 

menimbun kas dalam jumlah tinggi dan mengalokasikan kas tersebut untuk 

melakukan investasi yang dapat menghasilkan keuntungan untuk memperbesar 

ukuran perusahaannya. 

Pada penelitian ini menggunakan perusahaan sektor konsumen non primer 

karena perusahaan konsumen non primer merupakan salah satu sektor yang paling 

terkena dampak yang cukup besar di masa pandemi COVID-19 sehingga cash 

holding memegang peran yang sangat penting dalam mempertahankan 

kelangsungan hidup perusahaan di masa pandemi ini. Berdasarkan latar belakang 

masalah  yang  telah  dipaparkan  di  atas,  maka  judul  penelitian  ini  adalah 

”PENGARUH PROFITABILITY, TANGIBLE ASSET, LEVERAGE, DAN 

FIRM   SIZE   TERHADAP   CASH   HOLDING   PADA   PERUSAHAAN 

SEKTOR KONSUMEN NON PRIMER DI INDONESIA” 

 
 

2. Identifikasi Masalah 
 

Chireka dan Fakoya (2017) melakukan penelitian mengenai pengaruh firm 

size, leverage, investment opportunities, liquid asset substitutes, capital 

expenditure, dividend payments, cash flows, dan cash flow volatility terhadap cash 

holding. Hasil dari penelitian ini menyatakan bahwa dividend payments, cash flow 

volatility, liquid asset subtitutes, dan capital expenditure memiliki pengaruh 

signifikan terhadap cash holding, sedangkan firm size, leverage, investment 

opportunities, dan cash flow tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap cash
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holding. Suherman (2017) melakukan penelitian mengenai pengaruh cash flow, 

cash flow variability, cash conversion cycle, liquidity, leverage, net working capital, 

sales growth, dan firm size terhadap cash holding. Hasil dari penelitian ini 

menyatakan bahwa net working capital, sales growth, dan firm size memiliki 

pengaruh signifikan terhadap cash holding, sedangkan cash flow, cash flow 

variability, cash conversion cycle, liquidity, dan leverage tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap cash holding. 

Thu dan Khuong (2018) melakukan penelitian mengenai pengaruh firm size, 

firm leverage, firm growth, profitability, operating cash flow, dan tangible asset 

terhadap cash holding. Hasil dari penelitian ini menyatakan bahwa semua variabel 

independen memiliki pengaruh signifikan terhadap cash holding. Chandra dan Dewi 

(2021) melakukan penelitian mengenai pengaruh leverage, firm size, likuiditas, 

profitabilitas, dan cash conversion cycle terhadap cash holding. Hasil dari penelitian 

ini menyatakan bahwa leverage, likuiditas, dan cash conversion cycle memiliki 

pengaruh signifikan terhadap cash holding, sedangkan firm size dan profitabilitas 

tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap cash holding. 

Berdasarkan uraian di atas, terdapat ketidakkonsistenan hasil antara satu 

penelitian dengan penelitian lain yang telah dilakukan terdahulu. Maka dari itu, akan 

dilakukan penelitian kembali untuk mengetahui faktor-faktor yang berpengaruh 

terhadap cash holding. 

 
 

3. Batasan Masalah 
 

Subjek penelitian ini dibatasi pada perusahaan sektor konsumen non primer 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Periode penelitian adalah tahun 2019 sampai 

dengan 2021. Objek penelitian adalah cash holding sebagai variabel dependen dan 

profitability, tangible asset, leverage, dan firm size sebagai variabel independen. 

 
 

4. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan   uraian   identifikasi   masalah   dan   batasan   masalah,   maka 

rumusan  masalah  dalam  penelitian  ini  dapat  dirumuskan  sebagai  berikut:  1.
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Apakah profitability berpengaruh signifikan terhadap cash holding?; 2. Apakah 

tangible asset berpengaruh signifikan terhadap cash holding?; 3. Apakah leverage 

berpengaruh signifikan terhadap cash holding?; dan 4. Apakah firm size 

berpengaruh signifikan terhadap cash holding? 

 

 
B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

 

1. Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan uraian rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini 

sebagai berikut: a. Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh 

profitability terhadap cash holding.; b. Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai 

pengaruh tangible asset terhadap cash holding.; c. Untuk mendapatkan bukti 

empiris mengenai pengaruh leverage terhadap cash holding.; dan d. Untuk 

mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh firm size terhadap cash holding. 

 
 

2. Manfaat Penelitian 
 

a. Manfaat operasional 
 

Hasil  penelitian  ini  diharapkan  dapat  memberikan  informasi  mengenai 

faktor yang memengaruhi cash holding pada perusahaan konsumen non primer, 

sehingga manajemen perusahaan dapat melakukan manajemen kas dengan 

mempertimbangkan beberapa faktor seperti profitability, tangible asset, leverage, 

dan firm size. Hasil penelitian ini juga diharapkan dapat meningkatkan kesadaran 

akan pentingnya manajemen kas untuk mempertahankan kelancaran likuiditas 

perusahaan. 

b. Manfaat bagi pengembangan ilmu 
 

Diharapkan penelitian ini dapat menjadi salah satu referensi untuk penelitian 

selanjutnya dan tambahan wawasan ilmu bagi pembacanya, khususnya mengenai 

cash holding dan faktor-faktor yang memengaruhinya.
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