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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh struktur modal, kepemilikan 

manajerial,   dan   pertumbuhan   terhadap   nilai   perusahaan   dengan   dimediasi 

profitabilitas pada perusahaan keluarga food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek  

Indonesia  Tahun  2019  –  2021.  Penelitian  ini  menggunakan  sampel  yang diseleksi 

dengan metode purposive sampling, sebanyak 24 perusahaan dan total sampel 72 data. 

Seluruh data tersebut diolah dan diuji menggunakan software SmartPLS 4.0.8.4. Hasil 

dari penelitian ini membuktikan bahwa struktur modal, kepemilikan manajerial, dan 

pertumbuhan berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap   profitabilitas.   

Selanjutnya,   struktur   modal   berpengaruh   negatif   dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan, kepemilikan manajerial berpengaruh positif dan signifikan terhadap  nilai 

perusahaan, sedangkan  pertumbuhan berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Struktur modal, kepemilikan manajerial, dan pertumbuhan 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan dimediasi dengan 

profitabilitas. 

Kata kunci: nilai perusahaan, struktur modal, kepemilikan manajerial, pertumbuhan, 

profitabilitas 
 
 

ABSTRACT 
 

This research aims to examined the effect of capital structure, managerial ownership, 

and growth on firm value mediated by profitability in food and beverage family 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019 – 2021. This study used a 

sample selected by the purposive sampling method, totaling 24 companies and a total 

sample of 72 data. All data is processed and tested using SmartPLS 4.0.8.4 software. 

The results of this study prove that capital structure, managerial ownership, and 

growth  have  a  positive,  but  not  significant  effect  on  profitability.  Furthermore, 

capital structure has a negative and significant effect on firm value, managerial 

ownership has a positive and significant effect on firm value, while growth has a 

positive but not significant effect on  firm value. Profitability has a positive and 

significant effect on firm value. Capital structure, managerial ownership, and growth 

have a positive and insignificant effect on firm value mediated by profitability. 

Keywords: firm value, capital structure, managerial ownership, growth, profitability
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

A.   Permasalahan 
 

1.    Latar Belakang Masalah 
 

Perekonomian di setiap negara, salah satunya Indonesia dapat bertumbuh 

dengan baik dengan kegiatan bisnis yang berjalan di dalamnya. Lebih dari 95% 

kegiatan bisnis di Indonesia dapat diklasifikasikan sebagai bisnis keluarga, 

memiliki peran yang sangat penting sebagai pemberi peluang kerja serta dalam 

meningkatkan perekonomian Indonesia, dikatakan oleh Deloitte Indonesia 

Country Leader, Claudia Lauw pada Jakarta Post (2019). Perusahaan keluarga 

didefinisikan sebagai bisnis yang melibatkan dua atau lebih anggota keluarga dan 

mayoritas  kepemilikan  atau  kendali  berada  dalam  keluarga  (Inc  Newsletter, 

2021). 
 

Bisnis keluarga adalah fondasi dari ekonomi di Asia, namun pengusaha yang 

berusia lebih muda memiliki pandangan yang berbeda terkait masa depan bisnis, 

yang cenderung membangun bisnis dengan cepat, menjualnya, dan kemudian 

mengambil pensiun dini, dibanding meneruskan bisnis ke anggota keluarga, seperti 

yang selama ini dilakukan (Sunlife, 2020). Namun, hasil survei yang dilakukan 

PwC Indonesia (2021), menyatakan bahwa prioritas utama yang dihadapi   bisnis   

keluarga   Indonesia   dalam   dua   tahun   ke   depan   dengan memperluas ke pasar 

yang baru, mengubah dan menyesuaikan model bisnis, meningkatkan penggunaan 

teknologi baru dan melindungi kelangsungan bisnis, maka itu bisnis keluarga 

membutuhkan pendekatan baru untuk kesuksesan di masa depan. 

Dengan adanya pandemi Covid - 19, perekonomian dunia termasuk Indonesia 

terjadi penurunan dan ketidakstabilan. Terdapat banyak sektor usaha merasakan 

dampak  yang  cukup  besar  akibat  peristiwa  tersebut.  Seperti  sektor  usaha
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makanan dan minuman yang merupakan salah satu kelompok perusahaan yang 

memiliki pertumbuhan yang baik dan berkembang pesat di Indonesia sempat 

mengalami ketidakstabilan. Dirjen Industri Agro menyampaikan, sektor usaha 

makanan dan minuman tumbuh sebesar 3.75% pada triwulan I-2022 atau lebih 

tinggi dibandingkan dengan triwulan I-2021 yang mencapai 2.45%. Pertumbuhan 

industri ini masih melambat, dibandingkan pertumbuhan sebelum pandemi yang 

selalu di atas 7% (Kemenperin, 2022). 

Walaupun demikian, Kementerian Perindustrian RI (2022) menyatakan pada 

triwulan I tahun 2022, industri makanan dan minuman menyumbang lebih dari 

sepertiga atau sebesar 37.77% dari PDB industri pengolahan nonmigas. 

Diharapkan industri makanan dan minuman akan kembali pulih di tahun 2022. 

Dikarenakan perusahaan makanan dan minuman akan terus ada dan paling tahan 

terhadap kondisi krisis dibandingkan dengan sektor lainnya, lantaran makanan 

dan minuman sebagai kebutuhan primer. 

Berdasarkan pencarian yang dilakukan penulis, perusahaan keluarga yang 

bergerak pada sub sektor usaha makanan dan minuman cukup banyak dan berskala  

besar,  yakni  PT  Indofood  Sukses  Makmur  Tbk,  PT  Indofood  CBP Sukses 

Makmur Tbk, PT. Garudafood Putra Putri Jaya Tbk, PT Ultrajaya Milk Industry & 

Trading Co Tbk, dll. 

Berdasarkan fenomena di atas, peneliti tertarik untuk meneliti dengan judul: 

“PENGARUH STRUKTUR MODAL, KEPEMILIKAN MANAJERIAL, DAN 

PERTUMBUHAN  TERHADAP  NILAI  PERUSAHAAN  DENGAN 

VARIABEL MEDIASI PROFITABILITAS PADA PERUSAHAAN 

KELUARGA SEKTOR FOOD AND BEVERAGE YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2019-2021”.
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2.    Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan paparan yang sudah dijelaskan di atas terdapat beberapa faktor 

yang dapat memengaruhi dan meningkatkan nilai perusahaan dan profitabilitas. 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh antar variabel independen 

struktur modal, kepemilikan manajerial, dan pertumbuhan terhadap variabel 

dependen nilai perusahaan dengan variabel mediasi profitabilitas. 

Penelitian  mengenai  pengaruh  pertumbuhan,  struktur  modal,  dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang dilakukan Dang, Vu, Ngo, dan Hoang  

(2019)  menyatakan  bahwa  pertumbuhan  dan  struktur  modal  tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan, sebaliknya profitabilitas 

memiliki pengaruh positif. Namun, Pramesti, Yasa, dan Ningsih (2021) 

menyatakan struktur modal memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Putri dan Rahyuda (2020) mengungkapkan pertumbuhan penjualan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, pertumbuhan mencerminkan 

peningkatan kerja sebagai pertimbangan investor apakah suatu perusahaan layak 

untuk diinvestasikan. 

Sudiyatno, Puspitasari, Suwarti, dan Maulana Asyif (2020) menjelaskan bahwa 

kepemilikan manajerial memiliki pengaruh positif terhadap profitabilitas, namun 

pengaruh negatif bagi nilai perusahaan. Di sisi lain, penelitian yang dilakukan 

Kusumawati dan Setiawan (2019) menyatakan kepemilikan manajerial 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan Sudiyatno, dkk. (2020) 

mengungkapkan bahwa struktur modal memengaruhi secara positif terhadap 

profitabilitas. Bertolak belakang dengan penelitian sebelumnya, struktur modal 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan menurut penelitian Putri dan Rahyuda 

(2020).   Ali,   Hussin,   dan   Ghani   menyatakan   hasil   penelitiannya   pada 

pertumbuhan terhadap profitabilitas yang diukur dengan Return on Assets (ROA) 

tidak berpengaruh. Sedangkan Putri dan Rahyuda (2020) menyampaikan hasil
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penelitian  mengenai  pertumbuhan  terhadap  profitabilitas  memiliki  pengaruh 

positif. 

 
 

3.    Batasan Masalah 
 

Dalam penelitian ini terdapat pembatasan masalah yang dilakukan untuk 

memfokuskan penelitian terhadap variabel yang digunakan. Nilai perusahaan 

sebagai variabel dependen yang dapat dipengaruhi oleh struktur modal, 

kepemilikan manajerial, dan perusahaan sebagai variabel independen, dan 

dimediasi oleh profitabilitas. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan  sektor 

food and beverage yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021. 

 

 
4.    Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan  identifikasi  dan  batasan  masalah  yang tertulis  di  atas,  maka 

penulis menentukan rumusan masalah dalam pertanyaan penelitian sebagai 

berikut: 

1)  Apakah terdapat pengaruh antara struktur modal terhadap profitabilitas? 
 

2)  Apakah   terdapat   pengaruh   antara   kepemilikan   manajerial   terhadap 

profitabilitas? 

3)  Apakah terdapat pengaruh antara pertumbuhan terhadap profitabilitas? 
 

4)  Apakah   terdapat   pengaruh   antara   struktur   modal   terhadap   nilai 

perusahaan? 

5)  Apakah terdapat pengaruh antara kepemilikan manajerial terhadap nilai 

perusahaan? 

6)  Apakah terdapat pengaruh antara pertumbuhan terhadap nilai perusahaan? 
 

7)  Apakah terdapat pengaruh antara profitabilitas terhadap nilai perusahaan? 
 

8)  Apakah   terdapat   pengaruh   antara   struktur   modal   terhadap   nilai 

perusahaan dimediasi oleh profitabilitas? 

9)  Apakah terdapat pengaruh antara kepemilikan manajerial terhadap nilai
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perusahaan dimediasi oleh profitabilitas? 
 

10) Apakah terdapat pengaruh antara pertumbuhan terhadap nilai perusahaan 

dimediasi oleh profitabilitas? 

 

B.   Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.    Tujuan Penelitian 
 

Penelitian  yang  dilakukan  penulis  berdasarkan  rumusan  masalah  di  atas 

memiliki tujuan sebagai berikut: 

1)  Untuk  menguji  dan  menganalisis  pengaruh  struktur  modal  terhadap 

profitabilitas, 

2)  Untuk  menguji  dan  menganalisis  pengaruh  kepemilikan  manajerial 

terhadap profitabilitas, 

3)  Untuk   menguji   dan   menganalisis   pengaruh   pertumbuhan   terhadap 

profitabilitas, 

4)  Untuk menguji dan menganalisis pengaruh struktur modal terhadap nilai 

perusahaan, 

5)  Untuk  menguji  dan  menganalisis  pengaruh  kepemilikan  manajerial 

terhadap nilai perusahaan, 

6)  Untuk menguji dan menganalisis pengaruh antara pertumbuhan terhadap 

nilai perusahaan, 

7)  Untuk menguji dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan; 

8)  Untuk menguji dan menganalisis pengaruh struktur modal terhadap nilai 

perusahaan dimediasi oleh profitabilitas, 

9)  Untuk  menguji  dan  menganalisis  pengaruh  kepemilikan  manajerial 

terhadap nilai perusahaan dimediasi oleh profitabilitas, 

10) Untuk menguji dan menganalisis pengaruh pertumbuhan terhadap nilai 

perusahaan dimediasi oleh profitabilitas.
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2.     Manfaat Penelitian 
 

Manfaat dari penelitian yang akan dilakukan ini adalah: 
 

1) Bagi internal perusahaan, penelitian ini hendaknya dapat memberikan 

wawasan dan membantu pihak internal perusahaan untuk meningkatkan 

nilai   perusahaan   melalui   beberapa   faktor   yaitu   struktur   modal, 

kepemilikan manajerial, dan pertumbuhan, 

2)  Bagi eksternal perusahaan, penelitian ini hendaknya dapat memberikan 

wawasan dan membantu para investor atau pemegang saham sebagai 

pertimbangan pengambilan keputusan dengan melihat nilai perusahaan 

yang dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu struktur modal, kepemilikan 

manajerial, dan pertumbuhan, 

3) Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini hendaknya dapat bermanfaat sebagai   

panduan   dan   referensi   penelitian   yang   akan   dilakukan selanjutnya
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