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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh financial leverage, 

firm size dan return on asset terhadap praktik income smoothing pada perusahaan 

industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021. 

Penelitian ini menggunakan 36 data dari perusahaan industri dasar dan kimia yang 

sudah terpilih dengan menggunakan metode purposive sampling dengan total 108 

data selama tiga tahun. Data pada penelitian ini menggunakan data sekunder yaitu 

laporan keuangan. Penelitian ini menggunakan Eviews 12 dalam mengolah data dan 

diuji dengan regresi logistik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa financial 

leverage dan firm size berpengaruh signifikan terhadap income smoothing 

sedangkan return on asset tidak berpengaruh signifikan terhadap income smoothing. 

Kata kunci: Financial Leverage, Firm Size, Return on Asset, Income Smoothing. 
 

 
 

The purpose of this study was to determine the effect of financial leverage, firm size 

and return on assets on income smoothing practices in basic and chemical industrial 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2021. This study uses 36 

data from basic and chemical industrial companies that have been selected using 

purposive sampling method with a total of 108 data for three years. The data in this 

study uses secondary data, namely financial statements. This study uses Eviews 12 

in processing the data and tested by logistic regression. The results showed that 

financial leverage and firm size had a significant negative effect on income 

smoothing, while return on assets had no significant effect on income smoothing. 

Keywords: Financial Leverage, Firm Size, Return on Asset, Income Smoothing.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A.   Permasalahan 

1.    Latar Belakang Masalah 

Perkembangan ekonomi, bisnis dan teknologi digital di zaman sekarang telah 

berkembang pesat semenjak covid-19 pertama diumumkan di Indonesia pada 

tanggal 2 maret 2020. Banyak para karyawan, mahasiswa dan aktivitas masyarakat 

dibatasi saat itu dan memaksa kegiatan tersebut menjadi daring. Sejak saat itu, 

perkembangan bisnis online menjadi tren dimana orang-orang menggunakan 

teknologi dalam melancarkan bisnis mereka dan timbul juga beberapa aplikasi 

seperti zoom, microsoft teams, dan lainnya yang membantu para karyawan maupun 

mahasiswa melakukan meeting jarak jauh melalui aplikasi tersebut. Beberapa 

perusahaan juga memanfaatkan teknologi tersebut seperti penggunaan database, 

analisis data dan lain-lain yang dilakukan secara daring. Di masa pandemi tentunya 

semua perusahaan diuji kemampuan bertahan mereka untuk memberikan kinerja 

yang terbaik untuk investor. Hingga akhir tahun 2021 tercatat ada 766 perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari berbagai macam sektor, seperti 

manufaktur, keuangan, pertanian, pertambangan, property & real estate, 

transportasi,  perdagangan,  jasa,  investasi  dan  lain-lain.  Banyaknya perusahaan 

publik di Indonesia telah menciptakan suatu persaingan antar perusahaan dalam 

mencerminkan kinerja perusahaan sebaik-baik mungkin dan menjaga 

kesetimbangan aktivitas operasi perusahaan agar dapat menumbuhkan keyakinan 

bagi pihak luar. Hal ini tentu dilakukan untuk memajukan dan mempertahankan 

daya saing suatu perusahaan pada pasar. Oleh sebab itu, perusahaan bersaing untuk 

menunjukkan laporan keuangan yang berkualitas dan dapat diandalkan. 

Laporan keuangan adalah catatan suatu informasi atau fakta keuangan dari 

suatu perusahaan yang mencerminkan kemampuan manajemen dalam mengelola 

suatu sumber daya di dalam perusahaannya pada satu periode akuntansi. Menurut 

PSAK no.1 (2018) laporan keuangan merupakan penyampaian terstruktur dari
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suatu posisi keuangan dan kinerja keuangan suatu entitas yang terkuantifikasi 

sebagai nilai moneter. Laporan keuangan ini juga menyajikan informasi posisi 

keuangan perusahaan, kinerja keuangan, dan arus kas sebagai basis pengambilan 

suatu keputusan oleh pengguna yang membutuhkan laporan tersebut. Oleh karena 

itu, laporan keuangan wajib disajikan dengan hati-hati sehingga dapat 

menyampaikan informasi keuangan yang akurat dan berkualitas agar sesuai dengan 

prinsip karakteristik kualitatif pada laporan keuangan sehingga bisa digunakan oleh 

pihak internal maupun eksternal perusahaan. Pihak internal perusahaan memakai 

laporan keuangan untuk pengambilan suatu keputusan, menggambarkan operasional 

perusahaan, evaluasi hingga sebagai bentuk pertanggungjawaban kepada pihak 

eksternal seperti investor, kreditor, pemerintah maupun masyarakat. 

Tujuan primer dari suatu perusahaan adalah memaksimalkan laba secara 

optimal. Menurut Handoyo dan Fathurrizki (2018) Informasi laba tersebut adalah 

bagian dari laporan keuangan yang bermaksud untuk menilai kinerja suatu 

manajemen, mengamati perubahan laba yang representatif dalam jangka panjang, 

dan menaksir risiko atau efek dalam berinvestasi. Untuk sebagian besar orang dalam 

memakai laporan keuangan mengatakan bahwa tolak ukur kesuksesan manajemen 

dalam mengelola bisnisnya yaitu besarnya laba yang dilaporkan oleh entitas. 

Pentingnya suatu informasi dari laba ini menyadarkan pihak manajemen cenderung 

untuk melakukan perilaku melaporkan laba yang tidak sesuai mestinya. Untuk 

mengendalikan berbagai permasalahan yang ada antara manajemen dengan pihak 

eksternal, maka manajemen menjalankan praktik perataan laba/income smoothing. 

Menurut Fauzan, Islahuddin & Nuraini (2020) Perataan laba merupakan 

tindakan yang biasa terjadi dari suatu hubungan antara serangkaian dalam 

pengelolaan yang dilakukan dengan menurunkan keadaaan fluktuasi seperti yang 

dilaporkan. Investor yang menginvestasikan uangnya memungkinkan terjadinya 

suatu kesalahan dalam pengambilan keputusan. Setiap investor juga pasti 

menginginkan investasi untuk  menghasilkan  return  yang  positif dan memiliki 

kemampuan berkembang setiap tahun, bukan hanya sesaat saja. Perataan laba ini 

dilakukan untuk mengatasi fluktuasi pendapatan yang bagi perusahaan tidak normal
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sehingga muncul persepsi bahwa perusahaan memiliki risiko ketidakpastian yang 

cukup rendah sehingga perusahaan-perusahaan dengan laba yang stabil dan 

konsisten lebih menarik dilihat investor dalam menghindari akibat yang ada. 

Praktik income smoothing terkadang menjadi suatu pertanyaan apakah tindakan 

tersebut merugikan atau hal yang wajar. Perataan laba ini juga dilakukan manajemen 

tetap dengan metode akuntansi yang sesuai standar sehingga karena masih 

menggunakan metode akuntansi yang sesuai dianggap tindakan yang sesuai 

walaupun mengurangi suatu keandalan laporan keuangan. Income smoothing sudah 

menjadi suatu fenomena umum yang terjadi pada beberapa negara, namun praktik 

yang dilakukan secara kesengajaan dan dibuat dengan tujuan keuntungan sendiri 

menyebabkan laporan atas laba tersebut menyimpang bagi pengguna laporan 

keuangan. Di Indonesia, fenomena income smoothing terjadi pada kasus PT Garuda 

Indonesia Tbk (GIAA) yang bersumber dari siaran pers otoritas jasa keuangan 

(OJK) nomor SP/26/DHMS/OJK/VI/2019 yang dijatuhi hukuman karena laporan 

keuangan GIAA memiliki beberapa kejanggalan yang tidak biasa seperti pada tahun 

buku 2018 Garuda Indonesia Group membukukan laba bersihnya sebesar USD 

890,85 ribu. Angka tersebut melonjak tinggi dibanding tahun 2017 yang menderita 

kerugian USD 216,5 juta. Hal ini disebabkan karena Garuda Indonesia mengakui 

suatu piutang dari PT Mahata Aero Teknologi (MAT) sebagai laba terkait 

pemasangan wifi. Oleh karena itu, OJK memutuskan bahwa GIAA sudah 

melakukan kesalahan penyajian laporan keuangan dan dikenakan sanksi. Kasus 

yang lain juga terjadi pada PT Indofarma Tbk pada tahun 2004 yaitu perusahaan 

membuat manipulasi laba yang dimana harga pokok ditampilkan terlalu rendah dan 

laba yang disajikan terlalu tinggi. Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM) 

sudah mendapati periode penghapusan pencatatan yang dilakukan manajemen PT 

Indofarma. Menurut situs BPKP, sebagian besar pembelian persediaan obat dan alat 

kesehatan itu dihapuskan. 

Praktik perataan laba/income smoothing dipengaruhi oleh beberapa banyak 

faktor berdasarkan penelitian terdahulu seperti firm size, profitability, leverage, 

audit reputation, institutional ownership dan cash holding. Namun pada penelitian 

ini faktor yang diambil hanya financial leverage, firm size dan return of asset.
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Pemilihan  variabel  tersebut  didasari  karena  ada  perbedaan  hasil  penelitian 

sebelumnya. 

Financial leverage merupakan salah satu faktor yang menyebabkan terjadinya 

praktik perataan laba. Menurut Sanjaya dan Suryadi (2018) financial leverage 

merupakan seberapa jauh suatu perusahaan memanfaatkan pendanaannya melalui 

utang. Semakin besar utang suatu perusahaan maka semakin besar risiko yang 

terjadi sehingga hal ini investor ingin mendapatkan return investasi yang tinggi 

juga. Tingginya rasio pada financial leverage mengilustrasikan banyaknya 

pembiayaan yang dibayar oleh utang. Hal ini tentu membuat menurunnya minat 

investor karena kondisi yang tidak sehat dan tidak mau berinvestasi pada perusahaan 

tersebut. Jadi, semakin tingginya rasio pada financial leverage akan mendorong 

manajemen menjalankan suatu praktik income smoothing. Hasil ini tentu didukung 

oleh penelitian Handoyo dan Fathurrizki (2018), Sanjaya dan Suryadi (2018) bahwa 

financial leverage berpengaruh terhadap income smoothing. Namun pada penelitian 

yang dilakukan Dini dan Fau (2022) menyatakan bahwa financial leverage tidak 

berpengaruh signifikan terhadap income smoothing. 

Menurut Indrawan, Agoes, Pangaribuan & Popoola (2018) Firm size atau 

ukuran perusahaan adalah suatu skala yang dapat dikelompokkan besar kecilnya 

perusahaan jika dilihat dari total aset yang dimiliki. Semakin besarnya suatu ukuran 

perusahaan, maka tanggung jawab manajemen juga semakin besar dalam mengelola 

perusahaan termasuk mencari perhatian investor. Selain itu, perusahaan besar juga 

dinilai bagus oleh pihak luar karena laba yang dihasilkan cenderung stabil dan 

memiliki risiko yang rendah. Ukuran perusahaan yang besar juga rentan dilakukan 

oleh manajemen dalam melakukan praktik perataan laba karena pihak manajemen 

dituntut untuk bisa mengatur dan mengendalikan perusahaan sehingga harus bisa 

mencetak laba sesuai harapan investor. Hasil ini didukung oleh penelitian terdahulu 

Ibrahim (2021) bahwa firm size terhadap income smoothing menunjukkan pengaruh 

yang positif. Namun menurut Indrawan dan Damayanthi (2020) tidak terdapat 

pengaruh yang signifikan antara firm size dan income smoothing. 

Return on asset atau ROA merupakan suatu tolak ukur perusahaan dalam 

menilai kesanggupan dan kemampuan aset yang dimiliki dalam menghasilkan suatu
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laba. Menurut Ibrahim (2021) Daya tarik yang dimiliki perusahaan bisa dilihat dari 

efisiensi dan produktivitas suatu asset yang dimiliki dalam menciptakan dan 

mencetak laba. Tentu hal ini juga bisa mempengaruhi investor pada memprediksi 

risiko dan laba dalam suatu investasi. ROA disini juga untuk memperhatikan sikap 

suatu manajemen dalam merespon laba bersih hubungannya dengan praktik 

perataan laba. Laba perusahaan yang fluktuatif tentu menurunkan kepercayaan 

investor dalam menanamkan modalnya sehingga ROA disini akan menjadi suatu 

tolak ukur dalam menilai sehat atau tidaknya suatu perusahaan tersebut. Tentu ini 

didukung oleh penelitian yang dilakukan Angelita (2022) bahwa ROA berpengaruh 

positif terhadap income smoothing. Namun berbeda dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Budhi, Rahmawan & Cahyo (2018) bahwa ROA tidak berpengaruh 

signifikan terhadap income smoothing. 

Pada penelitian kali ini dilakukan pada perusahaan manufaktur di sektor 

industri dasar dan kimia karena pada penelitian terdahulu, perusahaan manufaktur 

banyak melakukan praktik perataan laba dan juga jumlah perusahaan ini lebih 

dominan daripada perusahaan lain di BEI. Berdasarkan uraian diatas dan perbedaan 

hasil penelitian sebelumnya, maka peneliti terdorong ingin melakukan penelitian 

dengan judul “PENGARUH FINANCIAL LEVERAGE, FIRM SIZE DAN RETURN 

ON ASSET TERHADAP INCOME SMOOTHING PADA PERUSAHAAN 

INDUSTRI DASAR DAN KIMIA YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2019- 

2021.” 
 
 
 

2.    Identifikasi Masalah 

Penelitian yang menelaah faktor dan penyebab yang memiliki pengaruh pada 

variabel dependen yaitu income smoothing telah banyak diteliti oleh peneliti 

sebelumnya tetapi penelitian tersebut menunjukkan banyak ketimpangan sehingga 

menghasilkan kesimpulan yang berbeda-beda dengan penelitian yang lainnya. 

Seperti penelitian yang dilakukan oleh Octafilia dkk (2019) tentang Analysis of 

factors influencing income smoothing of banking companies listed on Indonesia 

stock exchange hasilnya adalah ukuran perusahaan dan financial leverage 

berpengaruh  positif  signifikan  terhadap  income  smoothing  sedangkan  umur
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perusahaan dan ROA berpengaruh negatif pada income smoothing. Ada juga 

penelitian oleh Dini dan Fau (2022) tentang The effect of managerial ownership, 

financial leverage, income tax, and company size on income smoothing on food and 

beverage companies listed on IDX hasilnya adalah financial leverage dan firm size 

berpengaruh negatif. Berdasarkan  uraian tersebut,  maka muncul  permasalahan 

apakah financial leverage, firm size dan return on asset memiliki pengaruh pada 

income smoothing. 

 

 
3.    Batasan Masalah 

Adanya pembahasan dan analisis mengenai income smoothing yang cukup luas, 

maka penelitian ini juga dibatasi. Penelitian ini dibatasi dengan menggunakan tiga 

variabel independen (X) dan satu variabel dependen (Y) yaitu dengan memakai 

variabel independen berupa financial leverage,  firm size dan return on  asset. 

Sedangkan variabel dependen adalah income smoothing. Subjek yang digunakan 

pada penelitian ini adalah perusahaan industri dasar dan kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek  Indonesia  (BEI) dengan  periode 2019-2021  dengan  menggunakan 

EViews 12 sebagai sistem untuk mengolah data. 

 

 
4.    Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah dan batasan masalah yang 

dijelaskan diatas, maka perumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut. 

a.   Apakah  financial  leverage  berpengaruh  terhadap  income  smoothing  pada 

perusahaan industri dasar dan kimia di Indonesia? 

b.   Apakah firm size berpengaruh terhadap income smoothing pada perusahaan 

industri dasar dan kimia di Indonesia? 

c.   Apakah  return  on  asset  berpengaruh  terhadap  income  smoothing  pada 

perusahaan industri dasar dan kimia di Indonesia?
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B.   Tujuan dan Manfaat 

1.    Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini adalah: 
 

a.    Untuk mengetahui pengaruh financial leverage terhadap income smoothing 
 

pada perusahaan industri dasar dan kimia di Indonesia. 
 

b. Untuk  mengetahui  pengaruh  firm  size  terhadap  income  smoothing  pada 

perusahaan industri dasar dan kimia di Indonesia. 

c. Untuk mengetahui pengaruh return on asset terhadap income smoothing pada 

perusahaan industri dasar dan kimia di Indonesia. 

 

 
 

2.   Manfaat Penelitian 

Manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut: 
 

a. Bagi investor, penelitian ini bermanfaat dalam melakukan keputusan investasi 

pada sebuah perusahaan. 

b. Bagi   perusahaan,   hasil   penelitian   ini   diharapkan   agar   menjadi   bahan 

pertimbangan manajemen dalam melakukan praktik perataan laba atau income 

smoothing. 

c. Bagi penulis, hasil penelitian ini dapat memberikan informasi, pengetahuan 

serta wawasan perihal faktor yang mempengaruhi praktik income smoothing. 

d. Bagi  peneliti  selanjutnya, hasil  penelitian  ini  memberikan  informasi  serta 

referensi tambahan untuk pertimbangan topik yang akan diteliti nanti.
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