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ABSTRAK 
 

Skripsi disusun oleh penulis dengan tujuan untuk mendapatkan bukti atau jawaban apakah terdapat 

pengaruh dari profitabilitas, ukuran perusahaan, dividen, dan struktur modal terhadap nilai 

perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical yang telah terdaftar di BEI periode 2017- 

2019. Metode yang digunakan adalah purposive sampling dari 24 perusahaan dengan total 72 

sample dalam tiga tahun. Penulis menggunakan analisis regresi dengan bantuan aplikasi Eviews- 

12. Hasil penelitian menyatakan bahwa profitabilitas dan dividen tidak berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, ukuran perusahaan tidak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, 

dan struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menitikberatkan 

terhadap variabel-variabel yang harus diperhatikan oleh investor jika hendak berinvestasi terhadap 

suatu perusahaan. 

Kata Kunci : Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Dividen, Struktur Modal. 
 
 

ABSTRACT 
 

This study was prepared by the author with the aim of obtaining evidence or answers on whether 

there is an influence of profitability, company size, dividends, and capital structure on the value 

of non-cyclical consumer manufacturing companies listed on the IDX for the 2017-2019 period. 

The method used is purposive sampling from 24 companies with a total of 72 samples in three 

years. The author uses regression analysis with the help of the Eviews-12 application. The results 

of the study state that profitability and dividends do not have a positive effect on firm value, firm 

size does not have a positive effect on firm value, and capital structure has a positive effect on firm 

value. This study focuses on the variables that must be considered by investors if they want to 

invest in a company. 
 

Keywords : Profitability, Firm Size, Dividends, Capital Structure.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

 
A.  Permasalahan 

 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Investasi adalah hal yang lumrah dilakukan oleh investor untuk mendapatkan dana tambahan 

berupa mendapatkan dividen dari perusahaan yang sahamnya dibeli oleh investor. Oleh sebab itu, 

investor harus jeli dalam berinvestasi agar tidak merugi karena berinvestasi di perusahaan yang 

memiliki performa maupun citra yang tidak begitu baik. Dengan demikian, semua perusahaan 

berlomba-lomba untuk meningkatkan nilai perusahaan mereka agar banyak investor memutuskan 

untuk berinvestasi di perusahaannya. 

Perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical adalah perusahaan yang sangat 

dibutuhkan oleh masyarakat karena produk yang dijual merupakan kebutuhan primer masyarakat. 

Perusahaan manufaktur di sektor tersebut tak jarang juga berusaha untuk memiliki nilai perusahaan 

yang baik agar bisa memikat calon investor sehingga bisa mengembangkan dan mengekspansi 

usahanya. 

Nilai perusahaan adalah image perusahaan dimata para investor atau bisa juga disebut sebagai 

penentu apakah investor bersedia untuk berinvestasi di perusahaan tersebut atau tidak. Nilai 

perusahaan dapat ditingkatkan apabila manajemen perusahaan membuat keputusan yang tepat bagi 

perusahaan tersebut karena setiap keputusan akan memberikan efek domino sehingga dengan 

membuat satu keputusan yang salah bisa menyebabkan nilai perusahaan menjadi turun 

(Schwarz,2018). Dengan kata lain, manajemen perusahaan harus bisa menilai keadaan atau situasi 

yang sedang terjadi dan membuat penilaian yang tepat sasaran sehingga perusahaan bisa mencapai 

tujuan yang telah ditetapkan. (Husna & Satria, 2019). Oleh sebab itu, manajemen harus benar- 

benar memperhatikan setiap faktor-faktor yang bisa mempengaruhi nilai perusahaan agar nilai 

perusahaan bisa tetap bagus atau meningkat setiap tahun. 

Profitabilitas adalah hal yang sangat penting bagi perusahaan selain memberikan keuntungan 

dan sebagai faktor keberlangsungan operasi perusahaan juga bisa dijadikan sebagai cerminan atau 

bukti bagi investor bahwa perusahaan tersebut memiliki profit yang lebih baik atau bisa menutupi 

total ekuitasnya (Hery, 2016). Dengan demikian, investor sebelum memutuskan untuk berinvestasi
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disebuah perusahaan, pastinya akan membaca terlebih dahulu laporan keuangan perusahaan 

terutama melihat apakah perusahaan tersebut memiliki laba yang cenderung meningkat setiap 

tahunnya. Jika perusahaan memiliki profit yang baik maka investor cenderung akan berinvestasi 

di perusahaan tersebut. Dengan demikian, sangat penting bagi manajemen untuk meningkatkan 

nilai perusahaanya dengan cara meningkatkan profitabilitas perusahaan dari kekuatan maupun 

kelemahan yang dimiliki oleh perusahaan (Paminto et al., 2016). 

Ukuran perusahaan juga bisa dijadikan faktor yang bisa mempengaruhi nilai perusahaan. Jika 

ukuran perusahaan besar, maka perusahaan juga akan lebih  mudah untuk mendapatkan pasokan 

dana baik dari dalam maupun luar perusahaan dikarenakan ukuran perusahaan yang sudah besar 

dan  pastinya akan  sangat  mudah untuk  meyakinkan  investor untuk  memasok  dana maupun 

berinvestasi di perusahaan tersebut. Oleh sebab itu, perusahaan berusaha untuk memperbesar 

ukuran perusahaan dengan cara memperbanyak asset yang dimiliki sehingga nilai perusahaan juga 

semakin bagus. Hal tersebut dapat meyakinkan investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut 

karena ukuran perusahaannya yang besar. 

Pembagian dividen dari perusahaan kepada pemegang saham adalah salah satu bukti bahwa 

perusahaan tersebut berjalan dengan sangat baik sehingga memiliki uang untuk dibagikan kepada 

pemegang sahamnya. Dengan adanya pembagian dividen ini akan memberikan kesan yang positif 

kepada calon  investor.  Dengan  demikian, calon  investor akan  tertarik  untuk  berinvestasi  di 

perusahaan tersebut. Oleh sebab itu, bisa dikatakan bahwa dividen bisa mencerminkan nilai 

perusahaan. 

Struktur modal adalah kemampuan perusahaan dalam menutupi hutang dari modal yang 

terdapat di perusahaan. Selain itu, struktur modal juga bergantung pada keputusan yang dilakukan 

oleh manajemen perusahaan, kalau manajemen perusahaan memberikan keputusan yang salah 

maka bisa berdampak pada hutang perusahaan yang bisa saja bertambah besar. Dengan demikian, 

modal perusahaan tidak bisa menutupi hutang sehingga nilai perusahaan akan menjadi buruk di 

mata calon investor karena dalam laporan keuangan perusahaan hutang perusahaan sangat besar 

dan kemungkinan perusahaan akan mengalami kesulitan dalam memberikan apa yang diinginkan 

oleh investor. Oleh sebab itu, dalam membuat keputusan mengenai pendanaan atau pembelian asset 

untuk bisnis, manajemen perusahaan harus berusaha untuk menentukan sumber pendanaan yang 

paling tepat bagi perusahaan agar operasi perusahaan bisa berjalan dengan lancar (Gillan et
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al., 2021). Dengan demikian, struktur modal bisa dikatakan memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

Berlandaskan latar belakang yang sudah dipaparkan diatas, maka memutuskan untuk 

membahas atau melakukan penelitian yang berjudul “ANALISIS PENGARUH 

PROFITABILITAS, UKURAN PERUSAHAAN, DIVIDEN, DAN STRUKTUR MODAL 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR CONSUMER NON- 

CYCLICAL”. 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Terdapat beberapa penelitian yang membahas atau menganalisis tentang profitabilitas, ukuran 

perusahaan, dividen, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan. Hasil dari penelitian tersebut 

juga beraneka ragam dari yang mendapatkan hasil berupa variabel profitabilitas, ukuran 

perusahaan, dividen, dan struktur modal berpengaruh secara signifikan positif, negatif sampai tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Variabel yang pertama yaitu profitabilitas. Penelitian yang telah dilakukan oleh Nopianti dan 

Suparno (2021) mendapatkan hasil bahwa variabel profitabilitas berpengaruh secara positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Adapula penelitian yang dilakukan oleh Ramdhonah, Solikin, 

dan Sari (2019) mendapatkan hasil bahwa variabel profitabilitas berpengaruh secara positif dan 

tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Harahap, 

Septiani, dan Endri (2020) mendapatkan hasil bahwa variabel profitabilitas berpengaruh secara 

negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Variabel yang kedua yaitu ukuran perusahaan. Penelitian yang telah dilakukan oleh Natsir dan 

Yusbardini (2019) mendapatkan hasil bahwa variabel ukuran perusahaan berpengaruh secara 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Adapula penelitian yang dilakukan oleh Kusuma 

dan Priantinah (2018) mendapatkan hasil bahwa variabel ukuran perusahaan berpengaruh secara 

negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh 

Ramdhonah, Solikin, dan Sari (2019) mendapatkan hasil bahwa variabel ukuran perusahaan 

berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Variabel yang ketiga yaitu dividen. Penelitian yang dilakukan oleh Hasanuddin (2021) dan 

Rahmawati, Darmawan, Setyarini, dan Bogis (2021) mendapatkan hasil bahwa variabel dividen 

berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Adapula penelitian yang
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dilakukan oleh Desta dan Mulyana (2021) mendapatkan hasil bahwa variabel dividen berpengaruh 

secara positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan 

oleh Hasanudin (2021) mendapatkan hasil bahwa variabel dividen berpengaruh secara negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Variabel yang keempat yaitu struktur modal. Penelitian yang dilakukan oleh Nopianti dan 

Suparno (2021); Rahmawati, Darmawan, Setyarini, dan Bagis (2021); Susanti, Mintarti, dan 

Asmapane (2018) mendapatkan hasil bahwa variabel struktur modal berpengaruh secara positif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Adapula penelitian yang dilakukan oleh Hasanuddin 

(2021) mendapatkan hasil bahwa variabel struktur modal berpengaruh secara tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Paminto, Setyadi, dan Sinaga 

(2016) mendapatkan hasil bahwa variabel struktur modal berpengaruh secara negatif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Dari uraian yang telah diuraikan diatas, dapat diketahui bahwa hasil dari penelitian untuk 

masing-masing variabel  yaitu  profitabilitas,  ukuran  perusahaan,  dividen,  dan  struktur  modal 

terhadap nilai perusahaan masih berbeda-beda. Oleh sebab itu, pengaruh dari setiap variabel 

terhadap nilai perusahaan masih terdapat kerancuan. Dengan demikian, memutuskan untuk 

melakukan penelitian terhadap masing-masing variabel agar bisa mengetahui dan membuktikan 

apakah variabel profitabilitas, ukuran perusahan, dividen, dan struktur modal berpengaruh secara 

positif, negatif, atau tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang akan dilakukan 

adalah pengembangan dari penelitian yang dilakukan oleh Ramdhonah, Solikin, dan Sari (2019) 

yang berjudul “Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan dan 

Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan”. 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Menurut identifikasi masalah yang telah diuraikan diatas, maka dalam penelitian ini dibuat 

beberapa batasan masalah sehingga penelitian akan menjadi lebih spesifik dan terarah agar tidak 

terjadi kesalahpahaman. Subjek penelitian yang digunakan adalah perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI tahun 2017 – 2019. Penulis meneliti dengan jangka waktu selama 3 tahun. 

Variabel yang digunakan dan diteliti adalah profitabilitas, ukuran perusahaan, dividen, dan 

struktur modal. Proxy pengukuran yang digunakan untuk variabel profitabilitas adalah dengan 

menggunakan return on equity (ROE), variabel ukuran perusahaan adalah dengan menggunakan
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ln total asset, variabel dividen adalah dengan menggunakan dividend payout ratio (DPR), dan 

variabel struktur modal adalah dengan menggunakan debt equity ratio (DER). Sedangkan nilai 

perusahaan menggunakan price to book value (PBV). 

 
 
 

 

4.   Perumusan Masalah 
 

Berlandaskan identifikasi masalah dan batasan masalah yang sudah diuraikan diatas, maka 

rumusan masalah yang dapat disimpulkan adalah Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di BEI 2017 – 

2019 ?; Apakah ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan manufaktur 

sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di BEI 2017 – 2019  ?; Apakah dividen berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di 

BEI 2017 – 2019  ?; Apakah struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 

manufaktur sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di BEI 2017 – 2019 ? 

 

 
 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan perumusan masalah yang sudah dipaparkan diatas, maka tujuan dari penelitian 

yang akan diteliti dan dianalisis dalam penulisan skripsi ini adalah sebagai berikut mengetahui jika 

profitabilitas berpengaruh  signifikan  atau  tidak  terhadap  nilai  perusahaan  manufaktur  sektor 

consumer non-cyclical yang terdaftar di BEI 2017 – 2019, mengetahui jika ukuran perusahaan 

berpengaruh signifikan atau tidak terhadap nilai perusahaan manufaktur sektor consumer non- 

cyclical yang terdaftar di BEI 2017 – 2019, mengetahui jika dividen berpengaruh signifikan atau 

tidak terhadap nilai perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di BEI 

2017 – 2019, mengetahui jika struktur modal berpengaruh signifikan atau tidak terhadap nilai 

perusahaan manufaktur sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di BEI 2017 – 2019. 

 

 
 
 

2.   Manfaat Penelitian 
 

Dengan adanya penelitian ini, diharapkan penelitian yang telah diteliti bisa dijadikan sebagai 

referensi bagi pihak lain yang sedang melakukan penelitian yang sejenis serta hasil penelitian ini
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bisa membantu perusahaan untuk lebih memperhatikan variabel – variabel yang diteliti sehingga 

bisa membantu meningkatkan nilai perusahaan serta diharapkan juga bisa memberi wawasan yang 

lebih kepada investor-investor yang hendak melakukan investasi di perusahaan.
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