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UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

 
FAKTOR YANG MEMPENGARUHI CAPITAL STRUCTURE DENGAN 

PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL MODERASI PADA 

PERUSAHAAN MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI 

BEI 2019-2021 
 

ABSTRAK 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh 

dari struktur aset, likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap capital structure 

dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi pada perusahaan makanan  dan  

minuman  yang  terdaftar  dalam  Bursa  Efek  Indonesia  (BEI) periode 2019-

2021.  Pada penelitian  ini  digunakan  data  dari    20  perusahaan makanan dan 

minuman terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) yang telah diseleksi dengan 

metode purposive sampling dengan periode 3 (tiga) tahun. Pada penelitian ini data 

yang digunakan adalah data sekunder. Data pada penelitian ini diolah dengan 

Microsoft excel dan software Eviews Students ver 12. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa struktur aset berpengaruh positif dan signifikan terhadap  

capital  structure,  likuiditas  dan  ukuran  perusahaan  berpengaruh negative dan 

tidak signifikan terhadap capital structure, profitabilitas dapat memoderasi  

pengaruh  antara  struktur  aset  dan  ukuran  perusahaan  terhadap capital 

structure, dan profitabilitas tidak dapat memoderasi pengaruh antara likuiditas 

terhadap capital structure. 

Kata Kunci :  capital  structure,  struktur  aset,  likuiditas,  ukuran  perusahaan, 

profitabilitas 

 
ABSTRACT 

 

The purpose of this research is to empirically examine the effect of asset structure, 

liquidity, and company size on capital structure with profitability as a moderating 

variable for food and beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) for the 2019-2021 period. In this study, data were used from 20 food and 

beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) that had been 

selected using a purposive sampling method for a period of 

3 (three) years. In this study the data used is secondary data. The data in this study  

were  processed  using  Microsoft  Excel  and  Eviews  Students  ver  12 software. 

The results showed that asset structure had a positive and significant effect  on  

capital  structure,  liquidity  and  firm  size  had  a  negative  and insignificant 

effect on capital structure, profitability could moderate the effect between asset 

structure and company size on capital structure, and profitability cannot moderate 

the effect of liquidity on capital structure. 

Keywords     : capital structure, asset structure, liquidity, firm size, profitability
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
A.  Permasalahan 

 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Seiring berjalannya waktu, diimbangi dengan adanya globalisasi 

dan diikuti dengan perkembangan ekonomi dari waktu ke waktu, tidak dapat  

dipungkiri  bahwa  perusahaan-perusahaan  yang  telah  beroperasi harus 

dapat bersaing dengan perusahaan lainnya. Setiap perusahaan akan menjadi 

kompetitif dengan persaingan yang ada, dan berusaha untuk menjadi yang 

terbaik dan nomor satu di bidangnya. Perusahaan akan berusaha 

mengembangkan usahanya, dan membuat nilai unik bagi perusahaannya. 

Untuk melakukan pengembangan pada usahanya tersebut, tentu  dibutuhkan  

ide,  usaha  dan  untuk  merealisasikan  ide  serta  usaha terkait dibutuhkan 

modal secara finansial. 

Sumber dana bagi operasional perusahaan dapat diperoleh dari dalam 

perusahaan sendiri (internal) maupun dari luar perusahaan (eksternal). 

Sumber dana internal bisa didapatkan dari laba ditahan atau laba yang tidak 

dibagikan dalam bentuk deviden kas, atau pun hasil dari operasi perusahaan. 

Sedangkan sumber dana eksternal bisa berasal dari pinjaman, saham 

preferen, atau pun saham biasa. 

Pendanaan   yang   efisien   dapat   terealisasi   ketika   perusahaan 

memiliki  struktur  modal  yang  optimal.  Menurut  Van  Home  (2014), 

struktur modal yang optimal adalah struktur modal yang minim dalam 

biaya penggunaan modal sehingga nilai perusahaannya maksimal. Berkaitan 

dengan hal ini, capital structure merupakan salah satu faktor penting dalam 

perusahaan, karena struktur modal berpengaruh langsung terhadap   posisi   

finansialnya.   Menurut   Brigham   &   Houston   (2018)
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kebijakan dalam struktur modal melibatkan trade off antara risiko dan 

tingkat pengembalian. 

Perusahaan dipaksa untuk mampu bersaing dengan perusahaan 

lainnya dan melakukan pengembangan secara terus menerus untuk dapat 

bertahan. Terdapat banyak perusahaan yang beroperasi di berbagai sektor- 

sektor yang berbeda. Salah satu perusahaan yang memiliki potensi untuk 

berkembang yaitu perusahaan makanan dan minuman. Berkaca pada 

pandemi COVID-19 yang terjadi di dunia, dapat terlihat industri makanan 

dan minuman masih tergolong stabil. Walau pun selama paruh awal pandemi 

COVID-19 perusahaan makanan dan minuman mengalami penurunan,  

sejalan  dengan  penurunan  pada  sektor  usaha  lain.  Tetapi seiring 

berjalannya waktu, perusahaan sektor makanan dan minuman dapat 

membaik dan mengalami kenaikan dalma usahanya. Hal ini juga didorong 

dengan demand konsumen terhadap makanan dan minuman yang 

merupakan kebutuhan dasar dari setiap manusia. 

Pada penelitian ini digunakan variabel struktur aset, likuiditas, dan 

ukuran perusahaan. Penelitian ini juga menggunakan profitabilitas sebagai 

variabel moderasi. Pemilihan variabel ini didasari bahwa penelitian- 

penelitian sebelumnya memberikan hasil yang berbeda, sehingga peneliti 

merasa penting untuk melakukan penelitian lebih lanjut. 

Struktur aset adalah perbandingan antara jumlah aset tetap dengan 

jumlah  aset  secara  keseluruhan.  Struktur aset  dapat  digunakan  sebagai 

gambaran jumlah aset yang dapat digunakan sebagai jaminan untuk 

melakukan peminjaman (collateral value of assets). 

Likuiditas adalah perbandingan antara jumlah aktiva lancar dengan 

jumlah  hutang  lancar.  Perbandingan  ini  dapat  menggambarkan 

kemampuan   dari   perusahaan   untuk   memenuhi   kewajiban   jangka 

pendeknya dengan tepat waktu. Semakin tinggi jumlah aktiva tetap yang 

dimiliki, maka semakin tinggi kemampuan perusahaan untuk melunasi 

kewajiban jangka pendeknya.
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Menurut Yanti (2022), Ukuran perusahaan adalah besar atau kecilnya 

perusahaan yang diukur dengan rumus logaritma natural total aset. Semakin 

besar ukuran perusahaan, maka akan semakin besar juga dana yang   

diperlukan.   Dengan   besarnya   dana   yang   diperlukan,   maka perusahaan   

akan   memilih   untuk   menggunakan   sumber   pendanaan eksternal. 

Menurut Sunardi et al (2020), ukuran perusahaan berpengaruh positive 

terhadap capital structure. 

Dikarenakan masih terdapat inkonsistensi dalam penelitian- 

penelitian   terdahulu,   maka   penelitian   ini   dilakukan   untuk   meneliti 

pengaruh terhadap capital structure lebih lanjut agar diperoleh hasil yang 

meyakinkan.   Pada   penelitian   ini   sampel   yang   digunakan   adalah 

perusahaan sub-sektor makanan dan minuman yang terdaftar pada Bursa 

Efek Indonesia periode 2019-2021. Berdasarkan latar belakang yang telah 

diuraikan di atas, maka dilakukanlah penelitian yang berjudul “FAKTOR 

YANG MEMPENGARUHI CAPITAL STRUCTURE DENGAN 

PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL MODERASI PADA 

PERUSAHAAN MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR 

DI BEI 2019-2021” 

 

 
2.   Identifikasi Masalah 

 

Penelitian mengenai pengaruh struktur aset, likuiditas, dan ukuran 

perusahaan   terhadap   capital   structure   dengan   profitabilitas   sebagai 

variabel moderasi cukup terbatas. Selain itu, pada penelitian yang telah 

ada terdapat inkonsistensi terhadap hasil yang diutarakan. Sehingga perlu 

untuk melakukan penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh struktur aset, 

likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap capital structure. 

Menurut Zulvia & Linda (2019), struktur aset tidak berpengaruh 

terhadap  capital structure. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan 

data dari perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

2010-2016. Menurut Gunadhi & Putra (2019), struktur aset berpengaruh 

positif terhadap capital structure. Penelitian ini dilakukan menggunakan
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data  perusahaan  makanan  dan  minuman  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek 
 

Indonesia 2015-2017. 
 

Menurut Sunardi et al (2020), likuiditas berpengaruh positive dan 

tidak signifikan terhadap capital structure. Penelitian ini menggunakan 

data perusahaan retail 2010-2019. Menurut Marlina et al (2020), likuiditas 

tidak berpengaruh terhadap capital structure. Penelitian ini menggunakan 

data perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2016- 

2018. 
 

Menurut Mujiatun et al (2021), ukuran perusahaan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap capital structure. Penelitian ini 

menggunakan data perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 2016-2019. Menurut Sari et al (2018), ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap  struktur modal. Penelitian ini menggunakan  data 

Indonesian Capital Market Directory 2015. 

Berdasarkan penelitian yang telah diuraikan diatas, penelitian- 

penelitian yang ada menghasilkan kesimpulan yang berbeda terhadap 

pengaruh struktur aset, likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap capital 

structure. 

 

 
3.   Batasan Masalah 

 

Penelitian ini perlu diberikan batasan agar dapat diteliti dengan 

maksimal.  Batasan  ini  juga  diperlukan  agar  penelitian  yang  dilakukan 

tidak menyimpang dari pokok masalah dan penelitian dapat dilakukan 

dengan terkendali. Oleh karena itu, untuk memperoleh pembahasan yang 

lebih baik, batasan untuk penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1.    Variabel dependen yaitu capital structure 
 

2. Variabel independent terdiri dari struktur aset, likuiditas, dan ukuran 

perusahaan 

3. Penelitian berfokus pada perusahaan manufaktur dengan sub-sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2019 hingga 2021.
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4.   Rumusan Masalah 
 

Dalam karya tulis ini agar pembahasan tetap terfokus maka 

ditentukan beberapa pokok masalah yang akan menjadi inti pembahasan , 

yaitu : 

1.   Apakah struktur aset memiliki pengaruh terhadap capital structure? 
 

2.   Apakah likuiditas memiliki pengaruh terhadap capital structure? 
 

3.   Apakah   ukuran   perusahaan   memiliki   pengaruh   terhadap   capital 

structure? 

4.   Apakah   profitabilitas   dapat   memoderasi   pengaruh   struktur   aset 

terhadap capital structure? 

5.   Apakah profitabilitas dapat memoderasi pengaruh likuiditas terhadap 
 

capital structure? 
 

6.   Apakah profitabilitas dapat memoderasi pengaruh ukuran perusahaan 

terhadap capital structure? 

 
 
 

 
B.  Tujuan dan Manfaat 

 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan diatas, maka 

tujuan dari penelitian ini, yaitu : 

1.   Mengetahui pengaruh stuktur aset terhadap capital structure. 
 

2.   Mengetahui pengaruh likuiditas terhadap capital structure. 
 

3.   Mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap capital structure. 
 

4.   Mengetahui pengaruh struktur aset terhadap capital structure dengan 

profitabilitas sebagai variabel moderasi. 

5.   Mengetahui  pengaruh  likuiditas  terhadap  capital  structure  dengan 

profitabilitas sebagai variabel moderasi. 

6.   Mengetahui  pengaruh ukuran  perusahaan  terhadap  capital  structure 
 

dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi.
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2.   Manfaat 
 

Penelitian ini peneliti harapkan dapat memberikan manfaat bagi 

banyak pihak, yaitu : 

a.  Bagi pengembangan ilmu pengetahuan 
 

Peneliti mengharapkan agar penelitian ini dapat menjadi salah satu 

literatur dan sumber refrensi untuk penelitian berikutnya. Peneliti juga 

berharap agar penelitian ini dapat menjadi salah satu sarana bagi para 

pembaca untuk menambah wawasan dan pengetahuannya. 

b. Bagi peneliti 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan 

pengetahuan peneliti mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi capital 

structure. 

c.  Bagi manajemen 
 

Peneliti berharap agar literatur ini dapat menjadi salah satu acuan 

bagi  manajemen  untuk  menentukan  faktor-faktor  dalam 

mempertimbangkan pengambilan keputusan atas struktur modal. Selain itu, 

diharapkan   agar   literatur   ini   dapat   menjadi   bahan   masukan   bagi 

perusahaan agar dapat mengambil keputusan terbaik untuk kemajuan 

perusahaan. 

d. Bagi Investor 
 

Peneliti berharap agar literatur ini dapat membantu para investor 

dalma   mengambil   keputusan   untuk   berinvestasi   pada   perusahaaan 

makanan dan minuman.
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