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JAKARTA 
 

ABSTRAK 
 

 
PENGARUH EARNING PER SHARE, RETURN ON ASSETS, DAN FIRM 

SIZE TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG 

TERDAFTAR DI DALAM INDEKS LQ45 PERIODE 2019-2021 

 

Tujuan dari pembahasan dalam penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh 

earning per share, return on assets, dan firm size terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di dalam indeks LQ45 secara berturut – turut selama tahun 

periode 2019 – 2021. Penelitian ini menggunakan data dari  75 sampel 

perusahaan dengan menerapkan purposive sampling dan menggunakan software 

Statistical Package for the Social Science (SPSS) versi 26 dalam proses 

pengumpulannya. Pengolahan data dalam pengamatan ini memanfaatkan dengan 

menggunakan persamaan regresi berganda. Berdasarkan hasil pengolahan data, 

earning  per  share  berpengaruh  secara  signifikan  dan  positif  terhadap  harga 

saham, return on assets berpengaruh secara signifikan dan positif terhadap harga 

saham, dan firm size berpengaruh secara signifikan dan positif terhadap harga 

saham. 
 

Kata Kunci : Earning Per Share, Return on Assets, Firm Size, Harga Saham 
 

The purpose of the discussion in this study was carried out to test the effect of 

earnings per share, return on assets, and firm size on stock prices in companies 

listed on the LQ45 index consecutively during the 2019-2021 period. This study 

used data from 75 samples companies by applying purposive sampling and using 

the Statistical Package for the Social Science (SPSS) software version 26 in the 

collection   process.   Data   processing   in   this   observation   utilizes   multiple 

regression equations. Based on the results of data processing, earning per share 

has a positive significant effect on the stock price, return on assets has a positive 

significant effect on the stock price, and firm size has a positive significant effect 

on the stock price. 
 

Keywords : Earning Per Share, Return on Assets, Firm Size, Stock Price
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

A.                                                                       Permasalahan 
 

1.    Latar Belakang Masalah 
 

Persaingan  antar  perusahaan  dimasa  era  globalisasi  ini,  dimana 

perkembangan   teknologi   dan   informasi   sudah   sangat   cepat   ini   membuat 

persaingan dalam dunia usaha menjadi begitu ketat. Salah satu jalan untuk tetap 

bertahan dan bersaing serta mempertahankan eksistensi perusahaannya di dunia 

usaha yaitu dengan terus bertumbuh dan berkembang. Pasar modal merupakan 

sarana yang tepat dalam membantu perusahaan untuk mencapai hal tersebut. Pasar 

modal merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka panjang yang 

bisa diperjualbelikan, misalnya seperti hutang, ekuitas (saham), maupun instumen 

lainnya (Tjiptono Darmadji & Hendy M.Fakhruddin, 2012). 

 

Perananan pasar modal ini sangat penting bagi perusahaan terutama berkaitan 

dengan fungsi dari pasar modal itu sendiri  yaitu mempertemukan pihak yang 

membutuhkan dana dengan pihak yang ingin menanamkan modalnya pada pasar 

modal. Pasar modal memperoleh dana jangka panjang dari masyrakat (investor) 

yang kemudian disalurkan kepada perusahaan-perusahaan yang produktif dengan 

harapan perusahaan tersebut dapat tumbuh dan berkembang. 

 

Salah satu unsur investasi di pasar modal adalah harga saham. Nilai dari suatu 

perusahaan dapat dilihat dari harga sahamnya. Jika kinerja dari suatu perusahaan 

baik dan memiliki reputasi yang bagus juga, maka investor akan tertarik untuk 

membeli saham dari perusahaan tersebut. Laporan keuangan yang dipublikasikan 

oleh perusahaan dapat menjadi salah satu indikator yang dilihat oleh para investor 

untuk menilai apakah kinerja perusahaan tersebut baik atau tidak. Perusahaan 

diwajibkan untuk mempublikasikan laporan keuangan pada periode tertentu. 

Laporan keuangan ini sangat berguna bagi para investor dalam pengambilan 

keputusan investasi, seperti menjual dan membeli saham.
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Kemampuan  perusahaan  untuk  membayar  dividen  dapat  mempengaruhi 

tinggi rendahnya harga saham. Harga saham cenderung akan memiliki nilai yang 

tinggi apabila dividen yang dibayar oleh perusahaan juga tinggi, sebaliknya harga 

saham  akan  memiliki  nilai  yang  kecil  apabila  dividen  yang  dibayar  oleh 

perusahaan juga kecil. Kemampuan perusahaan dalam membayar dividen 

berhubungan  kuat  dengan  kemampuan  perusahaan  dalam  memperoleh  laba. 

Tinggi  rendahnya  harga  saham  ini  juga  dipengaruhi  oleh  Earning  Per  Share 

(EPS). 

 

Nilai Earning Per Share   berpengaruh dengan minat investor dimana jika 

nilai Earning Per Share sesuai dengan harapan investor, maka perubahan harga 

saham akan mengalami peningkatan seiring dengan minat investor untuk membeli 

saham tersebut. Hal tersebut dapat terjadi karena Earning Per Share yang besar akan 

menandakan kemampuan perusahaan yang lebih besar dalam menghasilkan 

keuntungan bersih dari setiap lembar saham. Peningkatan Earning Per Share juga 

menunjukkan bahwa perusahaan telah berhasil meningkatkan tingkat kekayaan para 

investornya, yang memungkinkan para investor untuk meingkatkan jumlah modal 

yang mereka tanamkan di perusahaan tersebut. Makin tinggi nilai Earning Per 

Share, maka makin bahagia para pemegang sahamnya karena makin banyak 

kenuntungan yang tersedia bagi mereka. Hal ini akan meningkatkan pendapatan 

perusahaan sekaligus meningkatkan harga saham. 

 

Kondisi  perusahaan  akan  tercemin  pada  tinggi  rendah  harga  sahamnya. 

Makin tinggi harga saham makin  bagus pula kondisi perusahaannya terutama 

terhadap perusahaan yang sudah go public karena nilai perusahaan dapat 

menunjukkan kondisi aset yang dimiliki perusahaan seperti surat-surat berharga. 

Saham merupakan salah satu surat berharga yang dikeluarkan oleh perusahaan. 

Tinggi rendahnya harga saham dipengaruh juga oleh beberapa kondisi perusahaan 

yaitu profitabilitas dan ukuran peusahaan. 

 

Profitablitas merupakan salah satu kondisi perusahaan yang juga 

mempengaruhi  saham.  Profitablitias  memiliki  pengaruh  yang  penting  bagi
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perusahaan karena profitablitas berpengaruh terhadap kemampuan perusahan dalam 

mempertahankan kelangsungan hidupnya untuk jangka panjang karena seorang 

investor atau pemegang saham perusahaan mempunyai kepentingan atas 

penghasilan saat ini dan yang diharapkan di masa depan. Kestabilan penghasilan 

perusahaan dan keterkaitan dengan penghasilan perusahaan yang lain menjadi 

alasan bagi investor atau pemegang saham perusahaan untuk memperhatikan 

profitabilitas perusahaan. Indikator yang digunakan penulis untuk mengukur 

profitablitas perusahaan adalah Earning Per Share dan Return on Assets. 

 

Return on Assets menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menggunakan 

seluruh aktiva yang dimiliki untuk menghasilkan laba. Rasio ini mengevaluasi 

efektifitas dan efesiensi manajemen perusahaan dalam melakukan pengelolaan 

seluruh aktiva yang dimiliki oleh perusahaan, kemudian perusahaan tersebut 

menghasilkan  keuntungan  bagi  para  investor  melalui  modal  yang  mereka 

tanamkan dan faktor yang paling penting adalah laba saham perusahaan yang 

akan sangat mempengaruhi investor terhadap saham suatu perusahaan. Rasio ini 

juga  menunjukkan  seberapa  banyak  aset  perusahaan  yang  digunakan  secara 

efektif  untuk  menghasilkan  laba.  Makin  naik  Return  on  Assets  (ROA),  maka 

makin besar pula laba yang dihasilkan perusahaan. Return on Assets perlu 

dipertimbangkan oleh investor dalam berinvestasi saham, karena Return on Assets 

berperan sebagai indikator efisiensi perusahaan dalam menggunakan asset untuk 

memperoleh laba. 

 

Ukuran perusahaan atau firm size mencerminkan penilaian pemegang saham 

atas keseluruhan aspek dari kinerja keuangan di masa lampau dan perkiraan di masa 

yang akan datang. Makin besarnya jumlah aset perusahaan dapat membuat 

perusahaan memiliki kestabilan dalam kondisi keuangannya sehingga perusahaan 

dapat lebih mudah dalam memperoleh modal dibandingkan dengan perusahaan yang 

memiliki jumlah aset yang lebih rendah. 

 

Harga saham selalu mengalami fluktuasi sehingga dibutuhkan pendekatan 

dan analisis untuk memprediksi harga saham dan dalam pengambilan keputusan
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investasi.  Harga  saham  suatu  perusahaan  ditentukan  oleh  dua  analisis,  yang 

disebut   analisis   fundamental   dan   teknikal.   Kedua   analisis   ini   menjadi 

pertimbangan  bagi  investor  untuk  membeli  saham  perusahaan  apa  dan  kapan 

harus membeli saham perusahaannya. Analisis fundamental digunakan oleh investor  

untuk  mengetahui  kondisi  perusahaan,  salah  satunya  dengan menganalisis 

laporan keuangan perusahaan menggunakan rasio keuangan, sedangkan analisis 

teknis lebih menekankan pada historis data harga saham perusahaan. Analisis yang 

sering digunakan oleh investor adalah analisis fundamental karena analisis 

fundamental ini lebih menekankan analisis secara umum terhadap kinerja suatu 

perusahaan yang dilihat dari laporan keuangannya. Analisis  laporan  keuangan,  

terutama  analisis  rasio  sering  digunakan  dalam analisis fundamental. 

 

Indeks LQ45 merupakan indikator indeks saham di BEI (Bursa Efek Indonesia) 

yang terdiri dari 45 saham-saham yang paling aktif diperdagangkan atau yang 

berlikuiditas tinggi. Memiliki nilai transaksi saham yang tinggi menjadikan saham-

saham yang terdaftar di indeks LQ45 menjadi pilihan bagi investor dalam 

melakukan investasi. Indeks harga saham perusahaan di LQ45 paling sedikit 

mencakup 75% dari kapitalisasi dan nilai transaksi saham di Bursa Efek Indonesia. 

Indeks LQ45 akan bergerak naik jika pergerakan harga saham secara umum 

meningkat, demikian pula indeks LQ45 akan bergerak turun jika pergerakan harga 

saham secara umum mengalami penurunan. 

 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penelit menyusun penelitian ini 

dengan judul “Pengaruh Earning Per Share, Return On Assets, dan Firm Size 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Dalam Indeks LQ45 

Periode 2019-2021” 

 
2.    Identifkasi masalah 

 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan di atas, saham perusahaan 

yang terdaftar di indeks LQ45 pasti terpengaruhi oleh Earning Per Share, Return 

on  Assets,  dan  Firm  Size.  Sebelumnya  sudah  terdapat  beberapa  jurnal  dan
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penelitian  yang  membahas  tentang  topik  ini,  akan  tetapi  penelitian-penelitian 

tersebut menghasilkan kesimpulan yang berbeda. 

 

Rachmat Hidayat (2021) melakukan penelitian tentang pengaruh   return on 

assets, net profit margin, dan earning per share terhadap harga saham. Hasil 

penelitian   menunjukkan   bahwa   semua   variabel   independen   menunjukkan 

pengaruh signifikan terhadap harga saham. Lety dan Bambang (2022) melakukan 

penelitian tentang pengaruh earning per share, pertumbuhan penjualan, dan firm 

size  terhadap  harga  saham.  Hasil  penelitian  menunjukkan  bahwa  earning  per 

share tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Mirna Dianita (2021) 

melakukan penelitian tentang pengaruh return on assets dan return on equity 

terhadap harga saham. Hasil penelitian menunjukkan bahwa return on assets dan 

return on equity tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham. Ilyas Lamuda 

(2017) melakukan penelitian tentang pengaruh firm size dan profitability terhadap 

harga saham. Hasil penelitian menunjukkan bahwa firm size dan profitability 

memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 

Rosdian Widiawati Watung (2016) melakukan penelitian tentang pengaruh 

return on assets, net profit margin, dan  earning per share terhadap harga saham. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa semua variabel independent menunjukkan 

pengaruh signifikan terhadap harga saham. Nola Hasrina Lova (2019) melakukan 

penelitian tentang pengaruh kinerja keuangan dan ukuran perusahaan terhadap harga 

saham. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja perusahaan memiliki pengaruh 

positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, dan ukuran perusahaan 

memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan. Nina Andriyani Nsr (2020)  

melakukan  penelitian  tentang  pengaruh  firm  size  dan  profitabilitas terhadap 

harga saham. Hasil penelitian menunjukkan bahwa firm size dan profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. 

 
 
 

3.           Batasan Masalah
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Melihat banyaknya variabel yang memengaruhi harga saham dari suatu 

perusahaan seperti return on assets, return on equity, net profit margin, earning 

per share, kinerja perusahaan, firm size, dsb. Penelitian ini berfokus pada tiga 

variabel independen, dan satu variabel dependen. Variabel earning per share, return 

on assets, dan firm size sebagai variabel independen dengan harga saham sebagai 

variabel dependen. Pembatasan masalah ini diperlukan agar penelitian dapat 

dilakukan secara efektif dan efesien. 

 

Subjek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah saham 

perusahaan yang terdaftar di dalam indeks LQ45 pada periode 2019-2021 karena 

indeks LQ45 sekurangnya mencakup 75% dari kapitalisasi dan nilai transaksi saham 

di Bursa Efek Indonesia dan juga merupakan 45 saham perusahaan yang paling 

sering diperjual belikan. 

 
 
 

4.    Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan batasan masalah diatas, 

maka rumusan masalah dari penelitian ini adalah a. Apakah Earning Per Share 

berpengaruh signifikan dan positif terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar 

di  dalam  indeks  LQ45  periode  2019-2021?  b.  Apakah   Return  on  Assets 

berpengaruh signifikan dan positif terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar 

di dalam indeks LQ45 periode 2019-2021? c. Apakah Firm Size berpengaruh 

signifikan dan positif terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar di dalam 

indeks LQ45 periode 2019-2021? 

 
 

B.                                                                       Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.    Tujuan 
 

Tujuan penelitian ditujukan untuk memecahkan masalah yang dijelaskan dalam 

latar belakang dan rumusan masalah. Berdasarkan latar belakang dan rumusan 

masalah yang telah diuraikan di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah untuk  

mengetahui  pengaruh  Earning  Per  Share  terhadap  harga saham
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perusahaan yang terdaftar di dalam indeks LQ45 periode 2019-2021, pengaruh 

Return on Assets terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar di dalam indeks 

LQ45 periode 2019-2021, dan pengaruh Firm Size terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di dalam indeks LQ45 periode 2019-2021. 

 
 

2.    Manfaat 
 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi pihak-pihak yang berkaitan 

dengan penelitian ini, yaitu bagi investor dan peneliti selanjutnya. Manfaat bagi 

investor  dimana  penelitian  ini  diharapkan  dapat  bermanfaat  sebagai  bahan 

evaluasi dalam pengambilan keputsan saat investasi saham dalam suatu perusahaan. 

Manfaat bagi peneliti selanjutnya diharapkan penelitian ini dapat digunakan sebagai 

bahan referensi khusunya dalam penelitian yang berkaitan dengan masalah yang 

dibahas dalam penelitian ini.
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