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ABSTRAK 
 
 

PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, DAN LIKUIDITAS 

TERHADAP  NILAI  PERUSAHAAN  PADA  PERUSAHAAN  SEKTOR 

ENERGI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

TAHUN 2019-2021 

 
Penelitian   ini   bertujuan   untuk   memperoleh   bukti   emiris   tentang   pengaruh 

profitabilitas, leverage, dan likuiditas pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. Jumlah sampel penelitian ini sebanyak 41 

perusahaan sektor  energi yang  dipilih  dengan metode  purposive sampling.   Data 

penelitian ini dianalisis menggunakan teknik analisis regresi linear berganda yang 

diolah dengan software IBM SPSS 25. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

profitabilitas dan leverage memiliki pengaruh signifikan dan positif terhadap nilai 

perusahaan. Likuiditas tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 
 

Kata kunci: profitabilitas, leverage, likuiditas, nilai perusahaan 
 

This  study  aims  to  obtain  empirical  evidence  about  the  effect  of  profitability, 

leverage, and liquidity on firm value in energy sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange for the 2019-2021 period. The number of samples in this study were 

41 energy sector companies selected by purposive sampling method. The research data 

were analysed using multiple linear regression analysis techniques which were 

processed with IBM SPSS 25 software. The results of this study indicate that  

profitability  and  leverage  have  a  significant  positive  effect  on  firm  value. Liquidity 

has no significant effect on firm value. 
 

Key word: profitability, leverage, liquidity, firm value
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 
 

A.  Permasalahan 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Masa pandemik Covid-19 di Indonesia dimulai dari tahun 2020 dan pada 

tahun tersebut jumlah investor pada pasar modal Indonesia mengalami 

peningkatan yang besar. Hal ini dibuktikan dari data yang dikemukakan oleh Bursa 

Efek Indonesia (BEI), pada tahun 2019 jumlah investor sebesar 2,48 juta 

Penambahan jumlah investor bertambah pada tahun 2020 yaitu jumlah investor 

menjadi 3,88 juta atau meningkat sebesar 56,21% dari tahun sebelumnya. 

PT  Dian  Swastatika  Sentosa  Tbk  (DSSA)  merupakan  perusahaan  yang 

bergerak dalam sektor energi, perusahaan ini mengalami kenaikan harga saham 

yang sangat besar sepanjang kuartal III tahun 2021 yaitu sebesar 92,31%. 

Melesatnya harga saham dari produsen batu bara ini dikarenakan harga batu bara 

sepanjang kuartal-III 2021 meningkat sebanyak 58,26% sehingga menimbulkan 

investor   berekspektasi   terhadap   pendapatan   emiten   batu   bara   juga   akan 

meningkat. Kenaikan batu bara ditopang oleh persediaan yang menipis di tengah 

permintaan yang meningkat karena pembukaan aktivitas ekonomi. Naiknya harga 

minyak dan gas juga mempengaruhi kinerja batu bara yang terus mencatatkan rekor 

harga tertinggi sepanjang masa. 

Dengan adanya peningkatan yang besar ini, tidak sedikit dari masyarakat yang 

mengikuti tren untuk berinvestasi tanpa berbekalan pengetahuan dasar dari dunia 

investasi, kemudian mengalami kerugian dengan jumlah yang cukup besar. Hal 

ini membuktikan betapa pentingnya pemahaman tentang fundamental perusahaan 

yang akan diinvestasikan sebelum calon investor memutuskan untuk berinvestasi 

dalam perusahaan tersebut. Salah satu faktor yang penting yang dapat dianalisa
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oleh investor adalah nilai perusahaan dari perusahaan yang ingin diinvestasikan 

karena   untuk   para   investor   nilai   perusahaan   merupakan   suatu   indikator 

bagaimana  pasar  menilai perusahaan  tersebut  secara  keseluruhan  (Markonah, 

Salim, Fransiska, 2020). 

Para investor yang ada di pasar modal memerlukan informasi yang bersifat 

teknikal dan juga informasi yang bersifat fundamental. Informasi yang bersifat 

teknikal seperti keadaan perekonomian, sosial dan politik  pada suatu negara. 

Selain   mempertimbangkan   informasi  teknikal   investor-investor  juga   harus 

melihat  informasi  yang  bersifat  fundamental  yaitu  sisi kinjera  keuangan  dan 

bisnis perusahaan. 

Perusahaan merupakan setiap bentuk dari badan usaha yang merupakan 

perkumpulan dari sumber daya alam, sumber daya manusia, dan modal yang 

mempunyai tujuan untuk meraih pendapatan yang sebesar mungkin. Perusahaan 

dapat memberikan return yang menguntungkan bagi pemilik saham perusahaan 

dan  dapat  terus  berkembang  jika  perusahaan  memperoleh  profit  yang  tinggi 

(Dewi & Abundanti, 2019). 

Tujuan yang paling penting dari perusahaan yang sudah go public (perusahaan 

yang telah menawarkan sahamnya kepada masyarakat publik) yaitu untuk 

meningkatkan   penghasilan   untuk   meningkatkan   kemakmuran   dari   para 

pemegang saham yang dapat dicapai melalui penambahan dari nilai perusahaan 

tersebut  (Gultom dkk.,  2013).  Nilai  perusahaan  merupakan  persepsi  investor 

terhadap seberapa berhasilnya manajemen dalam mengelola sumber daya 

perusahaan  yang  telah  dipercayakan  kepadanya  yang  sering  diindikatorkan 

dengan harga saham perusahaan (Indriani, 2019). 

Peningkatan nilai dari perusahaan merupakan satu dari banyak cara untuk 

meningkatkan kemakmuran pemegang saham. Jika nilai perusahaan tinggi maka 

kemakmuran pemegang saham atau shareholders juga tinggi, sehingga banyak dari 

calon investor berkeinginan untuk menginvestasi dana atau modal kepada 

perusahaan.
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Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari investasi saham. Return 

dapat berupa return real yang sudah terjadi atau return expectation yang belum 

terjadi tetapi return yang diharapkan dapat terjadi dimasa yang akan mendatang 

(Hartono, 2014).  Harapan untuk  memperoleh return  juga terjadi dalam asset 

financial. Suatu asset financial mencerminkan kesediaan investor menyediakan 

sejumlah dana pada saat ini untuk memperoleh sebuah aliran dana pada masa 

yang akan datang sebagai kompensasi atas faktor waktu selama dana ditanamkan 

dan risiko yang ditanggung. Dengan demikian para investor sedang 

mempertaruhkan suatu nilai sekarang untuk sebuah nilai yang diharapkan pada 

masa mendatang (Legiman, Tommy, dan Untu, 2015). 

Faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan adalah profitabilitas, 

Ieverage,  dan  likuiditas.  Rasio  profitabilitas  merupakan rasio  yang  digunakan 

untuk menilai kemampuan suatu perusahaan dalam mendapatkan keuntungan. 

Rasio ini juga memberikan ukuran tingkat efektivitas dari manajemen suatu 

perusahaan (Kasmir. 2016). Jika profitabilitas suatu perusahaan meningkat maka 

dapat  disimpulkan  juga  bahwa  perusahaan  tersebut  telah  meraih  keuntungan 

yang tinggi dan hal tersebut akan memengaruhi nilai perusahaan. 

Rasio leverage adalah sebuah rasio yang menjelaskan hubungan antara utang 

perusahaan  dengan  modal dari perusahaan,  rasio  ini  mencerminkan  seberapa 

banyak   suatu   perusahaan   telah   dibiayai   oleh   utang   dengan   kemampuan 

perusahaan yang digambarkan oleh modal (Harahap, 2013). Jadi dapat 

disimpulkan bahwa leverage merupakan indikator dari risiko yang melekat pada 

suatu perusahaan. Perusahaan yang telah melakukan pendanaan dari utang juga 

perlu untuk mempertimbangkan kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajibannya. 

Fahmi (2014) menjelaskan bahwa rasio likuiditas merupakan indikator dari 

kemampuan suatu  perusahaan  memenuhi kewajiban  jangka pendeknya secara 

tepat waktu. Semakin tinggi jumlah aset lancar terhadap kewajiban lancar, semakin  

besar  keyakinan  bahwa  kewajiban  lancar  perusahaan  akan  dibayar.
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Semakin tingginya likuiditas perusahaan akan semakin tinggi juga kekuatan 

perusahaan untuk memenuhi utang lancar dari aset lancar yang dimiliki sehingga 

dapat meningkatkan kepercayaan pihak luar seperti calon investor terhadap 

perusahaan yang akan meningkatkan nilai perusahaan (Sudiani & Darmayanti, 

2016). 
 

Berdasarkan   latar   belakang   yang   sudah  dijelaskan  diatas,   maka   judul 

penelitian ini adalah “PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, DAN 

LIKUIDITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

SEKTOR ENERGI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE TAHUN 2019-2021” 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Dalam hasil penelitian Markonah, Salim, dan Fransiska (2020) mengenai 

pengaruh profitabilitas, leverage, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan 

mendapatkan hasil bahwa profitabilitas dan leverage mempunyai pengaruh yang 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan likuiditas tidak mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Linda & Nyoman (2019) tentang pengaruh 

profitabilitas, likuiditas, kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial 

terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa profitabilitas, kepemilikan 

institusional dan kepemilikan manajerial memengaruhi nilai perusahaan secara 

signifikan, sedangkan likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Sondakh (2019) tentang pengaruh dividend 

policy, profitabilitas, firm size dan likuiditas terhadap nilai perusahaan 

menunjukkan  bahwa  dividend  policy,  firm  size,  dan  likuiditas  mempunyai 

pengaruh  yang  signifikan  terhadap  nilai  perusahaan,  sedangkan  profitabilitas 

tidak bepengaruuh signifikan terhadap nilai perusahaan.
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Penelitian  yang  dilakukan  oleh  Meivina  (2018)  tentang  pengaruh 

profitabilitas, struktur modal, likuiditas, dan suku bunga terhadap nilai perusahaan 

menunjukkan bahwa profitabilitas, struktur modal, dan likuiditas mempunyai 

pengaruh  yang  signifikan  terhadap  nilai  perusahan,  sedangkan  suku  bunga 

sebagai  variable  moderasi  memperkuat  hubungan  antara  profitabilitas  dengan 

nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Novari & Lestari (2016) tentang pengaruh 

ukuran perusahaan, profitabilitas dan leverage terhadap nilai perusahaan 

menunjukkan bahwa ukuran perusahaan dan profitabilitas mempunyai pengaruh 

yang signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan leverage tidak mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Dari hasil penelitian terdahulu yang telah dipaparkan diatas terlihat hasil yang 

tidak konsisten. Hal ini mendorong untuk dilakukan penelitian kembali untuk 

mengetahui faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan. 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Penelitian ini dibatasi pada perusahaan yang bergerak di sektor energi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai subjek penelitian.  Periode penelitian ini 

adalah tahun 2019-2021. Objek penelitian ini adalah  nilai perusahaan sebagai 

variabel dependen,  dan  profitabilitas,  leverage  dan  likuiditas  sebagai  variabel 

independent. 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan penjelasan latar belakang, identifikasi masalah dan batasan 

masalah di atas, maka perumusan masalah yang dikaji dalam penelitian ini adalah 

a. Apakah profitabilitas mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap nilai 

perusahaan? b. Apakah leverage mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

nilai perusahaan? dan c. Apakah likuiditas mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap nilai perusahaan?
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B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan  identifikasi  latar  belakang  masalah  yang  telah  dikemukakan 

dalam perumusan masalah, maka yang menjadi tujuan penelitian ini adalah: a. 

untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan, b. untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh leverage 

terhadap nilai perusahaan, dan c. untuk mendapatkan bukti empiris  mengenai 

pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan 

 
 

2.   Manfaat 
 

Berdasarkan uraian diatas, maka penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

manfaat sebagai berikut: Manfaat operasional bagi investor yaitu hasil penelitian 

ini diharapkan dapat  digunakan sebagai salah satu bahan pertimbangan untuk 

mengambil keputusan investasi. Manfaat bagi pengembangan ilmu yaitu 

diharapkan agar hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai salah satu sumber 

referensi untuk penelitian berikutnya terutama penelitian terkait dengan faktor- 

faktor yang memengaruhi nilai perusahaan.
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