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(E) Abstrak:  

 

Enterprise Risk Management had become a global issues these days, as  

many many corporation around the world tends to lower their risk to rise 

their firm value. Beside the ERM, profitability and leverage had become a 

standard issues for a corporation that want to increase their value, as many 

research prove that these two variables have a significant effect on firm 

value. Return on equity had become an indicator to represent profitability 

for a long time, since many research before shows its significant effect on 

firm value, but latest research shows that ROE has a risk issue that can be 

fatal for investor if they don’t decide it well, so the latest research shows 

ROA is a better indicator to represent profitability. Leverage had shown its 

positive effect on firm value as it is proven by many research before, the 

latest issues shows that leverage has a negative effect on firm value. The 

purpose of this research is to prove those issues above on manufacturing 

corporation in differentiated industry sector at Bursa Efek Indonesia (BEI). 

This research will be served in Bahasa Indonesia with 99,5% Cofidence 

Level (degree of confidence). 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Tugas utama para Manajer Keuangan perusahaan adalah untuk meningkatkan 

Nilai Perusahaan (Firm Value) maka dengan demikian maka akan meningkatkan 

Kekayaan Pemegang Saham (Stockholder) (Keown, et. al. , 2008). Salah satu cara 

untuk meningkatkan Nilai Perusahaan adalah dengan melakukan Manajemen 

Resiko yang baik merupakan suatu tantangan perusahaan dewasa ini, dengan 

mengurangi Resiko maka akan meningkatkan kecenderungan para Pemegang 

Saham (Stockholder) untuk berinvestasi pada saham perusahaan tersebut 

(Bertinetti, Cavezzali, dan Gardenal, 2013), dengan demikian akan menimbulkan 

kenaikan pada Nilai Perusahaan dan berdampak pada Kekayaan Pemegang 

Saham.  

Pada Tahun 1998, Indonesia terkena dampak dari Krisis Global. Krisis Global 

menyebabkan melemahnya nilai tukar Rupiah terhadap U.S. Dollar karena 

banyaknya penarikan Modal dari Investasi Asing di Indonesia, sebagian besar 

Investasi Asing di Indonesia pada saat itu dimiliki oleh Amerika Serikat. Pada 

Masa ini banyak perusahaan di Indonesia mengalami ke bangkrutan akibat tidak 

dapat mengembalikan Modal dari Investasi tersebut. Masalah ini sebenarnya dapat  

dihindari jika perusahaan-perusahaan di Indonesia melakukan Manajemen Resiko 
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dengan melakukan Hedging. Hedging dapat mengurangi berbagai macam resiko 

seperti masalah insentif, pajak, dan resiko lainnya (Bertinetti, Cavezzali, dan 

Gardenal, 2013), salah satunya adalah adanya perubahan nilai tukar secara drastis 

dan tiba-tiba yang dialami oleh perusahaan-perusahaan di Indonesia pada masa 

itu. 

Dalam meghadapi resiko-resiko dalam perusahaan, para peneliti dan 

pemerintah mengembangkan sebuah struktur (framework) baru dalam mengatasi 

resiko-resiko tersebut, bentuk baru yang telah dikembangkan ini disebut sebagai 

Enterprise Risk Management (ERM). ERM juga sering disebut sebagai Integrated 

Risk Management (IRM), Holistic Risk Management, Enterprise-Wide Risk 

Management (EWRM), dan Strategic Risk Management (SRM) (Bertinetti, 

Cavezzali, dan Gardenal, 2013). ERM dewasa ini digunakan sebagai suatu 

manajemen resiko yang lebih kompleks dan mencakup hampir seluruh kegiatan 

perusahaan terutama pada bagian operasional perusahaan. Chief Risk Officer 

(CRO) pada umumnya menggunakan sistem ini sebagai penanggulangan resiko 

secara lebih baik pada perusahaan. 

Selain Manajemen Risiko faktor lain yang mempengaruhi Nilai Perusahaan 

secara signifikan adalah Leverage dan Profitability dari perusahaan bersangkutan. 

Banyak penelitian telah dilakukan untuk mengetahui hubungan kedua variabel ini 

dengan Nilai Perusahaan, dan hasil telah menunjukan bahwa dua variabel ini 

merupakan faktor yang mempengaruhi perubahan Nilai Perusahaan. Pada 

penelitian terakhir yang dilakukan oleh Ju Chen dan Yu Chen (2011) Leverage 

memiliki hubungan yang negatif kepada Nilai Perusahaan, karena semakin 
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besarnya leverage perusahaan maka default risk perusahaan akan semakin besar, 

dengan begitu investor akan menghindari saham tersebut dan menyebabkan harga 

saham turun, sehingga menyebabkan nilai perusahaan turun. Profitability 

memiliki hubungan positif terhadap nilai perusahaan karena dengan tingginya 

indikator profitabilitas melalui ROE maka semakin besar keuntungan yang akan 

dihasilkan dengan begitu pemegang saham pemegang saham akan mendapatkan 

return lebih besar. (Sambora, Handayani, dan Rahayu; 2014). Akan tetapi, 

Bringham dan Houston (2010) menyatakan bahwa indikator ROE merupakan 

indikator yang tidak mempertimbangkan risiko dan modal yang diinvestasikan, 

dengan begitu investor akan melihat variabel lain dalam menilai profitabilitas. 

Penelitian terakhir yang dilakukan Ju Chen dan Yu Chen (2011) menyatakan 

bahwa ROA dapat dijadikan alternatif dari ROE sebagai indikator profitabilitas, 

karena ROA terbukti memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Tujuan dari pembuatan Skripsi ini adalah untuk mencari tahu apakah dengan 

adanya penerapan sistem ERM memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan 

(Firm Value). Serta menguji kebenaran dan relevansi dari penelitian yang telah 

dilakukan sebelumya, serta teori tentang pegaruh Profitabilitas dan Leverage 

terhadap Nilai Perusahaan. Sampel dibatasi pada perusahaan manufaktur sektor 

aneka industri di BEI yang terhitung IPO pada tahun 2010 dan berlaku sampai 

2013 karena sampel tersebut memenuhi syarat yang dibutuhkan sebagai objek 

penelitian, syarat ini adalah merupakan perusahaan terbuka (go public), memiliki 

harga pasar saham di Bursa Efek Indonesia, dan menerbitkan laporan tahunan 
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(annual report). Penelitian ini diharapkan memiliki manfaat untuk perusahaan-

perusahaan di Indonesia. 

1.2. Perumusan Masalah 

Berikut merupakan perumusan dari masalah-masalah yang telah ditemukan : 

a. Apakah sistem Enterprise Risk Management dapat berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan (Firm Value)  manufaktur sektor aneka 

industri di BEI ? 

b. Apakah Profitability berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

manufaktur sektor aneka industri di BEI ?  

c. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan manufaktur 

sektor aneka industri di BEI ? 

d. Apakah ERM, Profitability, dan Leverage secara simultan berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan manufaktur sektor aneka industri di BEI ? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berikut merupakan tujuan dari penelitian yang akan dilakukan : 

a. Untuk mengetahui pengaruh Sistem Enertprise Risk Manajemen 

terhadap Nilai Perusahaan (Firm Value) manufaktur sektor aneka 

idustri di BEI. 
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b. Untuk mengetahui pengaruh Profitability terhadap Nilai Perusahaan 

manufaktur sektor aneka industri di BEI. 

c. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan 

manufaktur sektor aneka industri di BEI. 

d. Untuk mengetahui pengaruh simultan antara ERM, Profitability, dan 

Leverage terhadap Nilai Perusahaan manufaktur sektor aneka industri 

di BEI. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Berikut merupakan manfaat-manfaat yang diharapkan, apabila tujuan dari 

penelitian tercapai : 

a. Menambah pengetahuan tentang pengaruh sistem Enterprise Risk 

Management (ERM) terhadap Nilai Perusahaan manufaktur sektor 

aneka industri di BEI. 

b. Menambah Pengetahuan tentang pengaruh Profitabilty terhadap Nilai 

Perusahaan manufaktur sektor aneka industri di BEI. 

c. Menambah Pengetahuan tentang pengaruh Leverage terhadap Nilai 

Perusahaan manufaktur sektor aneka industri di BEI. 

d. Menambah pengetahuan tentang pengaruh simultan antara ERM, 

Profitability, dan Leverage terhadap Nilai Perusahaan manufaktur 

sektor aneka industri di BEI. 
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