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ABSTRAK 
 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris mengenai 

pengaruh profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan dan struktur aset terhadap 

struktur modal pada perusahaan sektor konsumen primer papan utama yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021. Peneliti menggunakan 

44 sampel dan 132 data dari perusahaan sektor konsumen primer papan utama 

yang diseleksi menggunakan teknik seleksi Purposive Sampling. Data penelitian 

diinput   dan   diolah   menggunakan   program   Eviews   12.   Hasil   penelitian 

menunjukan  bahwa  profitabilitas  tidak  memiliki  pengaruh  terhadap  struktur 

modal, likuiditas dan struktur aset memiliki pengaruh negatif terhadap struktur 

modal,  serta  ukuran  perusahaan  memiliki  pengaruh  positif  terhadap  struktur 

modal. 

 
Kata Kunci: Struktur modal, profitabilitas, likuiditas, ukurang perusahaan dan 

struktur aset. 

 
The purpose of this study was to determine the effect of profitability, liquidity, 

firm size and asset structure on capital structure registered in mainboard primary 

consumer sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 

2019-2021 Period. This study used 44 sample and 132 data from primary consumer 

primary companies which were selected using a purposive sampling method. The 

data of research were inputted and processed using Eviews 12 program. The result 

of research shows that profitability do not affect capital structure, liquidity and 

asset structure has a negative effect on capital structure, firm size has a positive 

effect on capital structure. 

 
Keyword: capital structure, profitability, liquidity, firm size, asset structure
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A.   Permasalahan 

BAB 1 
 

PENDAHULUAN

 

1.    Latar Belakang Masalah 
 

Pertumbuhan ekonomi yang semakin meningkat dan persaingan dunia bisnis 

yang semakin ketat membuat manager perusahaan sadar akan pentingnya 

pengelolaan struktur modal yang optimal agar perusahaan dapat terus beroprasi 

mengikuti  persaingan  pasar.  Perusahaan  diharapkan  dapat  mempertahankan 

kondisi perekonomian perusahaan dengan membuat inovasi baru agar bisa terus 

berkembang serta mencari modal untuk kelangsungan operasional. Modal 

merupakan faktor penting yang sangat dibutuhkan perusahaan untuk mendukung 

kegiatan operasional. Sumber modal bisa berasal dari modal internal dan modal 

eksternal.   Modal   internal   merupakan   modal   yang   berasal   dari   kekayaan 

perusahaan itu sendiri, sedangkan modal eksternal merupakan modal yang diperoleh 

dari pinjaman, hutang, dan investor. Pada era globalisasi sekarang, tidak mungkin 

hanya mengandalkan sumber dana internal mereka untuk membiayai kegiatan 

operasionalnya, dengan demikian suatu perusahaan pasti membutuhkan modal 

internal dan eksternal. Maka dari itu, modal harus bisa dikelola dengan baik 

untuk menghasilkan profitabilitas yang tinggi. Profitabilitas yang tinggi 

memudahkan   perusahaan   untuk   memperoleh   pinjaman   karena   perusahaan 

memiliki   aset   yang   besar   untuk   dijadikan   jaminan   utang   dan   dapat 

mengoptimalkan struktur modal. 

Menurut Farisa dan Widati (2017) keseimbangan antara modal pribadi dan 

hutang dalam struktur keuangan suatu perusahaan disebut dengan struktur modal. 

Oleh sebab itu, manajer harus bisa mengelola struktur modal menjadi optimal untuk 

mencegah terjadinya financial distress bahkan kebangkrutan. Menurut Utama dan 

Nugroho (2021) resiko terkecil dari sumber pendanaan di peroleh dari modal 

sendiri. Setiap industri memiliki struktur modal yang berbeda-beda dan memiliki 

faktor pendukung serta kebijakan struktur modal yang berbeda. Untuk membuat 

struktur modal yang baik, suatu perusahaan harus mempertimbangkan
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faktor-faktor  yang  mempengaruhi  struktur  modal  diantaranya  profitablitias, 

likuiditas, ukuran perusahaan dan struktur aset. 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh 

pengelolaan   struktur   modal   yang   optimal.   Di   Indonesia   sering   dijumpai 

perusahaan  yang  mengalami  kebangkrutan  atau  pailit  karena  tidak  memiliki 

modal yang cukup. Hal ini mengakibatkan pinjaman modal dari luar yang cukup 

besar untuk memenuhi kegiatan operasional. Apalagi dengan  adanya pandemi 

Covid-19  yang  terjadi  di  Indonesia  pertengahan  tahun  2019  membuat  semua 

sektor industri terancam hancur. Banyak kita jumpai bidang usaha yang tutup karena 

tidak bisa beradaptasi dengan perubahan serta memiliki struktur modal yang 

tidak optimal. Salah satu perusahaan yang mengalami kebangkrutan adalah PT. 

Sariwangi Agricultural Estate Agency karena tidak bisa membayar hutang kepada 

beberapa bank salah satunya Bank ICBC sejumlah Rp 309,6 milliar. Hutang yang 

awalnya digunakan untuk memperluas usaha perkebunan ternyata tidak sesuai 

dengan yang diharapkan sehingga tidak dapat melunasi hutangnya sehingga 

dinyatakan pailid oleh Pengadilan Niaga Jakarta Pusat. 

Penelitian ini mengacu dari penelitian yang dilakukan Cipto, Choerudin dan 

Suryati (2019) tentang pengaruh profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan 

terhadap struktur modal. Subjek yang digunakan oleh penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia. Periode 

penelitian Cipto et al. (2019) adalah 2012-2014. Perbedaan penelitian ini dengan 

penelitian yang dilakukan Cipto et al. (2019) adalah peneliti menambahkan variable 

independent yaitu struktur aset. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan 

sektor konsumen primer papan utama sebagai subjek penelitian ini. Perbedaan 

lainnya terletak pada periode penelitian. Pada penelitian ini, periode penelitian dari 

tahun 2019 sampai dengan tahun 2021. Peneliti memilih sektor konsumen primer 

papan utama karena perusahaan sektor ini menjual barang konsumsi yang digunakan 

sehari-hari dan memiliki target pasar yang sangat luas. Perusahaan yang menjual 

kebutuhan sehari-hari tidak mengalami kerugian yang terlalu besar dibanding 

dengan sektor lain pada masa COVID-19 yang bisa membantu peneliti untuk 

mengumpulkan data mengenai variabel profitabilitas.
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Berdasarkan uraian diatas, penelitian diberi judul “PENGARUH 

PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, UKURAN PERUSAHAAN, DAN 

STRUKTUR ASET TERHADAP STRUKTUR MODAL”. 

 

 

2.    Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan   latar   belakang   diatas,   ditemukan   bahwa   profitabilitas, 

likuiditas, ukuran perusahaan, dan struktur aset memiliki pengaruh terhadap struktur 

modal. Terdapat beberapa perbedaan hasil penelitian yang dilakukan oleh peneliti 

terdahulu seperti berikut: 

Hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Wijaya dan Herawati (2020) 

menunjukan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh negatif terhadap struktur 

modal. Menurut penelitian yang dilakukan Marfuah dan Nurlaela (2017), Marlina 

et al. (2020), serta Muslimah et al. (2020) profitabilitas berpengaruh positif terhadap 

struktur modal. Hasil penelitian Dewi, Susyanti dan Salim (2019) menunjukan 

bahwa profitabilitas tidak berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Hasil 

penelitian Utama dan Nugroho (2021) menunjukan bahwa profitabilitas tidak 

berpengaruh positif terhadap struktur modal. 

Berdasarkan penelitian Marlina et al. (2020), serta Angeline dan Sha (2021) 

likuiditas tidak berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Menurut penelitian 

Utama  dan  Nugroho  (2021)  menunjukan  bahwa  likuiditas  tidak  berpengaruh 

positif terhadap struktur modal. Menurut penelitian Farisa dan Widiati (2017), 

serta Labibah dan Andayani (2019), serta Muslimah et al. (2020) menunjukan 

bahwa likuiditas berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Hasil penelitian 

Cipto et al. (2019) berpengaruh positif terhadap struktur modal. 

Dalam penelitian yang dilakukan Cipto et al. (2019) menunjukan bahwa 

ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif terhadap struktur modal. Penelitian 

yang dilakukan Marfuah dan Nurlaela (2017) menunjukan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Menurut hasil penelitian 

Labibah dan Andayani (2019) menunjukan bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh   negatif   terhadap   struktur   modal.   Berbeda   dengan   penelitian
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Muslimah et al.   (2020) menunjukan bahwa ukuran perusahaan tidak memiliki 

pengaruh positif terhadap struktur modal 

Berdasarkan penelitian Utama dan Nugroho (2021) struktur aset tidak 

berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Angeline dan Sha (2021) 

menunjukkan bahwa struktur aset tidak berpengaruh positif terhadap struktur modal. 

Berbeda dengan hasil penelitian Njo dan Jonnardi (2022) serta Cipto et al. (2019) 

menunjukkan bahwa struktur aset berpengaruh positif terhadap struktur modal. 

Serta hasil penelitian yang dilakukan Farisa dan Widati (2017), serta Muslimah et 

al. (2020) menunjukkan bahwa struktur aset berpengaruh negatif terhadap struktur 

modal. Adanya perbedaan hasil dari setiap penelitian terdahulu mengenai faktor-

faktor yang mempengaruhi struktur modal. Oleh karena itu perlu dilakukan 

penelitian kembali untuk mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi struktur 

asset. 

 

 
3.    Batasan Masalah 

 

Batasan masalah dalam penelitian ini yaitu, penelitian ini dilakukan pada 

perusahaan sektor konsumen primer papan utama yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2019-2021. Penelitian ini melibatkan empat variabel 

independent yaitu profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan, dan struktur aset. 

Variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah struktur modal. 

 

 
4.    Rumusan masalah 

 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi dan Batasan masalah diatas, maka 

rumusan masalah yang diajukan oleh penulis dalam penelitian ini adalah; Apakah 

Profitabilitas memiliki pengaruh positif terhadap struktur modal? Apakah Likuiditas 

memiliki pengaruh negatif terhadap struktur modal? Apakah ukuran Perusahaan 

memiliki pengaruh positif terhadap struktur modal? Apakah Struktur Asset 

memiliki pengaruh negatif terhadap struktur modal?
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B.     Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.    Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan  uraian  rumusan  masalah  diatas,  tujuan  dari  penelitian  ini 

adalah:   mendapatkan bukti empiris apakah profitabilitas berpengaruh terhadap 

struktur  modal.  Mendapatkan  bukti  empiris  apakah  likuiditas  berpengaruh 

terhadap struktur modal. Mendapatkan bukti empiris apakah ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap struktur modal. Mendapatkan bukti empiris apakah struktur 

aset memiliki pengaruh terhadap struktur modal. 

2.    Manfaat penelitian 
 

Manfaat yang diharapkan peneliti dengan adanya hasil penelitian ini dapat 

memberikan informasi mengenai seberapa penting pengaruh Profitabilitas, 

Likuiditas, Ukuran Perusahaan dan Struktur Asset terhadap Struktur Modal. Hasil 

penelitian ini diharapkan agar manajer bisa mengelola struktur modal dengan 

lebih baik lagi dengan memperhatikan faktor faktor pendukung serta dapat 

mengoptimalkan  modal  dalam  kegiatan  operasional  perusahaan.  Penelitian  ini 

juga bermanfaat bagi para investor dalam mengambil keputusan investasi, dan 

bagi peneliti selanjutnya bisa dijadikan referensi untuk melakukan penelitian 

tentang struktur modal.
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