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ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, peluang pertumbuhan, dan 
likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan struktur modal sebagai variabel mediasi perusahaan 

keluarga sektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021. 

Pemilihan sampel pada penelitian ini dilakukan dengan menggunakan purposive sampling. Sampel 

yang diperoleh dalam penelitian ini menggunakan program SmartPLS 4.0.8.4 dan Microsoft Excel. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas dan likuiditas berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap struktur modal, sedangkan peluang pertumbuhan berpengaruh positif  dan  

tidak   signifikan  terhadap   struktur  modal.   Profitabilitas   dan  struktur  moda l berpengaruh 

positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, peluang pertumbuhan berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, dan likuditas berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas berpengaruh negatif dan tidak signifikan   terhadap   nilai   

perusahaan   dimediasi   struktur   modal,   peluang   pertumbuhan berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan dimediasi struktur modal, dan likuiditas berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan dimediasi struktur modal. 

 
Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Struktur Modal, Profitabilitas, Peluang Pertumbuhan, Likuiditas 

 

ABSTRACT 
This study aims to analyze the effect of profitability, growth opportunities, and liquidity on 
company value with capital structure as a mediating variable for family companies in the 

property and real estate sector listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2021. The sample 

selection in this study was carried out using purposive sampling. The samples obtained in this 

study used the SmartPLS 4.0.8.4 and Microsoft Excel programs. The results showed that 

profitability and liquidity had a negative and significant effect on capital structure, while growth 

opportunities had a positive and insignificant effect on capital structure. Profitability and capital 

structure have a positive and insignificant effect on firm value, growth opportunities have a 

negative and insignificant effect on firm value, and liquidity has a negative and significant effect 

on firm value. Profitability has a negative and insignificant effect on firm value mediated by 

capital structure, growth opportunities have a positive and insignificant effect on firm value 

mediated by capital structure, and liquidity has a negative and insignificant effect on firm value 

mediated by capital structure. 

 
Keywords: Firm Value, Capital Structure, Profitability, Growth Opportunity, Liquidity
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
 

A. Permasalahan 
 

1.  Latar Belakang Masalah 
 

Dalam perekonomian Indonesia yang pesat saat ini, bisnis keluarga adalah salah satu 

faktor yang mempengaruhi. Bisnis keluarga dimiliki, dikelola, dan diatur oleh satu atau lebih 

generasi keluarga atau anggota keluarga. Sebanyak 53% dari perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) adalah sebuah bisnis keluarga (Lestari, 2018). Bisnis keluarga adalah 

perusahaan yang memiliki sedikitnya dua generasi yang terlibat dalam kegiatan produksi dan 

generasi kedua dapat mempengaruhi kebijakan perusahaan. (Setiawan dan Sutanto, 2018) 

 

Perusahaan yang dikendalikan oleh keluarga merupakan penggerak dari perekonomian 

Indonesia, hampir 80%  Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia itu merupakan partisipasi 

dari perusahaan keluarga, kata Alhadid CEO PT. Algas Mitra Sejati EPC dan Oil Gas Trading 

Company dalam webinar wedangan IKA UNS. Bisnis keluarga memperkerjakan jutaan orang 

dan  meningkatkan  perekonomian  Indonesia.  Tetapi,  hanya  13%  yang  bertahan  hingga 

generasi ketiga (Deloitte, 2019). Dengan terjadinya hal tersebut, dapat menahan pertumbuhan 

suatu perusahaan (Santi Yopie et al, 2021). Namun, perusahaan besar seperti Sampoerna, 

Sostro, Djarum, dan Bakrie berkembang sampai generasi ketiga (Khomar & Mustamu, 2014). 

Berdasarkan data dari Boston Consulting Group (2016), bisnis yang dikelola oleh keluarga 

menyumbang sekitar 40% dari kapitalisasi pasar di Negara ini dan memiliki pengaruh yang 

cukup besar di berbagai industri utama termasuk Properti (91%), Pertanian (74%), Energi 

(65%), dan Barang  Konsumsi (45%) (Santi Yopie dan Angellyn Lim, 2021). Perusahaan 

konsultan Delloite (2019) berkata bahwa: 

 

Business Family sudah menyebar di hampir semua bisnis di Indonesia. Tetapi ada suatu 

masalah besar yaitu sustainability atau keberlanjutan business family hanya 13% yang dapat 

bertahan sampai generasi ketiga.
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Berdasarkan laporan Price Waterhouse Cooper (2019), penghasilan bisnis keluarga Indonesia 

berkisar 10 juta hingga lebih dari satu miliar dollar AS. Selain Price Waterhouse Cooper, 

Deloitte Indonesia menyatakan bahwa lebih dari 95% bisnis di Indonesia adalah bisnis milik 

keluarga, sehingga bisnis keluarga berperan penting dalam meningkatkan perekonomian 

Indonesia serta membuka jutaan lapangan kerja bagi Warga Negara Indonesia (Bry, 2019). 

 

Survei Price Waterhouse Cooper (2021) menunjukkan kurang dari setengah (46%) 

penjualan turun meskipun responden survei optimis dengan kemampuan bisnis mereka akan 

dapat bertahan pada tahun 2021 dan 2022. Salah satu perusahaan bisnis keluarga yang 

terdampak pandemi COVID-19 dalam sektor Property dan Real Estate adalah PT. Ciputra 

Development Tbk. (CTRA), telah terjadi penurunan penjualan sebesar 24% dan pemerintah 

Indonesia mengambil langkah untuk memudahkan Kredit Pemilikan Rumah (Murtini, 

Babatunde, Wulandari, dan  Utomo, 2022). Sektor Properti dan Real Estate adalah salah satu 

faktor pendukung pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Selain itu, sektor Property dan Real 

Estate menjadi daya tarik bagi para investor untuk dapat berinvestasi karena harga tanah dan 

bangunan yang terus meningkat setiap tahunnya seiring dengan pertumbuhan penduduk dan 

meningkatnya kebutuhan manusia akan perumahan (Saudi, 2018). 

 

Beberapa penelitian sebelumnya menunjukkan temuan yang berbeda terhadap hubungan- 

hubungan antar variabel. Amarudin. et al., (2019), Paramitha (2020), dan Mubyarto (2020) 

meneliti hubungan profitabilitas terhadap nilai perusahaan dan mendapatkan hasil positif dan 

signifikan. Reschiwati et al, (2020) dan Kusna et al, (2018) meneliti hubungan profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan dan mendapatkan hasil profitabilitas tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. Indira et al, (2022) meneliti hubungan peluang pertumbuhan dan nilai 

perusahaan  dan  mendapatkan  hasil  positif     serta  signifikan  terhadap  nilai  perusahaan 

sedangkan Amarudin et al, (2019) menunjukkan hasil tidak berpengaruh. Sukmawardini et al, 

(2018) meneliti likuiditas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan sedangkan Aslindar et 

al, (2020) menunjukkan hasil tidak  berpengaruh. Hal tersebut  menunjukkan temuan yang 

inkonsisten sehingga perlu dilakukan suatu penelitian lebih lanjut. 

 

Berdasarkan  latar  belakang  masalah  diatas,  maka  dilakukan  suatu  penelitian  yang 
 

berjudul    “PENGARUH    PROFITABILITAS,    PELUANG    PERTUMBUHAN,    DAN
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LIKUIDITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN STRUKTUR MODAL 

SEBAGAI VARIABEL MEDIASI PADA PERUSAHAAN KELUARGA SEKTOR 

PROPERTY DAN REAL ESTATE YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2019-2021” 

 
 
 

2. Identifikasi Masalah 
 

Penelitian yang dilakukan Reschiwati, Syahdina, dan Handayani (2020) tentang pengaruh 

Likuiditas, Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur 

Modal sebagai variabel mediasi, dengan temuan penelitian bahwa Profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap  Nilai Perusahaan dan Likuiditas  berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan temuan penelitian Linda Safitri Dew i dan 

Nyoman Abundanti (2019) menyatakan Likuiditas berpengaruh negatif terhadap Nilai 

Perusahaan, dan Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

Sebaliknya, temuan Christina Heti Tri Rahmawati (2020) menyatakan bahwa Profitabilitas 

berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan. 

 

Penelitian Amarudin, Adamb, Hamdanc, dan Hanafid (2019) menyatakan Peluang 

Pertumbuhan tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dan Peluang Pertumbuhan 

berpengaruh positif terhadap Struktur Modal. Hirdinis M (2019) menjelaskan bahwa Struktur 

Modal berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Sebaliknya Meifida Ilyas dan Lesi 

Hertati (2022) menyatakan bahwa Struktur Modal berpengaruh negatif terhadap Nilai 

Perusahaan. 

 

Temuan penelitian Rusnindita Kartika (2020) menyatakan Profitabilitas berpengaruh 

positif  terhadap   Struktur  Modal  sedangkan  Sri  Setianingsih  dan  Susi  Astuti  (2021) 

menyatakan Profitabilitas berpengaruh negatif terhadap Struktur Modal. Theresia Somasiga 

Faulu Daeli, Srimulyantini, Dianicahsih Arieftiara, Yudi Nur Supriadi (2022) menyatakan 

Likuiditas mempengaruhi Struktur Modal. Sedangkan Dewi Uktani Mukaromah dan Titiek 

Suwarti (2022) menyatakan Likuiditas berpengaruh negatif terhadap Struktur Modal.
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Masalah utama yang dapat ditarik kesimpulan yaitu masih terdapat kesenjangan penelitian 

(research  gap)  mengenai  pengaruh  profitabilitas,  peluang  pertumbuhan,  dan  likuiditas 

terhadap nilai perusahaan dengan struktur modal sebagai variabel mediasi. 

 
 
 

3. Batasan Masalah 
Penelitian  ini  fokus  pada  beberapa  variabel  independen,  yaitu  Profitabilitas,  Peluang 

 

Pertumbuhan, dan Likuiditas dengan menggunakan variabel dependen Nilai Perusahaan. 

Penelitian ini juga menggunakan variabel mediasi Struktur Modal. Penelitian ini fokus pada 

Perusahaan milik keluarga (family business) sektor Property dan Real Estate yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia dari tahun 2019 sampai dengan 2021. 

 

 
4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan batasan masalah diatas, maka rumusan masalah dalam bentuk pertanyaan 
 

penelitian adalah sebagai berikut: 

 
1)   Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 

 

2)   Apakah Peluang Pertumbuhan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaaan? 
 

3)   Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 
 

4)   Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Struktur Modal? 
 

5)   Apakah Peluang Pertumbuhan berpengaruh terhadap Struktur Modal? 
 

6)   Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Struktur Modal? 
 

7)   Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dimediasi oleh Struktur 
 

Modal? 
 

8)   Apakah Peluang Pertumbuhan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dimediasi oleh 
 

Struktur Modal? 
 

9)   Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dimediasi oleh Struktur 
 

Modal? 
 

10) Apakah Struktur Modal berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan?
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B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.  Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan  masalah diatas,  maka tujuan dari Penelitian  ini adalah sebagai 

berikut: 

 

1)   Untuk  menguji  secara  empiris  apakah  Profitabilitas  berpengaruh  terhadap  Nilai 
 

Perusahaan. 
 

2)   Untuk menguji secara empiris apakah Peluang Pertumbuhan berpengaruh terhadap 
 

Nilai Perusahaan. 
 

3)   Untuk  menguji  secara  empiris  apakah  Likuiditas   berpengaruh  terhadap  Nilai 
 

Perusahan. 
 

4)   Untuk menguji secara empiris apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Struktur 
 

Modal. 
 

5)   Untuk menguji secara empiris apakah Peluang Pertumbuhan berpengaruh terhadap 
 

Struktur Modal. 
 

6)   Untuk  menguji  secara  empiris  apakah  Likuiditas  berpengaruh  terhadap  Struktur 
 

Modal. 
 

7)   Untuk  menguji  secara  empiris  apakah  Profitabilitas  berpengaruh  terhadap  Nilai 
 

Perusahaan dimediasi oleh Struktur Modal. 
 

8)   Untuk menguji secara empiris apakah Peluang Pertumbuhan berpengaruh terhadap 
 

Nilai Perusahaan dimediasi oleh Struktur Modal. 
 

9)   Untuk  menguji  secara  empiris  apakah  Likuiditas   berpengaruh  terhadap  Nilai 
 

Perusahaan dimediasi oleh Struktur Modal. 
 

10) Untuk menguji secara empiris apakah Struktur Modal berpengaruh terhadap Nilai 
 

Perusahaan. 
 

 
 
 

2.  Manfaat Penelitian 
 

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 
1)  Bagi Perusahaan
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan acuan dan membantu perusahaan dalam 

menerapkan  variabel-variabel penelitian diatas untuk  memperbaiki dan  meningkatkan 

nilai perusahaan. 

 
 

2)  Bagi Akademik 
 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan dalam bidang akuntansi. 

Dan sebagai bidang untuk menerapkan hasil pembelajaran yang telah diperoleh selama 

perkuliahan. 

 
 

3)  Bagi Investor 
 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan sebelum investor mengambil 

keputusan untuk berinvestasi. 

 
 

4)  Bagi Peneliti 
 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan literature atau referensi tambahan bagi 

pembaca dan peneliti lain dalam melakukan penelitian di masa yang akan datang.
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