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ABSTRAK 

 
KAITAN LEVERAGE, FIRM SIZE, DAN LIQUIDITY TERHADAP FINANCIAL 

PERFORMANCE PADA SEKTOR ANEKA INDUSTRI YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA PADA TAHUN 2019 – 2021 

 
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menemukan bukti empiris 

mengenai kaitan leverage, firm size, dan liquidity terhadap financial performance 

pada sektor aneka industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019 

– 2021. Penelitian ini menggunakan 25 perusahaan sektor aneka industri dan sampel   

yang   dipilih   melalui   teknik   purposive  sampling   dengan   uji   non- parametrik. 

Teknik pengolahan data menggunakan uji rank spearman correlation yang diolah 

menggunakan SPSS versi 25 dan Microsoft Excel 2016. Hasil dalam penelitian ini 

menunjukkan bahwa leverage berkorelasi negatif, signifikan, dan memiliki 

kekuatan hubungan yang cukup terhadap financial performance, firm size 

berkorelasi positif, tidak signifikan, dan memiliki kekuatan hubungan yang lemah   

terhadap   financial   performance,   dan   liquidity   berkorelasi   positif, signifikan, 

dan memiliki kekuatan hubungan yang cukup terhadap financial performance. 

Kata kunci:     leverage, firm size, liquidity, financial performance 

 
The purpose of this research was to find out and find empirical evidence about the 

relationship of leverage, firm size, and liquidity on financial performance in 

miscellaneous industrial sectors listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019 - 

2021. This research uses 25 companies in miscellaneous industrial sectors and 

the samples were selected through a purposive sampling technique with a non- 

parametric test. Data processing techniques uses the spearman rank  correlation 

test which is processed using SPSS version 25 and Microsoft Excel 2016. The results 

of this research indicate that leverage is negative correlated, significant, and has a 

sufficient relationship to financial performance, firm size is positive correlated, 

insignificant, and has a weakly relationship to financial performance, and liquidity 

is positive correlated, significant, and has a sufficient relationship to financial 

performance. 

Key words:     leverage, firm size, liquidity, financial performance 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 
 
 
 

A.  Permasalahan 
 

1.  Latar Belakang Masalah 
 

Di era modern ini, setiap perusahaan dituntut harus mampu mempertahankan 

usahanya dengan baik dengan cara meningkatkan kinerja keuangan guna 

mensejahterakan para pemegang saham. Baik atau buruknya suatu kegiatan usaha 

perusahaan  dapat  dinilai  melalui  kinerja  dari  perusahaan  tersebut.  Kinerja 

keuangan   perusahaan   dapat   menjadi   salah   satu   tolak   ukur   apakah   suatu 

perusahaan telah melaksanakan kegiatan usahanya sesuai dengan yang diharapkan 

atau tidak. Menganalisis kinerja perusahaan merupakan hal yang penting bagi pihak 

manajemen dalam proses pengambilan keputusan dan bagi investor dapat dijadikan 

pertimbangan dalam penanaman modal di suatu perusahaan. Makin baik kinerja 

keuangan suatu perusahaan maka makin baik kemampuan perusahaan tersebut 

dalam mempertahankan usahanya dan peluang perusahaan dalam memenangkan 

persaingan usaha juga cukup besar. 

Kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh 

mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan aturan - aturan 

pelaksanaan keuangan secara baik dan benar (Fahmi, 2018:142). Dalam 

menghasilkan laba yang maksimal, perusahaan harus mampu mempertahankan 

dan meningkatkan kinerja keuangan yang baik di dalam suatu perusahaan. Kinerja 

keuangan   yang   baik   dapat   menjadi   suatu   daya   tarik   perusahaan   untuk 

mengundang para investor berinvestasi pada suatu perusahaan. Salah satu sektor 

perusahaan yang dapat mengundang para investor berinvestasi pada suatu 

perusahaan adalah sektor aneka industri karena memiliki kontribusi yang cukup 

besar  dalam  hal  berinvestasi  dan  merupakan  sektor  yang  memproduksi  atau 

menjual produk seperti bidang otomotif, alat elektronik, kain, sepatu, kabel, mesin 
 

 
 
 
 

1
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dan alat berat yang dimana memiliki aktivitas produksi dan kapasitas perdagangan 

yang besar dikarenakan produk yang dijual dengan harga yang tinggi. 

Perusahaan dalam menghasilkan laba juga harus menciptakan keunggulan 

kompetitif. Hal ini dilakukan untuk mencapai salah satu tujuan perusahaan yaitu 

menyejahterakan para pemegang saham dan meningkatkan kinerja perusahaan. 

Tujuan perusahaan ini dijadikan dasar bagi perusahaan dalam menentukan 

kebijakan serta pengelolaan yang sesuai bagi perusahaan. Pengelolaan perusahaan 

merupakan salah satu hal yang sangat penting dalam mencapai tujuan perusahaan. 

Pemilik perusahaan atau pihak manajemen akan berupaya untuk mencapai tujuan 

perusahaan. 

Penilaian terhadap kinerja keuangan diperlukan karena kinerja keuangan dapat 

merefleksikan tingkat kesehatan perusahaan. Laporan keuangan mencerminkan 

kinerja keuangan, oleh karena itu laporan keuangan perlu dinilai sejauh mana 

suatu perusahaan telah melakukan aktivitas sesuai aturan – aturan standar laporan 

keuangan. Dalam rangka menjaga stabilitas bisnis perusahaan, suatu perusahaan 

harus selalu melakukan sebuah kinerja keuangan perusahaan dengan sangat baik, 

salah satunya mempersiapkan laporan tahunan keuangan secara lengkap dan tepat. 

Setiap perusahaan juga memiliki tanggung jawab untuk menyajikan informasi 

yang  relevan  dan  realistis.  Dalam  laporan  keuangan  perusahaan,  umumnya 

investor atau pemangku kepentingan dapat menganalisis kinerja perusahaan melalui 

laporan keuangan yang telah di audit. 

Laporan tahunan pada suatu perusahaan wajib disusun guna untuk mengetahui 

kinerja - kinerja keuangan perusahaan yang mungkin terjadi. Menyusun dan 

menganalisis laporan tahunan digunakan sebagai indikator performa perusahaan 

dalam   mendiagnosis   masalah   manajerial,   operasional   dan   lainnya   serta 

mengurangi ketidakpastian yang sulit dihindari sekaligus sebagai bahan 

pertimbangan bagi pihak pengguna laporan tahunan dalam mengambil keputusan. 

Data dan informasi yang akurat menjadi kunci pengguna dalam menilai kualitas 

kinerja keuangan perusahaan. 

Di dalam indikator kinerja perusahaan, return on equity atau yang disingkat 
 

ROE sering digunakan untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan. Return on
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equity merupakan salah satu variabel yang termasuk ke dalam rasio profitabilitas. 

Rasio   ini   digunakan   untuk   memperoleh   informasi   terhadap   kemampuan 

perusahaan untuk mendapatkan laba setelah pajak dengan menggunakan modal 

sendiri yang dimiliki oleh perusahaan sehingga para investor akan lebih senang 

apabila manajemen dapat menunjukan kesuksesan dalam memaksimalkan return 

kepada investor (pemegang saham). Perusahaan yang memiliki nilai ROE yang 

tinggi menunjukkan bahwa prospek pertumbuhan kinerja keuangan perusahaan 

makin baik karena investor akan mengeluarkan pengorbanan yang lebih untuk 

perusahaan yang kinerja keuangannya sangat baik dibandingkan kinerja keuangan 

perusahaan yang buruk. 

Leverage merupakan salah satu faktor yang dapat berkaitan kinerja keuangan. 

Leverage digunakan untuk mengukur seberapa jauh aktiva dibiayai dengan hutang 

dan merupakan hal yang perlu dianalisis. Leverage juga dapat digunakan untuk 

kemampuan modal yang dimiliki perusahaan untuk membayar semua hutangnya. 

Nariman (2022) menyatakan bahwa tingginya leverage akan menunjukkan besarnya 

beban bunga yang harus dibayarkan oleh perusahaan, dimana hutang tersebut dapat 

digunakan untuk membeli aset perusahaan dan lainnya. Pada saat ingin melakukan 

leverage, perusahaan terlebih dahulu dapat mempertimbangkan dengan sangat tepat 

dikarenakan dapat menimbulkan beban dan risiko bagi perusahaan jika sedang 

dalam kondisi keuangan yang buruk sehingga akan mengakibatkan sebuah dampak 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

Ukuran perusahaan juga sebagai faktor yang di teliti terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Ukuran perusahaan adalah cerminan total dari asset yang dimiliki 

oleh perusahaan (Ponziani & Azizah, 2017). Pada umumnya, ukuran perusahaan 

merupakan pengelompokan perusahaan menjadi berbagai kelompok yaitu antara 

lain perusahaan dengan ukuran besar, sedang, dan kecil. Ukuran perusahaan yang 

besar memiliki indikasi perolehan tingkat kepercayaan yang lebih tinggi karena 

perusahaan dengan ukuran besar dianggap mempunyai kinerja keuangan yang 

baik.  Ukuran  perusahaan  juga  dapat  dilihat  sebagai  indikator  dalam  melihat 

sebuah kondisi keuangan perusahaan melalui total asset yang dimiliki perusahaan, 

jumlah penjualan perusahaan, dan kapitalisasi pasar dari total saham yang beredar.
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Faktor terakhir yang diteliti terhadap kinerja keuangan perusahaan yaitu 

likuiditas. Likuidnya suatu kinerja keuangan perusahaan dalam mengelola 

kewajiban, dapat memberikan kepercayaan yang tinggi bagi investor terhadap 

kinerja keuangan perusahaan tersebut. Hanafi dan Halim (2018:75) menyatakan 

bahwa rasio likuiditas mengukur likuiditas jangka pendek perusahaan dengan 

melihat aktiva lancar perusahaan relatif terhadap utang lancarnya (utang dalam hal 

ini merupakan kewajiban perusahaan). Rasio likuiditas berfungsi untuk mengukur 

kemampuan perusahaan  dalam memenuhi kewajiban yang sudah jatuh tempo, 

baik kewajiban kepada pihak luar perusahaan (likuiditas badan usaha) maupun di 

dalam perusahaan (likuiditas perusahaan) (Kasmir, 2016:129). Berdasarkan latar 

belakang yang telah diuraikan tersebut, maka penelitian ini berjudul “Kaitan 

Leverage, Firm Size, dan Liquidity Terhadap Financial Performance pada Sektor 

Aneka Industri yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada Tahun 2019 – 2021.” 

 
 

2. Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan  latar belakang  yang  telah  diuraikan,  maka dapat  diidentifikasi 

permasalahan pada penelitian ini yaitu mengenai financial performance. Terdapat 

beberapa faktor yang harus diperhatikan pihak perusahaan  dalam menentukan 

kinerja keuangan seperti faktor leverage, firm size, dan liquidity. Pada penelitian 

ini menggunakan faktor - faktor seperti leverage, firm size, dan liquidity untuk 

mengetahui apakah faktor – faktor tersebut berkaitan dengan kinerja keuangan 

perusahaan.  Terdapat  penelitian  terdahulu  yang  menunjukkan  berbagai  variasi 

hasil penelitian sehingga masih tidak adanya konsistenan. Penelitian yang dilakukan 

oleh Nariman (2022); Nyabaga dan Matanda (2020); Shimenga dan Miroga (2019) 

menyatakan bahwa leverage memiliki pengaruh positif signifikan terhadap financial 

performance, sedangkan penelitian oleh Abubakar (2020); Bangun,  Tjakrawala,  

Andani,  dan  Santioso  (2017);  Aloshaibat  (2021);  Rely (2018) menyatakan  

bahwa  leverage memiliki  pengaruh negatif dan  signifikan terhadap financial 

performance. Di sisi lain, penelitian oleh Isbanah (2015) menunjukkan bahwa 

leverage tidak berpengaruh dan memiliki arah negatif terhadap financial 

performance.
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Penelitian  yang  dilakukan  oleh  Abubakar,  Sulaiman,  dan  Haruna  (2018); 

Javed, Rao, Akram, dan Nazir (2015); Nyabaga dan Matanda (2020); Daryatno 

(2022); Hossain dan Saif (2019); Erawati, Ayem, dan Tokan (2022); Bangun et al. 

(2017);  Rely  (2018)  menunjukkan  adanya  pengaruh  positif  firm  size  dan 

signifikan terhadap financial performance, sedangkan penelitian oleh Ullah et al. 

(2020); Isbanah (2015) menunjukkan adanya pengaruh negatif dan signifikan firm 

size terhadap financial performance. Di sisi lain, penelitian oleh Fajaryani dan 

Suryani (2018) menunjukkan bahwa firm size tidak berpengaruh signifikan dan 

memiliki arah positif terhadap financial performance. 

Penelitian yang  dilakukan  oleh  Javed  et  al.  (2015);  Erawati  et  al.  (2022); 

Shimenga dan Miroga (2019) menyatakan bahwa  liquidity memiliki pengaruh 

positif signifikan terhadap financial performance, sedangkan penelitian oleh 

Abubakar et al. (2018); Fajaryani dan Suryani (2018) menyatakan bahwa liquidity 

memiliki pengaruh negatif terhadap financial performance. Di sisi lain, Nariman 

(2022) menunjukkan bahwa liquidity tidak berpengaruh signifikan dan memiliki 

arah positif terhadap financial performance. 

Adanya banyak perbedaan pendapat dari hasil penelitian terdahulu menimbulkan 

ketertarikan untuk melakukan penelitian mengenai financial performace.  Penelitian  

ini  mengacu  pada  dua  penelitian.  Penelitian  pertama adalah penelitian oleh 

Nyabaga dan Matanda (2020) tentang pengaruh capital adequacy, assets quality, 

leverage, firm size terhadap financial performance. Penelitian yang kedua adalah 

penelitian yang  dilakukan oleh  Nariman  (2022) tentang pengaruh liquidity, 

financial leverage, dan kinerja lingkungan terhadap financial performance. Adanya 

beberapa perbedaan antara penelitian ini dengan penelitian sebelumnya, dengan 

demikian penelitian ini ingin menggabungkan kedua penelitian diatas dengan 

variabel yang digunakan yaitu leverage, firm size, liquidity dan financial 

performance. Perbedaan lain juga terdapat pada subyek dan periode penelitian. 

Penelitian oleh Nyabaga dan Matanda (2020) melakukan penilitian yang berfokus 

pada bank – bank yang terdaftar di Bursa Efek Nairobi pada  periode  2010  –  2018  

dan  penelitian  oleh  Nariman  (2022)  meneliti  26
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perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018 – 
 

2020. 
 

 
 

3. Batasan Masalah 
 

Adanya keterbatasan waktu dan tenaga, masalah - masalah dalam penelitian ini 

akan dibatasi oleh pengguna variabel sehingga pembahasan penelitian akan lebih 

fokus dan tidak menyimpang dari tujuan yang telah direncanakan. Penelitian akan 

difokuskan pada perusahaan sektor aneka industri yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tiga tahun dari tahun 2019 sampai dengan tahun 2021. Batasan – 

Batasan masalah lainnya, yaitu variabel – variabel yang digunakan dalam penelitian 

ini ada empat yaitu leverage, firm size, liquidity, dan financial performance. 

Penelitian menggunakan desain penelitian deksriptif dengan metode kuantitatif dan 

data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan tahunan perusahaan. 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang telah diuraikan di 

atas, dapat dirumuskan menjadi beberapa pertanyaan mengenai hubungan antar 

variabel. Pertanyaan – pertanyaan tersebut antara lain apakah leverage memiliki 

kaitan negatif dan signifikan terhadap financial performance, apakah firm size 

memiliki kaitan positif dan signifikan terhadap financial performance, dan apakah 

liquidity memiliki kaitan positif dan signifikan terhadap financial performance. 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1. Tujuan 
 

Tujuan penelitian untuk menguji pengetahuan secara empiris kebenaran data atau 

jawaban teoritis penelitian dan menemukan ilmu pengetahuan yang baru atau 

disebut sebagai hipotesis. Setelah menguraikan rumusan masalah di atas, dapat 

disimpulkan bahwa tujuan dari penelitian ini, yaitu untuk mengetahui dan 

menemukan bukti empiris mengenai kaitan leverage terhadap financial 

performance, untuk mengetahui dan menemukan bukti empiris mengenai kaitan
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firm size terhadap financial performance, serta untuk mengetahui dan menemukan 

bukti empiris mengenai kaitan liquidity terhadap financial performance. 

 
 

2.  Manfaat 
 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi beberapa pihak antara lain 

bagi  investor,  bagi  manajemen  perusahaan  dan  bagi  penelitian  selanjutnya. 

Pertama bagi investor, diharapkan penelitian ini mampu memberikan manfaat dan 

informasi kepada para investor supaya dapat mengambil keputusan yang tepat 

dalam berinvestasi. Kedua bagi manajemen perusahaan, diharapkan penelitian ini 

mampu memberikan manfaat dan informasi untuk dasar pertimbangan manajemen 

perusahaan dalam hal memperbaiki, mengevaluasi, dan meningkatkan kondisi 

keuangan perusahaan disertai dengan pengembalian kebijakan yang efektif dan 

efisien   melalui   faktor   –   faktor   yang   dapat   berkaitan   dengan   financial 

performance. Ketiga bagi penelitian selanjutnya, diharapkan penelitian ini dapat 

dijadikan refrensi, acuan, dan menambah pengetahuan, serta wacana bagi peneliti 

berikutnya                  dengan                  masalah                  yang                  sama.
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