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PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITY, DAN GROWTH 

OPPORTUNITY TERHADAP CASH HOLDING 
 

 
 

ABSTRAK 
 

 
 
 
 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui adanya pengaruh leverage, 

profitability dan growth opportunity terhadap cash holding. Sektor yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah sektor consumer non- cyclicals (konsumen primer) yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017 sampai 2020, pemilihan sampel 

menetapkan metode purposive sampling sesuai  data yang telah dipilih berdasarkan 

kriteria yaitu 42 perusahaan. Teknik pemrosesan data menggunakan analisa regresi 

berganda dengan menggunakan SPSS (Statistical Product and Service Solution) edisi 

ke  25.  Hasil  penelitian  ini  menunjukkan  bahwa  Leverage  tidak  menghasilkan 

pengaruh atas cash holding. Sementara Profitability dan Growth Opportunity 

menghasilkan pengaruh atas cash holding. 

 
Kata kunci : Leverage, Profitability, Growth Opportunity, Cash Holding 

 
ABSTRACT 

 

 
 

This study aims to determine the effect of leverage, profitability and growth opportunity 

on cash holdings. The sector used in this study is the consumer non- cyclicals sector 

(primary consumers) listed on the Indonesia Stock Exchange from 
2017 to 2020, the sample selection used a purposive sampling method according to 
the data that had been selected based on criteria, namely 42 companies. The data 

processing  technique  uses  multiple  regression  analysis  using  SPSS  (Statistical 

Product and Service Solution) 25th edition. The results of this study indicate that 

leverage has no effect on cash holdings. While Profitability and Growth Opportunity 

affect cash holdings. 

 
Keywords: Leverage, Profitability, Growth Opportunity, Cash Holding 
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BAB I 
 

 

PENDAHULUAN 
 
 
 

 
A.   Permasalahan 

 
 

1.    Latar Belakang Masalah 
 

Krisis COVID-19 adalah sebuah krisis terbaru yang mempengaruhi Negara 

Indonesia. Krisis ini merupakan salah satu krisis terbesar di dunia yang 

menyebabkan beberapa perusahaan tidak dapat bekerja, yang memungkinkan 

perusahaan untuk menghemat uang yang akan digunakan perusahaan untuk 

kegiatan operasional untuk menghindari kesulitan keuangan. Oleh karena itu, 

banyak perusahaan memberikan pinjaman yang melemahkan posisi keuangan 

perusahaan karena harus menanggung hutang akibat pinjaman tersebut. Tidak 

mengherankan jika banyak bisnis yang gagal karena tidak dapat membayar 

pekerjanya. Selain itu, banyak pengusaha melakukan PHK untuk mengurangi risiko  

likuiditas  dan  menambah  jumlah  karyawan  agar  tetap  dapat  bekerja  di tengah 

krisis. 

Dalam era industri yang semakin berkembang pesat ini, banyak perusahaan 

yang bersaing untuk menggapai tujuan perusahaan dengan menghasilkan 

keuntungan semaksimal mungkin dan juga dapat bertahan di tengah persaingan 

berbisnis. Untuk menggapai tujuan tersebut, maka perusahaan harus 

mempertimbangkan dan menilai berbagai macam faktor, salah satunya yaitu kas. 

Perusahaan wajib untuk memiliki kas yang cukup dan optimal untuk melakukan 

kegiatan operasional perusahaan. Perusahaan yang memiliki tingkat kas optimal 

akan bermanfaat apabila terjadi krisis ekonomi. 

Kas merupakan bagian yang tidak dapat dipisahkan dari perusahaan. Kas sangat 

penting untuk operasional perusahaan agar pembiayaan tidak terganggu. Memiliki 

uang tunai dalam jumlah besar untuk bisnis dapat memberikan banyak keuntungan, 

salah satunya adalah pendanaan tak terduga yang berguna saat krisis



  
 

 
 
 
 
 

 

keuangan. Menyimpan terlalu banyak uang juga memiliki kelemahan yaitu 

perusahaan kehilangan kesempatan untuk memperoleh keuntungan karena 

perusahaan hanya disimpan sehingga tidak dapat menghasilkan pendapatan apapun. 

Oleh karena itu perusahaan wajib untuk menjaga saldo kas yang ada (Suherman, 

2017). 

Ketersediaan kas merupakan salah satu faktor terpenting yang dipertimbangkan   

perusahaan   saat   merencanakan   bisnis   dan   transaksinya. Cadangan likuid yang 

terlalu rendah membuat perusahaan sulit memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

Selain keuntungan memegang uang tunai, kerugian utama memegang uang tunai 

adalah kelebihan uang tunai merupakan uang menganggur yang tidak menghasilkan 

keuntungan bagi pemegang saham perusahaan dan oleh karena itu dapat berdampak 

negatif terhadap arus kas perusahaan. 

Kas adalah aset yang sangat likuid dan rentan di perusahaan. Ketika perusahaan 

melakukan kegiatan operasional, kas menjadi bagian yang sangat penting bagi 

perusahaan dalam hal pendapatan, pengeluaran, dan kebutuhan investasi. Arus kas 

yang baik dapat dijadikan acuan untuk membiayai likuiditas jangka pendek dan 

membayar dividen kepada pemegang saham. Manajemen perusahaan harus 

memperhatikan dan mengambil keputusan yang tepat dalam pengelolaan kas agar 

tidak terjadi masalah dengan pembiayaan operasional perusahaan. Salah satu yang 

dapat dilakukan dalam pengelolaan kas adalah cash holding. 

Cash holding merupakan salah satu cara perusahaan dalam menjaga 

ketersediaan kas yang stabil dan memegang peranan yang sangat penting bagi 

perusahaan.  Perusahaan  harus  menentukan  cash  holding  dengan  tepat,  karena 

cash holding yang optimal dapat menunjang kegiatan operasional dan menutupi 

cash holding yang dibutuhkan secara mendadak (Sutrisno, 2017). Apabila cash 

holding perusahaan tidak dikelola dengan baik, maka cash holding perusahaan akan 

menjadi tidak stabil yang dapat menimbulkan masalah dalam operasional bisnis 

perusahaan.



  
 

 
 
 
 
 

 

Perusahaan harus menentukan nilai Cash holding yang optimal dan sesuai, 

karena tingkat cash holding dapat diperhitungkan dalam pembiayaan pengeluaran 

operasional  dan  modal.  Jika  cash  holding  terlalu  rendah,  perusahaan  akan 

kesulitan memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Sebaliknya, jika cash holding 

terlalu tinggi, dana yang tersedia pada perusahaan tidak dikerahkan dan dikelola 

dengan baik (Romadhoni et al, 2019). Selain itu, cash holding dapat menjadi contoh 

kesehatan internal perusahaan dan tolok ukur untuk merencanakan strategi bisnis 

dan keuangan masa depan. 

Terdapat faktor-faktor yang mempengaruhi tingkat cash holding yaitu 

profitability, leverage, dividend payments, liquidity, cash flow, tax avoidance, 

inflation, firm size, board size, corporate governance, growth opportunity, net 

working capital, financial distress. Namun dalam penelitian ini hanya tiga yang 

diteliti yaitu profitability, leverage, dan growth opportunity. 

Faktor pertama adalah profitability. Menurut (Monica et al, 2019) 

mendefinisikan   profitability   untuk   menggambarkan   kemampuan   perusahaan 

dalam menghasilkan laba melalui operasi dalam jangka waktu tertentu yang 

menjaga profitability perusahaan dalam jangka panjang. Kemampuan perusahaan 

dalam  menghasilkan  laba  dapat  mempengaruhi  arus  kas  perusahaan  karena 

dengan akumulasi laba yang besar, maka perusahaan dapat dengan lancar 

membiayai  operasinya.  Profitability  juga  diartikan  sebagi  ukuran  keuntungan 

yang diperoleh perusahaan atau keberhasilan operasional perusahaan selama 

periode waktu tertentu (Kieso, 2018). 

Faktor lainnya adalah leverage. Penelitian (Romadhoni et al, 2019) 

mendefinisikan leverage sebagai kemampuan perusahaan untuk menggunakan 

modal hutang untuk meningkatkan pengembalian pemegang saham. Tingkat hutang  

perusahaan  dapat  mempengaruhi  likuiditas  perusahaan  karena  ketika tingkat 

hutang perusahaan terlalu tinggi, jumlah kas yang dikeluarkan perusahaan untuk 

membayar hutang tersebut meningkat, leverage mencerminkan kemampuan 

perusahaan untuk menerbitkan instrumen utang. Ini mengacu pada penggunaan 

pembiayaan biaya tetap, yang tujuannya adalah untuk meningkatkan keuntungan 

pemegang saham. Perusahaan dengan tingkat hutang yang tinggi dapat mencapai



  
 

 
 
 
 
 

 

pengembalian rata-rata yang lebih tinggi daripada perusahaan dengan tingkat 

hutang yang rendah. 

Faktor ketiga adalah growth opportunity. Growth opportunity adalah tingkat 

pertumbuhan perusahaan yang memungkinkan perusahaan menghasilkan 

pendapatan yang berkelanjutan melalui operasi yang menguntungkan (Saputri, 

2019). Perusahaan dengan potensi pertumbuhan yang baik akan membutuhkan lebih 

banyak pembiayaan di masa depan untuk merealisasikan potensi pertumbuhannya   

(Aspasia,   2021).   Growth   opportunity   meningkatkan   cash holding  perusahaan,  

karena  semakin  besar  peluang  pertumbuhan  perusahaan, maka semakin besar 

peluang untuk mencapai return yang lebih tinggi, sehingga perusahaan untuk 

mempertahankan kas untuk memenuhi kebutuhan berinvestasi dimasa depan (Alicia 

et al, 2020). 

Dalam penelitian ini, perusahaan di sektor barang konsumsi yang terdaftar di 

Bursa   Efek   Indonesia   (BEI)   digunakan   sebagai   subjek   penelitian.   Sektor 

konsumsi primer merupakan bagian dari industri. Sektor consumer non cyclicals 

sama dengan industri consumer goods sebelum berganti nama menjadi IDX-IC 

(IDX-Industrial Classification) yang sebelumnya JASICA (Jakarta Stock Industrial 

Classification) karena perubahan BEI pada tanggal 25 Januari 2021. Perkembangan 

sektor consumer non cyclicals tentunya akan menarik perhatian investor karena 

sahamnya masih menawarkan potensi lebih lanjut. Selain itu, sektor consumer non 

cyclicals dinilai mampu bertahan melewati krisis global, khususnya sektor makanan 

dan minuman. Industri makanan dan minuman merupakan industri penting yang 

mendukung kegiatan industri nonmigas. 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas serta mengingat mengelola cash 

holding sangat penting bagi perusahaan, maka dilakukan penelitian pada perusahaan 

manufaktur sektor consumer non cyclicals yang terdaftar di BEI dari tahun 2017 

sampai 2020 dengan judul “PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITY, DAN 

GROWTH OPPORTUNITY TERHADAP CASH HOLDING  PADA  

PERUSAHAAN  SEKTOR  CONSUMER  NON CYCLICALS YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2017 - 2020.”



  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

2.    Identifikasi Masalah 
 

Dari penelitian (Monica et al, 2019) menunjukkan bahwa profitability 

mempengaruhi cash holding. Penelitian dilakukan pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI tahun 2015 sampai 2017. Hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa profitability berpengaruh positif signifikan terhadap cash holding. Menurut 

(Sudarmi  dan  Nuri,  2018)  profitability  berdampak  negatif  signifikan  terhadap 

cash holding. Namun menurut (Romadhoni et al, 2019), profitability tidak 

berpengaruh signifikan terhadap cash holding. 

Penelitian yang dilakukan (Yanti & Wati, 2018) menyatakan bahwa leverage 

memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap cash holding, karena 

kepemilikan kas yang tidak pasti menimbulkan risiko likuiditas yang tinggi bagi 

perusahaan yang memegang sejumlah kas ini. Menurut (Romadhoni et al, 2019), 

leverage tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap cash holding. Sedangkan 

menurut (Sari & Zoraya, 2021) mengatakan bahwa leverage berpengaruh positif 

tidak signifikan terhadap cash holding. 

Dari penelitian (Arta, 2020) menemukan bahwa hasil growth opportunity 

berpengaruh positif terhadap cash holding. Sedangkan (Alicia et al, 2020) dan 

(Setyaningrum dan Setiawati, 2021) menemukan hasil yang berbeda yaitu growth 

opportunity tidak berpengaruh terhadap cash holding. 

Jadi hasil dari beberapa penelitian menunjukkan adanya perbedaan atas 

pengaruh cash holding. Oleh karena itu, perlu dilakukan penelitian lebih lanjut 

dan lebih up to date mengenai leverage, profitability, dan growth opportunity 

terhadap cash holding. 

 
 

 
3.    Batasan Masalah 

 

Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah diatas, maka batasan 

masalah dalam penelitian ini hanya terbatas pada variabel independen yaitu 

leverage, profitability, dan growth opportunity dengan variabel dependen adalah



  
 

 
 
 
 
 

 

cash holding. Bidang industri yang diteliti ini adalah perusahaan sektor consumer 

non cyclicals. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini diambil dari 

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2017-2020. 

 
 

 
4.    Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan permasalahan yang sudah dijelaskan beserta dengan identifikasi 

dan pembatasnya, terdapat rumusan masalah yang dapat dirangkum: 

1.    Apakah leverage mempengaruhi cash holding? 
 

2.    Apakah profitability mempengaruhi cash holding? 
 

3.    Apakah growth opportunity mempengaruhi cash holding? 
 
 
 
 

B.   Tujuan dan Manfaat penelitian 
 

 

1.    Tujuan penelitian 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 
 

1.    Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap cash holding. 
 

2.    Untuk mengetahui pengaruh growth opportunity terhadap cash holding. 
 

3.    Untuk mengetahui pengaruh profitability berpengaruh terhadap cash holding. 
 
 
 
 

2.    Manfaat penelitian 
 

Harapan dari penelitian ini yaitu: 
 

1. Bagi peneliti, tujuan dari penelitian ini adalah untuk memberikan informasi 

baru dan mengidentifikasi faktor-faktor yang berhubungan dengan pengaruh 

profitability, leverage dan growth opportunity terhadap cash holding. 

2. Bagi investor, memberikan referensi tambahan dan menambah pengetahuan 

tentang cash holding perusahaan untuk dipertimbangkan dalam mengambil 

keputusan investasi. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai sumber 

referensi dan sebagai dasar pengembangan bagi peneliti selanjutnya.
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