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ABSTRAK 
 
 
 

PENGARUH PROFITABILITY, LIQUIDITY, FIRM SIZE, LEVERAGE, 

DAN CAPITAL EXPENDITURE TERHADAP CASH HOLDING PADA 

PERUSAHAAN CONSUMER NON-CYCLICALS 

 
Abstrak: Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris 

mengenai pengaruh profitability, liquidity, firm size, leverage, dan capital 

expenditure terhadap cash holding pada perusahaan consumer non-cyclicals yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021. Sampel pada penelitian ini 

adalah 33 perusahaan consumer non-cyclicals yang dipilih menggunakan metode 

purposive sampling. Pengolahan data pada penelitian ini menggunakan software 

SPSS 26. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa profitability dan liquidity 

berpengaruh terhadap cash holding, sedangkan firm size, leverage, dan capital 

expenditure tidak berpengaruh terhadap cash holding. 

 
Kata Kunci: Cash Holding, Profitability, Liquidity, Firm Size, Leverage 

 
Abstract: The purpose of this study is to obtain empirical evidence about the effect 

of profitability, liquidity, firm size, leverage, and capital expenditure on cash 

holding in consumer non-cyclicals companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2018-2021. The sample in this study were 33 consumer non-cyclicals 

companies selected using purposive sampling method. Data processing in this study 

used SPSS 26 software. The results of this study indicate that profitabilty dan 

liquidity have am effect on cash holding, while firm size, leverage, dan capital 

expenditure have no effect on cash holding. 

 
Keywords: Cash Holding, Profitability, Liquidity, Firm Size, Leverage
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
A.  Latar Belakang Masalah 

 

Setiap perusahaan memiliki ketidakpastian ekonomi yang menjadi sebuah 

masalah bagi mereka. Kondisi tersebut mengubah pemikiran perusahaan terhadap 

pentingnya dalam menjaga likuiditas perusahaan. Perusahaan dapat melakukan 

beberapa cara dalam menjaga likuiditas yang dimiliki, salah satunya yaitu dengan 

mengelola tingkat  kas  yang  dimiliki  dengan  baik.  Perusahaan  akan  mendapat 

keuntungan dalam memilih model pendanaannya di kemudian hari jika mereka 

menjaga likuiditasnya dengan baik. Salah satu aset yang paling likuid yang dimiliki 

dalam sebuah perusahaan untuk mendanai semua kebutuhan perusahaan adalah kas. 

Ketersediaan kas dalam suatu perusahaan adalah hal yang sangat penting sebagai 

ukuran keberhasilan suatu perusahaan dalam mengelola keuangannya. Tidak adanya 

sejumlah kas, kegiatan operasional suatu perusahaan tidak dapat dijalankan. Selain 

itu, ketersediaan kas juga sangat penting dalam pembiayaan hal-hal yang tidak 

terduga. 

Banyak perusahaan yang memiliki krisis keuangan bahkan sampai mengalami 

kebangkrutan karena tidak mampu mengelola ketersediaan kas perusahaan. Oleh 

karena itu, untuk meminimalkan risiko tersebut, salah satu cara yang dilakukan 

perusahaan adalah dengan menahan kas dalam jumlah tertentu. Penahanan kas 

tersebut untuk melindungi perusahaan dari kekurangan kas yang dapat 

mengakibatkan krisis keuangan bagi perusahaan. Penahan kas dalam jumlah tertentu 

yang dilakukan oleh perusahaan dikenal dengan istilah cash holding. 

Cash holding adalah kas yang tersedia dalam perusahaan yang digunakan 

sebagai penunjang kegiatan investasi pada aset fisik dan untuk dibagikan kepada 

para investor (Gill dan Shah, 2012 dalam Elnathan dan Susanto, 2020). Oleh sebab 

itu, cash holding dianggap sebagai kas dan ekuivalen kas yang mudah untuk diubah 

menjadi uang tunai. Jumlah kas yang tersedia dengan ideal menunjukkan bahwa 

perusahaan memiliki kelikuiditasan yang baik. Semakin banyak kas yang dimiliki
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pada suatu perusahaan menandakan bahwa semakin likuid aset perusahaan. Setiap 

perusahaan akan berupaya untuk mengadakan jumlah kas yang ideal yang berarti 

jumlah kas tersebut tidak berlebihan ataupun kekurangan. Jika perusahaan memiliki 

ketersediaan kas yang berlebihan, maka efisiensi perusahaan tersebut akan menurun 

karena kas tersebut tertanam sehingga dapat mengganggu likuiditas perusahaan. 

Jika perusahaan mengalami kekurangan kas, maka dapat mengganggu likuiditas 

perusahaan tersebut karena kekurangan dana dalam melakukan kegiatan operasional 

dan pembayaran hutang jangka pendek. 

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Davidson dan Rasyid (2020) 

yang melakukan penelitian tentang pengaruh profitability, liquidity, firm size, dan 

leverage terhadap cash holding pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode tahun 2016-2018. Penelitian Davidson dan Rasyid (2020) 

menggunakan empat variabel independen, yaitu profitability, liquidity, firm size, dan 

leverage. 

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian Davidson dan Rasyid (2020) yaitu 

terdapat variabel independen tambahan capital expenditure dari penelitian yang 

dilakukan oleh Monica et al. (2019). Objek penelitian yang digunakan sebagai 

sampel adalah perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2018-2021. Berdasarkan uraian di atas, maka judul 

penelitian ini adalah “PENGARUH PROFITABILITY, LIQUIDITY, FIRM 

SIZE, LEVERAGE, DAN CAPITAL EXPENDITURE TERHADAP CASH 

HOLDING PADA PERUSAHAAN CONSUMER NON-CYCLICALS”. 

 
 

B.  Identifikasi Masalah 
 

Banyak faktor yang memengaruhi cash holding dalam perusahaan. Faktor 

pertama yaitu profitability. Penelitian menurut Elnathan dan Susanto (2020), 

Monica et al. (2019), Davidson dan Rasyid (2021), Alwi dan Santioso (2020), 

Christina et al. (2020), Margaretha dan Dewi (2020), Hanaputra dan Nugroho 

(2020), Arfan et al. (2017), serta Vukovic et al. (2022) menyatakan bahwa 

profitability berpengaruh positif terhadap cash holding. Berbeda dengan penelitian 

menurut  Christian  dan  Fauziah  (2017)  serta  Thu  dan  Khuong  (2018)  yang
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menyatakan bahwa profitability berpengaruh negatif terhadap cash holding. 

Penelitian yang dilakukan oleh Chandra dan Dewi (2021) serta Hapsari dan Norris 

(2022) menyatakan bahwa profitability tidak berpengaruh negatif terhadap cash 

holding, sedangkan penelitian menurut Heryanto dan Dewi (2022) serta Jason dan 

Viriany (2020) memberikan hasil profitability tidak berpengaruh positif terhadap 

cash holding. 

Faktor yang kedua yaitu liquidity. Penelitian yang dilakukan oleh Elnathan 

dan Susanto (2020), Davidson dan Rasyid (2021), Alwi dan Santioso (2020), 

Chandra dan Dewi (2021), serta Hanaputra dan Nugroho (2021) menyatakan bahwa 

liquidity berpengaruh positif terhadap cash holding. Penelitian menurut Suherman 

(2017) memberikan hasil bahwa liquidity tidak berpengaruh negatif terhadap cash 

holding. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Zulyani dan Hardiyanto 

yang menyatakan bahwa liquidity tidak berpengaruh positif terhadap cash holding. 

Faktor yang ketiga yaitu firm size. Penelitian yang dilakukan oleh Elnathan 

dan Susanto (2020) serta Alwi dan Santioso (2020) menyatakan bahwa firm size 

berpengaruh positif terhadap cash holding, sedangkan penelitian yang dilakukan 

oleh Suherman (2017), Vukovic et al. (2022), serta Suwaidan (2022) mendapatkan 

hasil bahwa firm size berpengaruh negatif terhadap cash holding. Penelitian menurut 

Davidson dan Rasyid (2021), Margaretha dan Dewi (2020), Endri et al. (2020), 

serta Limanta dan Malelak  (2017)  menyatakan bahwa firm size tidak 

berpengaruh negatif terhadap cash holding. Berbeda dengan penelitian menurut 

Monica et al. (2019), Heryanto dan Dewi (2022), Chireka dan Fakoya (2017), 

Chandra dan Dewi (2021), Zulyani dan Hardiyanto (2019), Sitorus et al. (2020), 

Thu dan Khuong (2018), serta Yudaruddin (2019) yang menyatakan firm size tidak 

berpengaruh positif terhadap cash holding. 

Faktor selanjutnya yaitu leverage. Penelitian yang dilakukan oleh Davidson 

dan Rasyid (2021), Chandra dan Dewi (2021), serta Endri et al. (2020) menyatakan 

bahwa leverage berpengaruh positif terhadap cash holding, sedangkan penelitian 

yang dilakukan oleh Heryanto dan Dewi (2022), Jason dan Viriany (2020), Monica 

et al. (2019), Arfan et al. (2017), Sitorus et al. (2020), Thu dan Khuong (2018), 

serta Yudaruddin (2019) menyatakan bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap
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cash holding. Penelitian Elnathan dan Susanto (2020), Christian dan Fauziah 

(2017), Suherman  (2017), Hanaputra dan Nugroho (2021), serta Limanta dan 

Malelak (2017) menyatakan bahwa leverage tidak berpengaruh negatif terhadap 

cash holding. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Alwi dan Santioso 

(2020), Chireka dan Fakoya (2017), Christina et al. (2020), Zulyani dan Hardiyanto 

(2019), Suwaidan (2022), serta Vukovic et al. (2022) yang menyatakan bahwa 

leverage tidak berpengaruh positif terhadap cash holding. 

Faktor yang kelima yaitu capital expenditure. Penelitian yang dilakukan oleh 

Putri et al. (2020) menyatakan bahwa capital expenditure berpengaruh positif 

terhadap cash holding, sedangkan penelitian menurut Margaretha dan Dewi (2020), 

Hanaputra dan Nugroho (2021), Arfan et al. (2017), serta Chireka dan Fakoya 

(2017) menyatakan bahwa capital expenditure berpengaruh negatif terhadap cash 

holding. Penelitian menurut Monica et al. (2019) serta Heryanto dan Dewi (2022) 

memberikan hasil bahwa capital expenditure tidak berpengaruh negatif terhadap 

cash holding. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Hengsaputri dan 

Bangun (2020), Christina et al. (2020), Sitorus et al. (2020), serta Suwaidan (2022) 

yang menyatakan bahwa capital expenditure tidak berpengaruh positif terhadap 

cash holding. 

Berdasarkan pembahasan di atas, terdapat ketidakkonsistenan antara satu 

dengan yang lain dari penelitian-penelitian yang dilakukan terdahulu. Maka dari itu, 

akan dilakukan penelitian kembali mengenai pengaruh profitability, liquidity, firm 

size, leverage, dan capital expenditure terhadap cash holding. 

 
 

C.  Batasan Masalah 
 

Ruang lingkup penelitian ini dibatasi pada perusahaan consumer non- 

cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2018-2021. Batasan 

masalah yang  dilakukan  dalam  penelitian  ini  adalah hanya meneliti  pengaruh 

profitability, liquidity, firm size, leverage, dan capital expenditure terhadap cash 

holding pada perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2018-2021.
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D.  Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan uraian identifikasi masalah dan batasan masalah, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut: 

1. Apakah profitability berpengaruh positif terhadap cash holding? 
 

2. Apakah liquidity berpengaruh negatif terhadap cash holding? 
 

3. Apakah firm size berpengaruh positif terhadap cash holding? 
 

4. Apakah leverage berpengaruh negatif terhadap cash holding? 
 

5. Apakah capital expenditure berpengaruh negatif terhadap cash holding? 
 

 
 

E.  Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.   Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan uraian rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini 

sebagai berikut: 

a. Untuk  mendapatkan  bukti  empiris  apakah  Profitability  berpengaruh  positif 

terhadap Cash Holding. 

b. Untuk  mendapatkan  bukti  empiris  apakah  Liquidity  berpengaruh  negatif 

terhadap Cash Holding. 

c. Untuk  mendapatkan  bukti  empiris  apakah  Firm  Size  berpengaruh  positif 

terhadap Cash Holding. 

d. Untuk  mendapatkan  bukti  empiris  apakah  Leverage  berpengaruh  negatif 

terhadap Cash Holding. 

e. Untuk mendapatkan bukti empiris apakah Capital Expenditure berpengaruh 

negatif terhadap Cash Holding. 

 
 

2.   Manfaat penelitian 
 

a. Manfaat Operasional 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi mengenai faktor yang 

memengaruhi cash holding pada perusahaan manufaktur, sehingga perusahaan 

dapat melakukan manajemen kas dengan mempertimbangkan beberapa faktor 

seperti profitability, liquidity, firm size, leverage, dan capital expenditure. Selain
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itu, penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan manfaat kepada perusahaan 

dalam melakukan pertimbangan mengenai kebijakan cash holding. 

 
 

b. Manfaat bagi Pengembangan Ilmu 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan ilmu bagi pembaca serta 

menjadi sumber informasi dan referensi untuk peneliti selanjutnya dalam melakukan 

penelitian di masa yang akan datang mengenai pengaruh profitability, liquidity, firm 

size, leverage, dan capital expenditure terhadap cash holding.
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