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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A.   Permasalahan 

 

1.    Latar Belakang 
 

Semakin ketat persaingan bisnis di Indonesia saat ini, menuntut perusahaan 

untuk lebih maju dalam mengembangkan bisnisnya agar tidak kalah bersaing 

khususnya  perusahaan   dengan  industri  yang  sejenis.  Hal  ini  menjadi  suatu 

tantangan bagi perusahaan untuk tetap bertahan dalam menjalani kegiatan 

operasional mereka untuk mencapai tujuan utama perusahaan, yaitu meningkatkan 

nilai perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan harus mampu mengelola kebutuhan 

pendanaan dan laporan keuangannya sebagai salah satu strategi perusahaan dalam 

menghadapi persaingan di dunia maju. Mengatur dan mengelola dana operasional 

merupakan peran penting dari manajemen keuangan karena berkaitan erat dengan 

kelangsungan hidup sebuah perusahaan. 

Keputusan  yang berkaitan dengan pendanaan  merupakan  penentuan  sumber 

dana yang akan digunakan  sebagai  dana operasional  perusahaan.  Sumber dana 

yang dijadikan sebagai modal bisnis dapat berasal dari dana internal atau modal 

sendiri seperti retained earnings dan dana eksternal atau modal asing seperti 

pinjaman  dari kreditor.  Menurut  Quiry,  Fur, Dallocchio,  dan Salvi (2005:676), 

“Internal  capital  is represented  by the cash flows generated  internally  or, more 

generically,  by periodical  income which is nondistributed  among shareholders; 

external  capital  is raised  outside the firm, and  can  either  be financial  debt or 

equity  from new shareholders.”   Dengan  itu,  struktur  modal  perusahaan  dapat 

menjadi alat ukur dalam mengambil keputusan pendanaan yang tepat. Pengelolaan 

terhadap struktur modal yang baik diperlukan untuk mengimbangi perbandingan 

sumber-sumber dana perusahaan agar kegiatan operasional dapat berjalan 

semaksimal mungkin dan tidak menimbulkan masalah terhadap pertumbuhan 

perusahaan di masa depan.
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Perusahaan  yang memiliki ketidakseimbangan  di struktur modalnya yang di 

mana  hutang  perusahaan  sangat  tinggi,  menandakan  perusahaan  menghasilkan 

lebih  sedikit  cash  yang memengaruhi  pendapatan.  Hal ini  dapat  menyebabkan 

perusahaan akan memprioritaskan  pembayaran hutang dibandingkan keuntungan 

yang mereka dihasilkan yang dapat berdampak pada pembagian dividen kepada 

pemegang saham. Jika kondisi ini terjadi dalam kurun waktu yang panjang dan 

perusahaan mengalami kesulitan dalam membayar hutangnya, risiko terkait 

keberlangsungan   perusahaan   dapat   terancam.   Oleh   karena   itu,   pemahaman 

mengenai faktor-faktor yang memengaruhi struktur modal oleh manajemen 

perusahaan merupakan langkah penting untuk kegiatan operasional yang memberikan 

pengaruh pada nilai sebuah perusahaan. 

Terdapat beberapa faktor yang dapat memengaruhi struktur modal perusahaan, 

yakni profitabilitas, likuiditas, dan struktur aset. Profitabilitas ini menggambarkan 

kondisi  perusahaan  dengan  beberapa  indikator,  seperti  laba  operasional,  laba 

bersih, tingkat pengembalian investasi atau aset dan tingkat pengembalian ekuitas 

pemilik.   Profitabilitas   dapat   menjadi   indikator   adanya   dana   internal   yang 

digunakan. Tingkat profitabilitas ini menjadi penentu apakah sebuah perusahaan 

lebih banyak dana internal atau eksternal sebagai biaya operasional. Untuk 

mengetahui pertumbuhan laba perusahaan di periode tertentu atau 

membandingkannya dengan periode lain dapat ditentukan dengan 

mengimplementasikan rasio profitabilitas dengan mengukurnya dengan 

menggunakan proksi Return on Assets (ROA) yang dimana semakin tinggi hasil 

pengembalian  aktiva, semakin tinggi juga laba bersih yang dihasilkan dan juga 

sebaliknya. 

Selain  profitabilitas,  terdapat  likuiditas  yang  dapat  memengaruhi  struktur 

modal   yang   menentukan   kemampuan   suatu   perusahaan   untuk   memenuhi 

kewajiban atau hutang finansialnya  yang harus segera dilunasi. Salah satu cara 

untuk  menghitung  likuiditas  perusahaan  adalah  dengan  menggunakan  proksi 

Current  Ratio  yang  dapat  menunjukkan  bahwa  semakin  tinggi  tingkat  current 

ratio perusahaan, maka semakin tinggi kualitas keuangan perusahaan dan 

kemampuan untuk melakukan pembayaran utang jangka pendeknya tinggi.
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Struktur aset pada perusahaan dapat menentukan besarnya aset yang dimiliki 

dan   dimanfaatkan   untuk   kegiatan   operasional   perusahaan.   Pada   umumnya, 

besarnya aktiva atau aset sebuah perusahaan juga menandakan  besarnya hutang 

yang dimiliki perusahaan. Aset perusahaan dapat digunakan sebagai jaminan 

pinjaman dana yang dimana semakin tinggi aset yang dijadikan jaminan, semakin 

tinggi juga jumlah hutang yang diberikan oleh kreditor. Pada persamaan neraca, 

penggabungan utang dan modal merupakan jumlah aset dari perusahaan. Cara 

menghitung struktur aset dengan menggunakan proksi Fixed Asset Ratio (FAR) 

dengan rumus aset tetap dibagi dengan total aset perusahaan. 

Sesuai dengan Pecking Order  Theory, besar-kecilnya  perusahaan juga dapat 

memengaruhi struktur modal, dimana semakin besar ukuran perusahaan maka 

semakin besar juga total aset yang dimiliki perusahaan. Begitu pula dengan 

profitabilitas  dan  likuiditas  sebuah  perusahaan.  Profitabilitas  yang  tinggi  dan 

ukuran   perusahaan   yang   besar   menandakan   bahwa   perusahaan   memiliki 

kemampuan  untuk mendanai  kegiatan  operasionalnya  dengan  dana internalnya, 

sedangkan besarnya ukuran perusahaan beserta likuiditas yang tinggi mengartikan 

perusahaan dapat membayar kewajiban atau hutangnya dengan lancar yang 

digunakan sebagai dana eksternal kegiatan operasionalnya. Besarnya ukuran 

perusahaan, mendorong perusahaan untuk melakukan ekspansi yang memerlukan 

dana yang besar. Pendanaan tersebut didapatkan dari pinjaman yang berasal dari 

pihak luar dan aset perusahaan dapat dijadikan jaminan. 

Penelitian  ini  mereplikasi  dari  penelitian  Rahmiyanti  dan  Nugroho  (2020) 

yang melakukan kajian mengenai pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap 

struktur modal. Penelitian yang dilakukan ini, memiliki dua variabel independen 

yaitu profitabilitas dan likuiditas dengan variabel dependen struktur modal. 

Perusahaan property dan real estate dipilih sebagai populasi di penelitian ini yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian lima tahun dari tahun 

2014   hingga   tahun   2018.   Hasil   dari   penelitian   ini   menunjukkan   bahwa 

profitabilitas  berpengaruh  secara negatif terhadap  struktur modal dan likuiditas 

berpengaruh secara positif terhadap struktur modal.
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Perbedaan  penelitian  yang dilakukan  oleh Rahmiyanti  dan Nugroho  (2020) 

terletak  pada  penambahan  variabel  independen  dan  variabel  moderasi,  yaitu 

struktur aset dan ukuran perusahaan.  Pada penelitian ini, sampel populasi yang 

diambil menjadi perusahaan property dan real estate. Penelitian ini menggunakan 

data sekunder yang diambil dari Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2021. 

Sebab itu, judul pada skripsi ini, yaitu “PENGARUH  PROFITABILITAS, 

LIKUIDITAS,  DAN  STRUKTUR  ASET  TERHADAP  STRUKTUR 

MODAL  DENGAN UKURAN PERUSAHAAN SEBAGAI  VARIABEL 

MODERASI”. 

 

 

2.    Identifikasi Masalah 
 

Sesuai dengan penjelasan latar belakang yang telah dibahas diatas, penelitian 

ini dilakukan kembali karena terdapat ketidaksesuaian atau pro dan kontra antara 

hasil penelitian yang satu dengan yang lain. Dengan adanya ketidaksesuaian ini, 

diperlukan analisis pada rasio profitabilitas, likuiditas, dan struktur aset terhadap 

struktur modal pada perusahaan property dan real  estate yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2018-2021. 

Struktur modal dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor, yang pertama adalah 

profitabilitas. Penelitian yang dilakukan oleh Ciputri dan Malau (2022), Rivandi 

dan Novriani (2021), dan Pamungkas  dan Budiarti (2020) menunjukkan  bahwa 

profitabilitas   memiliki   pengaruh   secara   positif   pada   struktur   modal.   Pada 

penelitian yang dilakukan oleh Albart, Sinaga, Santosa, dan Andati (2020), Teng 

dan Jonnardi (2019), Mufidah, Ulupui, dan Prihatni (2018), dan Septiani dan 

Suaryana  (2018)  menunjukkan  bahwa  profitabilitas  tidak  memiliki  pengaruh 

secara  negatif  pada  struktur  modal.  Pada  penelitian  Mukaromah  dan  Suwarti 

(2022) dan Aprilia dan Yuliadi (2020) menunjukkan profitabilitas tidak memiliki 

pengaruh secara positif pada struktur modal. 

Faktor yang kedua adalah likuiditas. Penelitian yang dilakukan oleh Aprilia 

dan Yuliadi (2020) dan Nasar dan Krisnando (2020) menunjukkan likuiditas 

memiliki pengaruh secara positif terhadap struktur modal. Lalu, pada penelitian 

yang dilakukan oleh Tarwiyah (2020) dan Dahlena (2017) menunjukkan likuiditas
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tidak berpengaruh  secara positif pada struktur modal sedangkan penelitian oleh 

Arjasi,  Nurlaela,  dan  Dewi  (2020)  menunjukkan  likuiditas  tidak  berpengaruh 

secara negatif pada struktur modal. 

Faktor yang ketiga adalah struktur aset. Penelitian yang dilakukan oleh Ciputri 

dan Malau (2022), Mettalina  dan Dewi (2022), Dewi dan Fachrurrozie  (2021), 

Pamungkas dan Budiarti (2020), dan Septiani dan Suaryana (2018) menunjukkan 

hasil struktur aset berpengaruh  secara negatif terhadap  struktur modal. Namun, 

pada penelitian yang dilakukan oleh Ariyani, Pangestuti, dan Raharjo dan Nasar 

dan Krisnando (2020) menunjukkan struktur aset tidak memiliki pengaruh secara 

positif terhadap struktur modal. 

Terdapat  juga  perbedaan  hasil  dari  variabel  independen  yang  di  moderasi 

ukuran perusahaan. Pada hasil penelitian oleh Nasar dan Krisnando (2020) 

menunjukkan ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap  struktur  modal  sedangkan  menurut  Mukaromah  dan  Suwarti  (2022), 

Dewi   dan   Fachrurrozie   (2021),   dan   Khafid,   Prihatni,   dan   Safitri   (2020) 

memberikan hasil bahwa ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh 

profitabilitas terhadap struktur modal. 

Penelitian yang dilakukan oleh Cahyadi dan Nyale (2022) dan Dewi dan 

Fachrurrozie    (2021)   menyatakan    ukuran   perusahaan   mampu   memoderasi 

pengaruh likuiditas terhadap struktur modal sedangkan menurut Mukaromah dan 

Suwarti (2022), ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh likuiditas 

terhadap struktur modal. 

Pada   penelitian   oleh   Mukaromah   dan   Suwarti   (2022)   dan   Dewi   dan 

Fachrurrozie   (2021)   menunjukkan   ukuran   perusahaan   mampu   memoderasi 

pengaruh  struktur  aset  terhadap  struktur  modal.  Namun  pada  penelitian  oleh 

Cahyadi dan Nyale (2022) dan Nasar dan Krisnando menunjukkan ukuran 

perusahaan mampu memoderasi pengaruh struktur aset terhadap struktur modal. 

 

 

3.    Batasan Masalah 
 

Adanya Ruang lingkup dari penelitian ini dengan menggunakan variabel 

dependen yaitu struktur modal (Debt to Equity Ratio). Pada variabel independen,
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yaitu  rasio  profitabilitas  (ROA),  likuiditas  (Current  Ratio),  dan  struktur  aset 

(FAR)   dengan   variabel   moderasi   yaitu   ukuran   perusahaan   (Total   Asset). 

Penerapan desain penelitian yang digunakan pada proposal ini adalah kuantitatif 

komparatif yang digunakan untuk menganalisa data-data perusahaan property dan 

real  estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang mencakup data di 

tahun 2018 hingga 2021. 

 

 

4.    Rumusan Masalah 
 

Sesuai  dengan  penjelasan  identifikasi  masalah    yang  telah  dibahas  diatas, 

rumusan masalah yang terdapat dalam penelitian ini yaitu: 

1.   Apakah profitabilitas (ROA) berpengaruh negatif terhadap struktur modal? 
 

2.   Apakah likuiditas (CR) berpengaruh negatif terhadap struktur modal? 
 

3.   Apakah struktur aset (FAR) berpengaruh positif terhadap struktur modal? 
 

4.   Apakah ukuran perusahaan (SIZE) memoderasi pengaruh profitabilitas (ROA) 
 

terhadap struktur modal? 
 

5.   Apakah  ukuran  perusahaan  (SIZE)  memoderasi  pengaruh  likuiditas  (CR) 
 

terhadap struktur modal? 
 

6.   Apakah ukuran perusahaan (SIZE) memoderasi pengaruh struktur aset (FAR) 
 

terhadap struktur modal? 
 

 
 

B.   Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.    Tujuan Penelitian 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah: 
 

a.   Untuk mengetahui apakah  profitabilitas (ROA) berpengaruh negatif terhadap 

struktur modal. 

b.   Untuk  mengetahui  apakah    likuiditas  (CR)  berpengaruh  negatif  terhadap 

struktur modal. 

c.   Untuk mengetahui apakah   struktur aset (FAR) berpengaruh positif terhadap 

struktur modal. 

d.   Untuk mengetahui  apakah ukuran perusahaan  (SIZE) memoderasi  pengaruh 

profitabilitas (ROA) terhadap struktur modal.
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e.   Untuk mengetahui  apakah ukuran perusahaan  (SIZE) memoderasi  pengaruh 

likuiditas (CR)  terhadap struktur modal. 

f.   Untuk mengetahui  apakah ukuran perusahaan  (SIZE) memoderasi  pengaruh 

struktur aset (FAR) terhadap struktur modal. 

 
 

 
2. Manfaat Penelitian 

 

Peneliti berharap hasil dari penelitian ini dapat memberikan manfaat bagi: 
 

a. Manfaat  bagi pengembangan  ilmu yaitu sebagai sarana untuk memperdalam 

pemahaman dan pengetahuan tentang profitabilitas (ROA), likuiditas (CR) dan 

struktur  aset  (FAR),  struktur  modal  (DER),  dan ukuran  perusahaan  (SIZE). 

Selain dipergunakan sebagai tambahan ilmu, penelitian ini dapat menjadi 

informasi yang digunakan dalam praktik di dunia nyata oleh pihak yang 

berkepentingan. 

b. Manfaat bagi operasional yaitu dapat menjadikan acuan pihak investor dalam 

mempertimbangkan  keputusan  investasinya  berdasarkan  struktur modal pada 

perusahaan-perusahaan  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga para 

investor dapat membuat  keputusan yang baik dan tepat dengan mempelajari 

hubungan profitabilitas (ROA), likuiditas (CR), struktur aset (FAR) terhadap 

struktur modal dan apakah ukuran sebuah perusahaan juga menjadi faktor 

pengaruh dalam perusahaan property dan real estate.
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