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ABSTRAK 
 

 

PENGARUH  FIRM  SIZE,  LEVERAGE  DAN 

PROFITABILITAS, TERHADAP CASH HOLDING PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

2019-2021 
 

Abstrak: Tujuan dalam penelitian ini untuk mengumpulkan bukti empiris 

mengenai pengaruh firm size, leverage dan profitabilitas terhadap cash holding. 

Dalam penelitian ini menggunakan 51 data perusahaan sektor industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. Teknik 

pengambilan sempel pada penlitian ini adalah non-probability sampling = 

purposive sampling dengan kriteria yang telah ditentukan sebelumnya yang di olah 

dengan program  Statistical Package for the Social Science (SPSS). Berdasarakan 

penelitian yang telah dilakukan, maka diperoleh hasil firm size memiliki pengaruh 

signifikan positif terhadap cash holding, leverage memiliki pengaruh signifikan 

negatif terhadap cash holding dan profitabilitas memiliki pengaruh signifikan 

positif terhadap cash holding. 
 

Kata Kunci: Cash Holding , Firm Size, Leverage, Profitabilitas 
 

Abstract: The purpose of this research is to obtain empirical evidence regarding 

the effect of firm size, leverage and profitability on cash holdings. This research 

uses data from 51 companies in the consumer goods industry sector that are listed 

on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 period. The sampling 

technique in this research was non-probability sampling = purposive sampling 

with predetermined criteria which was processed by the Statistical Package for 

the Social Science (SPSS) program. Based on the research, the results obtained 

are that firm size has a significant positive effect on cash holding, leverage has a 

significant negative effect on cash holding and profitability has a significant 

positive effect on cash holding. 

 

Keywords: Cash Holding, Firm Size, Leverage, Profitability
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BAB 1 
 

PENDAHULUAN 
 
 
 
 

A.  Permasalahan 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Perusahaan yang baik merupakan perusahaan yang dapat mengendalikan 

segala aspek dalam perusahaan agar segala proses operasional dalam perusahaan 

dapat berjalan dengan baik dengan demikian perusahaan harus mampu untuk 

meningkatkan    kesejahteraan seluruh karyawan dan seluruh investor. 

Kesejahteraan tersebut dapat dicapai dengan cara meningkatkan nilai perusahaan. 

Operasional perusahaan yang optimal dapat mendukung perusahaan dalam 

memaksimalkan laba perusahaan yang sebesar-besarnya. 

Kendala yang sering dialami oleh setiap perusahaan yang umumnya terjadi di 

negara berkembang maupun negara maju adalah adanya kemungkinan dalam 

ketidakkonsistenan finansial yang diakibatkan oleh aspek melemahnya 

perekonomian  negara  yang  dapat  berubah  kapan  saja. Dengan  adanya  aspek 

tersebut kemungkinan perusahaan yang ada di negara berkembang maupun negara 

maju rentan mengalami krisis finansial yang mengakibatkan perusahaan terjatuh 

ke dalam kesusahan financial (financial distress). Perusahaan dapat memperkecil 

kemungkinan tersebut dengan cara mempertahankan jumlah kas yang  ada di 

perusahaan. Menurut Chistian dan Fauziah (2017) kas merupakan aset yang paling 

likuid, yang dapat digunakan dengan segera untuk kebutuhan operasional 

perusahaan dan merupakan ukuran kemampuan perusahaan untuk membayar 

tagihan tepat waktu. Jika perusahaan memiliki saldo kas yang kecil atau rendah 

maka perusahaan tidak akan mampu dalam memenuhi kebutuhan jangka pendek. 

Menurut  Liadi dan Suryanawa (2018) Likuiditas adalah bagaimana perusahaan 

mampu untuk membayar hutang jangka pendeknya. Ciri perusahaan yang baik 

salah  satunya  adalah  perusahaan  yang  memiliki  likuiditas  yang  baik  yang
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membuat investor menarik minatnya untuk berinvestasi pada perusahaan. (Liadi 

dan Suryanawa, 2018). 

Salah satu aspek penting di dalam laporan keuangan adalah kas dan setara kas. 

Kas perusahaan dapat digunakan dalam kegiatan operasional, pendanaan dan 

investasi.  Kegiatan  pendanaan  dalam  perusahaan  tidak  hanya untuk  kegiatan 

operasional tetapi untuk juga sebagai dana kas yang ditahan (cash holding) yang 

tujuan untuk mensejahterakan pemilik dana dan menjadi dana investasi yang 

bertujuan untuk mendapatkan keuntungan. (Romadhoni, Kufepaksi dan 

Hendrawaty,  2018). Irwanto et al. (2019)  menjelaskan banyak perusahaan yang 

berfokus pada persaingan eksternal sehingga mendorong setiap perusahaan untuk 

makin meningkatkan dan memperluas bisnis yang terlalu agresif di seluruh wilayah 

yang membuat banyaknya para manajer perusahaan mengabaikan tingkat cash 

holding yang optimal, sehingga membuat perusahaan mengalami krisis kas yang 

membuat ketidakmampuan dalam melunasi hutang yang telah jatuh tempo. 

Perusahaan harus melakukan pengelolaan kas yang optimal agar dapat menjadi 

pendanaan untuk kegiatan operasional dengan begitu perusahaan harus 

menentukan saldo cash holding dengan sebaik mungkin. Penentuan cash holding 

tidak lepas dari kekurangan dan kelebihan, kelebihan  memegang cash holding 

yaitu perusahaan memiliki kas atau dana untuk pembiayaan jangka pendek dan 

juga perusahaan memiliki dana untuk pembiayaan biaya yang terduga (unexpected 

expenses). Terlepas dari kelebihan tersebut cash holding juga memiliki kekurangan 

yang membuat perusahaan kehilangan kesempatan dalam melakukan investasi 

yang mungkin akan memberikan keuntungan bagi perusahaan. 

Menururt Gill & Shah (2012) menjelaskan bahwa cash holding adalah kas yang 

berada di perusahaan atau siap untuk diinvestasikan pada aset fisik dan dibagikan 

kepada investor. Cash Holding dapat digunakan sebagai cadangan dana jika 

terdapat pembiayaan yang tidak terduga dan dapat mengurangi risiko pada 

financial distress dari akibat kondisi perekonomian yang fluktuatif.
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Cash holding   dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti Firm Size, 

Leverage dan profitabilitas. Faktor yang pertama yang mempengaruhi cash 

holding yaitu Firm Size. Menurut Irwanto et al. (2019) berpendapat bahwa 

perusahaan yang memiliki ukuran yang besar akan cenderung makin kecil 

mengalami hambatan untuk mendapatkan pendanaan dari eksternal. Tetapi 

berbanding terbalik dengan perusahaan yang cenderung lebih kecil. Perusahaan 

yang cenderung lebih kecil akan lebih sulit dan lebih merasakan hambatan dalam 

mendapatkan akses pendanaan dari pihak eksternal. Maka dari itu, perusahaan 

yang lebih kecil cenderung memegang kas lebih banyak dari pada perusahaan yang 

lebih besar. Hasil ini sama dengan penelitian Liadi dan Suryanawa (2018) yaitu 

berpendapat bahwa pengaruh Firm Size memiliki pengaruh signifikan terhadap 

cash holding dan hasil penelitian dari Chistian dan Fauziah (2017) bahwa Firm 

Size  memiliki pengaruh signifikan negatif terhadap cash holding. 

Faktor kedua yang mempengaruhi cash holding adalah leverage. Hasil rasio 

leverage yang makin kecil menunjukan kuangan perusahaan yang makin sehat. Hal 

ini menggambarkan kas perusahaan mampu dalam melunasi hutang dan juga 

menunjukan cash holding yang besar pada perusahaan. di lain sisi jika hasil rasio 

leverage makin tinggi menunjukan keuangan perusahaan yang buruk. Hal ini 

berakibatkan perusahaan tidak mampu dalam membayar hutang yang ada dan 

cadangan kas atau cash holding yang kecil. Menurut Chireka dan Fakoya (2017) 

perusahaan dengan leverage yang tinggi akan memiliki lebih sedikit kas sebagai 

investasi, kebutuhan yang ada lebih besar dari pendapatan kas yang diterima, 

menunjukkan hubungan negatif antara leverage dan cash holding. Di satu sisi, 

terdapat teori yang menyebutkan harus memiliki lebih banyak kas di perusahaan 

karena risiko kebangkurutan yang tinggi dan di sisi lain, tingginya leverage berarti 

adanya hubungan yang baik antara manajer perusahaan dengan kreditur yang dapat 

menghasilkan biaya tambahan pembiayaan yang lebih kecil. Hal ini menimbulkan 

sedikitnya kebutuhan uang kas dalam kegiatan transaksi dan tujuan pencegahan. 

(Aftab et al. 2018). Hasil penelitian Chistian dan Fauziah Fauziah.
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(2017) bahwa leverage  tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Cash 

Holding.  Berbeda dengan hasil penelitian Gill and Shah (2012) bahwa Leverage 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap cash holding. 

Faktor yang mempengaruhi cash holding yang ketiga adalah profitabilitas. Hal 

ini menunjukan jika hasil rasio profitabilitas yang makin tinggi menggambarkan 

kinerja perusahaan yang makin baik. Perusahaan dengan kinerja yang baik 

dianggap dapat menghasilkan laba yang optimal yang akan meningkatkan nilai 

aset perusahaan yang lebih baik. Sebaliknya jika hasil rasio profitabilitas yang 

makin kecil menunjukan   kinerja perusahaan yang makin buruk. Dengan kinerja 

perusahaan yang buruk, perusahaan akan terhambat dan mengakibatkan kegiatan 

dalam menghasilkan lama tidak optimal. Kas merupakan salah satu darah 

kehidupan bagi perusahaan dan juga kegiatan operasional perusahaan, perusahaan 

tidak akan bertahan tanpa adanya kas serta setiap perusahaan akan memegang 

jumlah aset yang dianggap signifikan saat ini sebagai cadangan kas (Shabbir et al. 

2016). Menurut Romadhoni et al. (2018) Seberapa besar perusahaan akan 

memperoleh laba yang dihasilkan dari pengoperasian aset secara maksimal dalam 

menjalankan perusahaan. Rasio profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba dengan menggunakan aset yang dimiliki oleh 

perusahaan, seperti aktiva, modal atau penjualan perusahaan.   (Irwanto et al. 

2019). Terdapat hasil penelitian dari Irwanto et al. (2019)  bahwa profitabilitas 

memiliki pengaruh signifikan terhadap cash holding. Tetapi hasil penelitian dari 

Aftab et al. (2018) bahwa profitabilitas memiliki pengaruh signifikan  negatif 

terhadap cash holding. Tetapi berbanding terbalik dengan hasil penelitian dari 

Mesfin. (2016) bahwa profitabilitas tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap cash holding. 

Berdasarkan latar belakang dan penelitian yang terdahulu yang telah 

dipaparkan terdapat tidak konsisten dalam hasil yang dicapai. Hal ini menarik 

untuk dilakukan penelitian kembali, oleh karena itu penelitian ini berjudul 

“Pengaruh  Firm  Size,  Leverage,  Dan  Profitabilitas  Terhadap  Cash  Holding
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Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek 
 

Indonesia Periode 2019-2021.” 
 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Chistian dan  Fauziah.(2017) melakukan penelitian mengenai Faktor-Faktor 

Penahanan Dana (Cash Holding). Hasil penelitian menunjukan bahwa market-to- 

book ratios, cash flow, dividends dan board size memiliki pengaruh signifikan 

positif terhadap corporate cash holding dan net working capital, leverage, dan 

investment in fixed assets tidak memiliki pengaruh terhadap corporate cash 

holding. Ashhari dan Faizal. (2018) melakukan penelitian mengenai Determinants 

and Performance of Cash Holding :  Evidence from Small Business in Malaysia. 

Menunjukan bahwa leverage, growth opportunity, firm size, cash flow volatility, 

capital expenditure dan net working capital merupakan faktor penentu dalam cash 

holding. 

Irwanto et al. (2019) melakukan penelitian    mengenai Faktor yang 

Mempengaruhi Cash Holding dan Nilai Perusahaan Manufaktur.    Hasil 

penelitiannya menunjukan bahwa secara simultan ukuran perusahaan, solvabilitas, 

profitabilitas, penghindaran pajak dan peluang pertumbuhan memiliki pengaruh 

signifikan terhadap cash holding dan nilai perusahaan. Secara parsial, ukuran 

perusahaan, solvabilitas dan profitabilitas memiliki pengaruh signifikan terhadap 

cash holding dan nilai perusahaan. Tetapi penghindaran pajak tidak tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap cash holding tetapi memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan peluang pertumbuhan tidak 

memiliki pengaruh signifikan terhadap cash holding dan nilai perusahaan. Gill dan 

Shah. (2012) melakukan penelitian yang hasilnya menunjukan market-to-book 

ratio, cash flow, net working capital,leverage, firm size, board size, dan the CEO 

(chief executive officer) secara dualitas signifikan terhadap corporate cash 

holdings.
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3.   Batasan Masalah 
 

Dikarenakan luasnya pembahasan tentang faktor yang mempengaruhi cash 

holding dan keterbatasan agar penelitian dapat tercapai dengan efektif dan efisien, 

maka dilakukan penelitian ini menggunakan tiga variabel independen yaitu firm 

size, leverage dan profitabilitas. Penelitian ini berfokuskan pada perusahaan sektor 

industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 

2019-2021. 
 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Mengangkat tentang banyaknya faktor yang mempengaruhi cash holding dari 

penelitian terdahulu, maka dilakukan penelitian lagi untuk mendapatkan hasil 

penelitian yang relevan dengan data yang diteliti. Berdasarkan latar belakang 

masalah, identifikasi masalah, dan batasan masalah yang telah dijelaskan 

sebelumnya, maka rumusan masalah yang diteliti adalah: (a) apakah firm size 

memiliki pengaruh signifikan positif terhadap Cash Holding?   (b) Apakah 

leverage memiliki pengaruh signifikan negatif terhadap Cash Holding? (c) Apakah 

profitabilitas memiliki pengaruh signifikan positif terhadap Cash Holding? 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan 
 

Tujuan penelitian diperlukan agar dalam penelitian memiliki arah yang sesuai 

dengan diharapkan. Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, maka 

tujuan dalam penelitian ini adalah : (a) untuk memperoleh bukti empiris mengenai 

pengaruh  firm size terhadap cash holding, (b) untuk memperoleh bukti empiris 

mengenai pengaruh  leverage terhadap cash holding, dan (c) untuk memperoleh 

bukti empiris mengenai pengaruh  profitabilitas terhadap cash holding.



7  

 

 
 
 

2.   Manfaat 
 

Berdasarkan pada permasalahan yang telah diuraikan di atas, terdapat beberapa 

manfaat yang diharapkan dari hasil penelitian ini yaitu agar dapat memberikan 

wawasan bagi pihak manajemen perusahaan agar dapat mendapatkan informasi 

dalam pengelolaan cash holding dengan baik untuk mengambil keputusan yang 

terbaik yang bertujuan untuk memperoleh laba. Manfaat bagi para investor dan 

calon investor agar mendapatkan masukan maupun informasi yang berkaitan 

dengan cash holding agar dapat mengambil keputusan yang tepat. Manfaat dalam 

penelitian ini bagi pengembangan ilmu agar dapat memberikan informasi maupun 

wawasan tentang ilmu ekonomi terkhususnya mengenai faktor- faktor yang 

mempengaruhi Cash Holding.
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