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ABSTRACT 

 

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of profitability, 

liquidity and firm size on capital structure in consumer non-cyclicals companies. 

The sampling technique used was purposive sampling. The sample data in this study 

were 90 sample data. This study uses secondary data that is processed using Eviews 

version 12. The results of the F test show that profitability, liquidity and firm size 

together have a significant effect on capital structure. The results of the t test show 

that firm size have a positive and significant effect on capital structure while 

profitability and liquidity has a negative and significant effect on capital structure. 
 

Keywords: Profitability, Liquidity, Firm Size, Capital Structure 
 

 
ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada 

perusahaan consumer non-cyclicals. Teknik pengambilan sampel menggunakan 

purposive sampling. Data sampel dalam penelitian sebanyak 90 data sampel. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diolah menggunakan Eviews versi 
12.   Hasil   uji   F  menunjukkan   bahwa   profitabilitas,   likuiditas   dan   ukuran 
perusahaan secara bersama berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. Hasil 
uji t menunjukkan ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
struktur modal, sedangkan profitabilitas dan likuiditas berpengaruh negatif dan 
signifikan terhadap struktur modal. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

 
 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Keberadaan pasar modal sangat diperlukan oleh perusahaan yang ada di 

Indonesia, karena persaingan usaha menuntut perusahaan untuk melakukan 

inovasi guna memaksimalkan kinerja perusahaan. Meningkatnya persaingan 

dalam usaha dan bisnis maka perusahaan membutuhkan strategi yang tepat 

agar suatu perusahaan tetap dapat bertahan. Hal ini dialami dalam berbagai 

bidang usaha salah satunya di bidang  consumer non-cyclicals. Perusahaan 

yang bergerak pada bidang consumer non-cyclicals adalah perusahaan yang 

memproduksi  dan  mendistribusikan  produk  dan  jasa  yang  memiliki  sifat 

sangat  dipengaruhi  oleh  kondisi  ekonomi. Dengan  semakin  meningkatnya, 

permintaan konsumen akan produk, maka perusahaan consumer non-cyclicals 

harus merespon permintaan pasar yang tentunya membutuhkan biaya yang tidak 

sedikit untuk pengembangannya. 

Dalam pengembangan perusahaan tentunya sangat erat kaitannya dengan 

permodalan perusahaan. Modal perusahaan merupakan elemen yang penting 

untuk   mencapai   tujuan   dan   keberlangsungan   perusahaan   serta   untuk 

membiayai kegiatan operasionalnya. Modal suatu perusahaan dapat berasal 

dari dua sumber yaitu pendanaan internal dan eksternal. Pendanaan internal 

adalah sumber dana yang berasal dari perusahaan sendiri seperti laba usaha 

sedangkan pendanaan eksternal berasal dari luar perusahaan seperti investor 

(modal asing) atau ekuitas. Tentunya pendanaan perusahaan yang berasal dari 

internal maupun eksternal harus dikelola secara optimal. Masalah pendanaan 

perusahaan terkait dengan komposisi struktur modal perusahaan. 

Struktur modal adalah komposisi relatif dari pendanaan perusahaan yang 

dilihat dari hutang dan modal pemilik. Menurut Mint Ha, Minh Tai (2017) 

struktur modal adalah rasio hutang dan rasio ekuitas terhadap total modal 

perusahaan. Kemudian, menurut Viandy dan Dermawan (2020) struktur modal
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merupakan bauran penggunaan dana yang berasal dari ekuitas dan utang yang 

merupakan aspek yang penting bagi perusahaan karena menyangkut pemilihan 

sumber dana yang menguntungkan. 

Untuk mengetahui nilai struktur modal dapat menggunakan rumus DER 

(Debt to Equity Ratio) dengan menghitung total hutang dengan ekuitas atau 

jumlah modal yang dimiliki suatu perusahaan. Beberapa faktor yang 

mempengaruhi  struktur  modal,  diantaranya  adalah  likuiditas,  profitabilitas, 

dan ukuran perusahaan, dimana faktor tersebut dapat menjadi sebuah 

pertimbangan bagi para investor dalam membuat keputusan yang berkaitan 

dengan pendanaan bagi perusahaan. Contohnya, seorang investor memiliki 

keinginan untuk membeli saham PT B, tetapi sebelum membeli saham PT B, 

investor harus memeriksa profitabilitas perusahaan tersebut agar dapat 

memastikan bahwa keputusan yang diambil sudah tepat. Setelah melakukan 

analisis terhadap PT B, kemudian ditemukan bahwa PT B mengalami kerugian 

terus menerus, maka investor secara otomatis akan melakukan pertimbangan 

kembali mengenai keputusan investasi nya. 

Menurut Alarussi, Alhaderi (2018) profitabilitas adalah pendapatan yang 

diperoleh mengurangi semua biaya yang dikeluarkan selama periode tertentu. 

Perusahaan akan menggunakan hutang yang relative yang lebih rendah jika 

perusahaan mempunyai tingkat pengembalian investasi yang tinggi sehingga 

memungkinkan  perusahaan  mendanai  beberapa  kebutuhan  dengan  dana 

internal perusahaan (Brigham & Houston, 2016). Penelitian ini menggunakan 

Return on Asset (ROA) sebagai proxy dari profitabilitas dalam menilai tingkat 

profit atau pengembalian untuk membiayai dana kebutuhan yang diperoleh 

men optimalisasi seluruh aset yang dimiliki perusahaan sehingga perusahaan 

dapat menjaga struktur modalnya. 

Menurut Ayuningtyas dll (2020), mengemukakan bahwa “Likuiditas 

merupakan perbandingan yang menunjukan suatu kemampuan perusahaan 

dalam  menyelesaikan kewajiban  jangka pendek.  Beragam  cara perusahaan 

dalam  menyelesaikan  kewajiban  dan  juga  hutang  lancarnya.  Jadi  semakin 

besar   kemampuan   likuiditas   perusahaan   maka   semakin   perusahaan   itu
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memiliki kemampuan untuk membayar seluruh hutang atau pendanaan dari luar. 

Salah satu proxy yang dapat digunakan untuk menghitung likuiditas adalah 

Current Ratio (CR). Rasio Current Ratio dapat diukur dengan cara 

membandingkan akiva lancer (current asset) dengan hutang jangka pendek 

(current liabilities). Rasio likuiditas merupakan rasio yang digunakan untuk 

memenuhi kewajiban atau hutang jangka pendek yang harus segera dilunasi 

Dahlena (2017). 

Menurut Rahayu dan Prijati (2019) ukuran perusahaan adalah aset atau 

kekayaan berdasarkan total aset perusahaan dalam periode tertentu. Ukuran 

perusahaan dapat diklasifikasikan tiga kategori yaitu, perusahaan besar (large 

firm), perusahaan menengah (medium-size) dan perusahaan kecil (small firm). 

Penentuan kategori skala ukuran perusahaan ini dasarkan pada total aset yang 

dimiliki perusahaan. Besar kecilnya ukuran perusahaan dapat diukur dengan 

menggunakan log size atau total asset. Perusahaan dengan skala yang besar 

cenderung mudah menarik minat investor untuk menambah dana perusahaan, 

Hal ini dapat meningkatkan struktur modal perusahaan sehingga dapat 

membiayai operasionalnya. 

Berdasarkan labar belakang permasalahan maka disusun judul penelitian 

“PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP STRUKTUR MODAL”. 

2. Identifikasi Masalah 

Terdapat gap atau kesenjangan dari peneliti terdahulu, dimana penelitian 

yang dilakukan oleh Mettalina, dan Dewi (2018) meneliti tentang pengaruh 

ukuran perusahaan, likuiditas, profitabilitas, pertumbuhan penjualan, dan 

struktur aktiva terhadap struktur modal. Kemudian terdapat penelitian yang 

dilakukan oleh Utama dan Nugroho (2021) tentang pengaruh profitabilitas, 

likuiditas, pertumbuhan penjualan, dan struktur aset terhadap struktur modal. 

Kesenjangan atau gap antara peneliti sebelumnya dengan penelitian ini adalah 

penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021, serta dalam penelitian ini hanya
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menggunakan  tiga  variabel  x  yaitu  profitabilitas,  likuiditas,  dan  ukuran 

perusahaan. 

3. Batasan Masalah 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, 

likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal. Oleh karena itu, 

penelitian ini terbatas pada pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan ukuran 

perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan consumer non-cyclicals 

pada tahun 2019-2021. 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan diatas, rumusan masalah dalam penelitian ini adalah 

sebagai yaitu (1). Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal 

pada perusahaan  consumer non-cyclicals  yang terdaftar Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode tahun 2019-2021, (2). Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap  

struktur  modal  pada  perusahaan  consumer  non-cyclicals  yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2019-2021, (3). Bagaimana pengaruh 

ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan consumer non-

cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2019-2021. 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Rumusan masalah di atas, maka penelitian kali ini mempunyai tujuan yaitu 

sebagai berikut, (1). Menganalisis apakah profitabilitas berpengaruh signifikan 

terhadap struktur modal, (2). Menganalisis apakah likuiditas berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal, (3). Menganalisis apakah ukuran perusahaan 

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. 

2. Manfaat 
 

Manfaat penelitian ini adalah untuk menambah pengetahuan atau wawasan 

kepada para investor atau pemilik saham dan perusahaan mengenai menjaga 

struktur modal perusahaan. Hal tersebut memberikan informasi bahwa 

perusahaan harus menjaga dengan baik aset, hutang, serta modal yang dipunya 

perusahaan untuk tetap menjaga stabilitas keuangan.
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Pengaruh   atau   dampak   profitabilitas,   likuiditas,   ukuran   perusahaan 

terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021. Penelitian ini diharapkan dapat 

bermanfaat bagi peneliti selanjutnya sebagai referensi dalam melakukan 

penelitian.
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