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ABSTRAK 
 

 

PENGARUH PROFITABILITAS, STRUKTUR MODAL, STRUKTUR AKTIVA, 

DAN UMUR PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI  BEI TAHUN 2018- 

2020 
 

Penelitian   ini   bertujuan   untuk   memperoleh   bukti   empiris   tentang   pengaruh 

profitabilitas, struktur modal, struktur aktiva, dan umur perusahaan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-2020. Jumlah sampel 

penelitian ini sebanyak 89 perusahaan manufaktur yang dipilih dengan metode 

purposive  sampling.    Data  penelitian  ini  dianalisis  menggunakan  teknik  analisis 

regresi linear berganda yang diolah dengan software Eviews 12 SV. Hasil penelitian 

ini  menunjukkan  bahwa   profitabilitas  dan  struktur  modal  memiliki  pengaruh 

signifikan positif terhadap nilai perusahaan. Struktur aktiva tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Umur perusahaan memiliki pengaruh signifikan 

negatif terhadap nilai perusahaan. 
 

Kata kunci: profitabilitas, struktur modal, struktur aktiva, umur perusahaan, nilai 

perusahaan. 
 

This study aims to obtain empirical evidence about the effect of profitability, capital 

structure, asset structure, and firm age on firm value in manufacturing companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2020. The number of samples in this 

study were 89 manufacturing companies selected by purposive sampling method. The 

research data were analyzed using multiple linear regression analysis techniques which 

were processed with Eviews 12 SV software. The results of this study indicate that 

profitability and capital structure have a significant positive effect on firm value. Asset 

structure has no significant effect on firm value. Firm age has a significant negative 

effect on firm value. 
 

Keyword: profitability, capital structure, asset structure, firm age, firm value.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
 
 
 
 

A.  Permasalahan 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Untuk dapat bertahan, sebuah perusahaan akan berusaha untuk bisa 

memperoleh laba semaksimal mungkin.  Yang  mana untuk  mendapatkan  laba 

atau keuntungan, perusahaan akan mengusahakan semaksimal yang dapat 

dilakukan   dalam   pemanfaatan   semua   sumber   daya   yang   dimiliki   serta 

pengelolaan  baik  itu  modal,  utang,  serta  aset  yang  efisien  dan  juga  efektif. 

Melalui keberhasilan perusahaan dalam memanfaatkan sumber daya dan 

pengelolaannya, maka hal ini akan membawa keuntungan bagi perusahaan yang 

mana dapat berpengaruh pada kelangsungan dan keberlanjutan dari perusahaan 

terkait. Hal ini juga akan berpengaruh pada nilai perusahaaan. Yang mana nilai 

perusahaan ini akan sangat penting, karena nilai perusahaan ini menggambarkan 

kinerja dari perusahaan  yang  dapat  memengaruhi  persepsi dari para  investor 

kepada perusahaan (Parta & Sedana, 2018) 

Sejalan dengan perkembangan perusahaan, secara tidak langsung nilai 

perusahaan pun juga akan turut berkembang. Nilai perusahaan yang semakin baik 

akan secara tidak langsung juga merefleksikan nilai aset yang dimiliki oleh 

perusahaan (Massie, 2017). Ketika nilai perusahaan semakin tinggi, hal ini juga 

akan memberikan pengaruh kepada peningkatan nilai saham. Hal ini ditunjukkan 

dengan  adanya  jumlah  return  yang  tinggi  atas  investasi  terhadap  pemegang 

saham.  Para  calon  investor  tentu  saja  tidak  akan  melakukan  investasi  di
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perusahaan yang memiliki resiko tinggi, melainkan lebih memilih untuk 

melakukan investasi di perusahaan dengan tingkat risiko yang rendah (Miraza & 

Muniruddin, 2017). Dengan semakin meningkatnya nilai perusahaan, maka akan 

dengan mudah juga menarik minat investor untuk berinvestasi lebih besar. 

Sehingga seperti menurut Wiyono & Kusuma (2017) bahwa nilai perusahaan ini 

berkaitan erat dengan keadaan perusahaan. 

Selain  peningkatan  jumlah  investor,  teknologi  yang  semakin  berkembang 

pesat di era globalisasi pun juga semakin pesat. Melalui perkembangan teknologi 

ini,  secara  tidak  langsung  menimbulkan  persaingan  antar  perusahaan  yang 

semakin ketat dan keras. Yang mana dapat diketahui bahwa semakin tinggi nilai 

perusahaan, akan seiring juga dengan meningkatnya laba dari pemegang saham. 

Nilai perusahaan dapat menggambarkan secara tidak langsung harga yang harus 

dapat diperkirakan untuk dibayarkan oleh para calon investor apabila di masa yang 

akan datang perusahaan akan dijual (Daeli & Endri, 2018).   Perusahaan juga 

secara tidak langsung harus selalu melakukan inovasi untuk bisa menghasilkan 

produk dan pelayanan yang berkualitas terbaik, mengelola keuangan perusahaan 

dengan baik serta memenuhi keinginan serta kepuasan dari konsumennya. 

Nilai perusahaan sendiri  merupakan sebuah gambaran yang memberi manfaat 

untuk investor apakah perusahaan terkait dapat menunjukkan peningkatan 

kekayaan sekaligus memberikan keuntungan secara maksimal dari modal yang 

telah  ditanamkan  (Sualehkhattak  &  Hussain,  2017).  Nilai  perusahaan  dapat 

diukur dengan menggunakan rasio Price Book Value (PBV). Yang mana rasio akan 

merefleksikan kemampuan dari manajemen sebuah perusahaan untuk bisa 

mengatur bisnis yang dijalankan oleh perusahaan sedemikian rupa sehingga 

mampu  menghasilkan nilai pasar  yang  baik pula untuk perusahaan. Terdapat 

berbagai faktor yang dapat  memengaruhi nilai perusahaan diantaranya seperti 

profitabilitas, struktur modal, struktur aktiva, dan juga umur perusahaan.
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Profitabilitas sendiri menggambarkan kemampuan dari sebuah perusahaan 

dalam menghasilkan laba atau keuntungan selama periode tertentu (Marsha dan 

Murtaqi, 2017). Perusahaan yang dalam kegiatan operasionalnya mampu 

menghasilkan keuntungan atau laba secara maksimal dianggap mempunyai 

peluang yang baik dalam perkembangannya karena perusahaan tersebut mampu 

memberikan   pengembalian   kepada   investor   dengan   sesuai   (Tantawi   dan 

Jonnardi, 2019). Dengan tingginya rasio profitabilitas yang dimiliki oleh 

perusahaan, maka hal ini akan dengan mudah menarik perhatian investor untuk 

dapat meningkatkan investasinya pada perusahaan tersebut. Seiring dengan 

meningkatnya minat para investor untuk melakukan investasi, akan meningkat juga 

harga saham yang secara otomatis akan meningkatkan nilai perusahaan(Pramana 

dan Mustanda, 2016). 

Struktur modal juga menjadi salah satu faktor yang dapat memengaruhi nilai 

perusahaan. Struktur modal sendiri merupakan perbandingan antara rasio hutang 

dan rasio ekuitas terhadap modal perusahaan (Minh Ha & Tai Le, 2017). Jika suatu 

perusahaan memiliki tingkat struktur modal yang tinggi maka akan memberikan 

gambaran kepada investor bahwa adanya peningkatan utang yang saat ini dimiliki 

oleh perusahaan. Investor pun akan menganggap bahwa perusahaan  ini  berskala  

besar  dan  memiliki kinerja  yang  baik  (Brigham dan Houston,  2014). Sehingga  

investor pun akan  menganggap  bahwa perusahaan terkait memiliki prospek yang 

baik karena mampu mengatasi hutang yang dimilikinya (Sukmawardini dan 

Ardiansari, 2018). 

Selain profitabilitas dan struktur modal, faktor yang juga memengaruhi nilai 

perusahaan adalah struktur aktiva. Struktur aktiva dapat diketahui dengan melihat 

perbandingan antara total aktiva tetap dengan total aktiva perusahaan (Santoso 

2016). Struktur aktiva sendiri dapat didefinisikan sebagai kepemilikan seluruh 

sumber daya perusahaan yang akan digunakan untuk melakukan operasionalnya 

(Pribadi, 2018). Perusahaan yang memiliki keuangan stabil biasanya akan 

memiliki investasi yang tinggi atas aktiva tetapnya. Saat aktiva tetap tersebut
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dimanfaatkan dengan baik dan benar oleh para pekerja di perusahaan tersebut, 

maka hal ini akan secara bertahap meningkatkan nilai perusahaan karena tingkat 

return dari perusahaan yang terus meningkat (Astuti dan Viriany, 2020). 

Faktor terakhir yang juga dapat memengaruhi nilai perusahaan adalah umur 

perusahaan.   Menurut   Yumiasih   dan   Isbanah   (2017)   semakin   tua   umur 

perusahaan dapat mendeskripsikan secara tidak langsung bahwa perusahaan telah 

melewati banyak hal dan pengalaman, sehingga perusahaan ini dapat dijadikan 

sebagai bahan pembelajaran bagi para investor untuk dapat meningkatkan lagi 

pengelolaan aset yang sudah dimiliki menjadi lebih baik dibandingkan dengan 

periode sebelumnya. Begitu juga menurut (Dewinta & Setiawan, 2016), yang 

mana umur perusahaan sendiri didefinisikan sebagai waktu atau lamanya 

perusahaan untuk tetap bertahan dan dapat bersaing dengan para kompetitor di 

dunia usaha. Menurut Yumiasih dan Isabanah (2017), Semakin lamanya 

perusahaan berdiri semakin mampu menunjukkan eksistensinya dalam dunia usaha 

daripada perusahaan yang belum lama berdiri. Hal ini juga mendorong para 

investor untuk lebih percaya dalam menanamkan modalnya ke perusahaan yang 

sudah lebih lama berdiri karena dipercayai oleh investor perusahaan terkait telah 

melewati berbagai macam hal yang dapat membantu perusahaan untuk bisa 

meningkatkan pengelolaan atas sset yang dimliki lebih baik lagi dari tahun atau 

periode sebelumnya. 

Berdasarkan latar belakang yang sudah dipaparkan di atas, maka judul 

penelitian ini adalah “PENGARUH PROFITABILITAS, STRUKTUR MODAL, 

STRUKTUR AKTIVA, DAN UMUR PERUSAHAAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERDAFTAR DI BEI PERIODE TAHUN 2018-2020”. 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Tantawi  dan  Jonnardi  (2020)   melakukan  penelitian   mengenai  pengaruh 

likuiditas,  firm growth,  leverage  dan profitabilitas terhadap  nilai perusahaan.
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Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas, firm growth, dan leverage 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan namun, struktur modal tidak 

memiliki pengaruh   yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian lain 

juga telah dilakukan oleh Hutabarat, Fitrawaty, dan Nugrahadi (2018)   terkait 

analisis pengaruh profitabilitas dan struktur modal melalui risiko terhadap price 

to book value (PBV) menunjukkan bahwa profitabilitas dan struktur modal 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Lain hal dengan 

penelitian empiris oleh Moniaga (2021) yang menyatakan bahwa profitabilitas 

dan struktur biaya tidak memiliki pengaruh secara signifikan terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan struktur modal memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Penelitian Karlina, Mulya, dan Said. (2019) mengenai pengaruh current ratio, 

return on asset, dan struktur aktiva terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan 

dividen sebagai variabel pemoderasi menunjukkan bukti empiris bahwa current 

ratio dan return on asset memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 

namun struktur aktiva tidak memiliki pengaruh secara signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian Moeljadi, Ratnawati, Afriany (2015) mengenai pengaruh 

variabel fundamental dan makro ekonomi pada struktur modal dan nilai 

perusahaan  menyatakan bahwa profitabilitas dan juga pertumbuhan perusahaan 

memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara suku bunga, 

inflasi, dan nilai tukar tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Astuti dan Viriany (2020) meneliti mengenai faktor yang 

memengaruhi  nilai  perusahaan.  Penelitian  ini  menunjukkan  bahwa  struktur 

modal dan  likuiditas  tidak  berpengaruh  signifikan  terhadap  nilai perusahaan, 

sedangkan struktur aset dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Temuan penelitian yang dilakukan oleh Stephanie dan Dermawan (2019) 

Mengenai pengaruh likuiditas, pertumbuhan perusahaan dan struktur modal 

terhadap   nilai  perusahaan,   ditemukan   bahwa   struktur   modal  berpengaruh
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signifikan terhadap nilai perusahaan, dan variabel likuiditas dan pertumbuhan 

perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Riadi dan 

Surjadi (2021) Melakukan studi empiris terkait dampak struktur modal, modal 

intelektual, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Akibatnya, dapat dilihat 

bahwa struktur modal, modal intelektual dan profitabilitas memiliki pengaruh yang  

besar  terhadap  nilai  perusahaan.  Novianti  dan  Yanti  (2020)  Pengaruh ukuran 

perusahaan, struktur modal, profitabilitas dan likuiditas terhadap nilai perusahaan 

dipelajari. Hasil penelitian ini menemukan bahwa ukuran perusahaan, struktur 

modal dan likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian  Yulianto  dan  Widyasari  (2020)  mengenai  analisis  faktor-faktor 

yang memengaruhi nilai perusahaan menunjukkan bahwa umur perusahaan dan 

profitabilitas   berpengaruh   signifikan   terhadap   nilai   perusahaan.   Financial 

leverage  dan  kebijakan  dividen  tidak  memiliki  pengaruh  yang  signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Muzayin dan Trisnawati (2019) melakukan penelitian 

mengenai pengaruh struktur modal, ukuran perusahaan, umur perusahaan dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang mana hasilnya menyatakan bahwa 

variabel ukuran perusahaan, umur perusahaan, serta profitabilitas memiliki 

pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara variabel struktur modal 

tidak  memiliki pengaruh  yang    signifikan  terhadap  nilai perusahaan.  Riyadi, 

Masripah,  Widyastuti (2021)  melakukan  penelitian  mengenai pengaruh  umur 

perusahaan, keputusan pendanaan, kebijakan dividen, dan cash holding terhadap 

nilai perusahaan,  yang  mana hasilnya menunjukkan bahwa umur perusahaan, 

keputusan pendanaan, dan cash holding memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap nilai perusahaan sedangkan kebijakan dividen tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan 

Berdasarkan hasil dar penelitian terdahulu yang telah dijabarkan diatas dapat 

diketahui bahwa terdapat hasil yang berbeda – beda. Oleh karena itu  dilakukan
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kembali  penelitian  terkait  dengan  faktor  apasaja  yang  dapat  memberikan 

pengaruh terhadap nilai nilai perusahaan. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
3.   Batasan Masalah 

 

Objek permasalahan yang diteliti saat ini hanya mencakup 4 variabel 

independent yakni, profitabilitas, struktur modal, struktur aktiva, dan umur 

perusahaan. Serta 1 variabel dependen yakni nilai perusahaan. Subjek penelit ian 

ini dibatasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

sebagai subjek penelitian.  Periode penelitian ini adalah tahun 2018-2020. 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan penjelasan latar belakang, identifikasi masalah dan batasan 

masalah  di  atas,  maka  perumusan  masalah  yang  dikaji  dalam  penelitian  ini 

adalah a.  Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap  nilai 

perusahaan?,               b. Apakah struktur modal berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan?,                   c. Apakah struktur aktiva berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan?, dan d. Apakah umur perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan?. 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan  identifikasi  latar  belakang  masalah  yang  telah  dikemukakan 

dalam  perumusan  masalah,  maka  yang  menjadi  tujuan  penelitian  ini adalah: 

a.  Dapatkan  bukti empiris  tentang  dampak  profitabilitas  pada  nilai  bisnis  b. 

Mendapatkan  bukti  empiris  terkait  pengaruh  struktur  modal  terhadap  nilai
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perusahaan, c. Mendapatkan bukti empiris terkait pengaruh struktur aktiva 

terhadap nilai perusahaan, dan d. Mendapatkan bukti empiris terkait pengaruh 

umur perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

 
 
 

2.   Manfaat 
 

Dengan penelitian ini, penulis berharap dapat membuat konsesi untuk kemajuan  

ilmu  pengetahuan  dan  operasi.  Dengan  memanfaatkan  kemajuan ilmiah, 

penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan dan menjadi 

referensi untuk studi nilai bisnis lebih lanjut. Diharapkan hasil penelitian ini dapat 

digunakan untuk meningkatkan pengelolaan perusahaan yang optimal untuk  

memahami  manfaat  operasional dan  faktor-faktor  apa saja  yang  dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. Selain itu, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan manfaat bagi investor dengan meningkatkan pengetahuan tentang 

nilai-nilai perusahaan dan diharapkan dapat digunakan sebagai bahan 

pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi untuk memvisualisasikan 

aset  
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