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ABSTRAK 
 

 
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh likuiditas, kebijakan dividen 

dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor property 

dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018 - 2021. 

Variabel independen dalam penelitian ini yaitu nilai perusahaan. Sedangkan variabel 

dependen dalam penelitian ini yaitu likuiditas, kebijakan dividen dan keputusan 

investasi. Populasi penelitian meliputi semua perusahaan sektor property dan real 

estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018 - 2021. Metode dan 

teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan metode 

purposive sampling dan teknik non-probability sampling. Populasi data penelitian 

sebanyak  81  perusahaan,  dan  diperoleh  sampel  sebanyak  9  perusahaan.  Data 

penelitian   ini   diolah   dengan   menggunakan   Microsoft   Excel   dan   SPSS   22. 

Berdasarkan hasil analisis data menunjukkan bahwa: (1.) likuiditas berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan; (2.) kebijakan dividen berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan; dan (3.) keputusan investasi 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 
Kata Kunci: likuiditas, kebijakan dividen, keputusan investasi dan nilai perusahaan.
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Analysis On The Effect Of Liquidity, Dividend Policy, And Investment 

Decisions On Firm Value In Property And Real Estate Sector 

Companies Listed On Ihe Indonesia Stock Exchange (IDX) For The 

Period of 2018 - 2021 
 

 

ABSTRACT 
 

The purpose of this study was to determine the effect of liquidity, dividend policy and 

investment decisions on firm value in property and real estate sector companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2018 - 2021. The independent 

variable in this study is company value. While the dependent variable in this study is 

liquidity, dividend policy and investment decisions. The research population includes 

all property and real estate sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) for the period 2018 - 2021. The sampling method and technique in this study 

were purposive sampling and non-probability sampling techniques. The population of 

the research data were 81 companies, and a sample of 9 companies was obtained. 

The research data was processed using Microsoft Excel and SPSS 22. Based on the 

results of data analysis, it shows that: (1.) liquidity has a negative and insignificant 

effect on firm value; (2.) dividend policy has a positive and significant effect on firm 

value; and (3.) investment decisions have a positive and significant effect on firm value. 

 
Keywords: liquidity, dividend policy, investment decisions and firm value.



6  

 

 
 
 

KATA PENGANTAR 
 
 
 

Puji syukur saya panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa karena atas berkat 

dan anugerah-Nya, saya mampu menyelesaikan skripsi yang mempunyai judul 

“Analisis Pengaruh Likuiditas, Kebijakan Dividen, dan Keputusan Investasi Terhadap 

Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Property dan Real Estate Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018 - 2021”. Penelitian ini memiliki tujuan 

untuk memenuhi sebagian dari syarat-syarat untuk memperoleh gelar Sarjana 

Akuntansi di Universitas Tarumanagara. Penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari 

dukungan,  bantuan,  serta  bimbingan  yang  saya  peroleh  dari  banyak  pihak.  Oleh 

karena itu pada kesempatan ini, saya ingin mengucapkan terima kasih yang sebesar- 

besarnya kepada: 

1.   Ibu Agustin Ekadjaja, S.E., M.Si., Ak., CA., ASEAN CPA., CFP. selaku 

dosen pembimbing yang telah memberikan bimbingan, nasehat, motivasi dan 

berbagai pengalaman kepada penulis dengan penuh kesabaran dan ketulusan. 

2.   Bapak Prof. Dr. Ir. Agustinus Purna Irawan, M.T., M.M. IPU., ASEAN Eng. 
 

Selaku Rektor Universitas Tarumanagara yang telah memberikan ijin serta 

fasilitas kepada penulis untuk menyelesaikan penelitian ini. 

3.   Bapak Dr. Sawidji Widoatmodjo, S.E., M.M., M.B.A. selaku Dekan Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara yang telah memberikan 

kesempatan kepada penulis untuk menyelesaikan penelitian ini. 

4.   Bapak Hendro Lukman, S.E., M.M., Ak., CPMA., CA., CPA (Aust.), CSRS., 

ACPA. Selaku Ketua Program Studi S1 Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Tarumanagara yang telah memberikan kesempatan kepada penulis 

untuk menyelesaikan penelitian ini serta memberi bimbingan dalam beberapa 

kegiatan selama masa perkuliahan. 

5.   Ibu Elsa Imelda, S.E., M.Si., Akt., CA. selaku Sekretaris I Program Studi S1 
 

Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara yang telah



vii  

 

 
 
 

memberikan kesempatan kepada penulis untuk menyelesaikan penelitian ini 

serta memberi bimbingan dalam beberapa kegiatan selama masa perkuliahan. 

6.   Ibu Henny Wirianata, S.E., M.Si., Akt., CA. selaku Sekretaris II Program 

Studi S1 Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara 

yang telah memberikan kesempatan kepada penulis untuk menyelesaikan 

penelitian ini. 

7.   Bapak Tony Sudirgo S.E., M.M., Ak., CA, BKP dan Ibu Thio Lie Sha Dra., 

M.M.,   Ak.   selaku   Ketua   dan   Penguji   Sidang   Skripsi   dan   Sidang 

Komprehensif yang telah memberikan saran, bimbingan, dan motivasi yang 

membangun sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. 

8.   Seluruh Dosen Fakultas Ekonomi yang telah mendidik dan memberikan ilmu 

selama kuliah di Universitas Tarumanagara dan seluruh staf yang selalu sabar 

dalam melayani segala administrasi selama proses perkuliahan maupun 

penelitian ini. 

9.   Orang tua, Kakak, serta anggota keluarga lainnya yang tidak pernah berhenti 

memberi bantuan, dukungan dan doa selama masa perkuliahan. 

10. Semua pihak yang telah memberikan bantuan dan dukungan selama proses 

pembelajaran serta penyusunan penelitian ini, baik secara langsung maupun 

tidak langsung yang tidak dapat disebutkan satu persatu. 

Penulis menyadari bahwa penelitian ini jauh dari kesempurnaan dan memiliki 

banyak kekurangan. Oleh karena itu, kritik dan saran yang membangun sangat 

diharapkan  untuk perbaikan penulisan skripsi ini. Harapan penulis  yakni semoga 

penelitian ini dapat memberi manfaat kepada pihak – pihak yang membutuhkan. 

 
 

Jakarta, 29 Desember 2022 
 

 
 

Sheilia Clarita



88
8 

 

 

 
 
 

DAFTAR ISI 
 
 

 

HALAMAN JUDUL ................................................................................................... i 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ................................................................. ii 

TANDA PENGESAHAAN SKRIPSI.......................Error! Bookmark not defined. 

ABSTRAK .................................................................................................................. iv 

KATA PENGANTAR ............................................................................................... vi 

DAFTAR ISI ........................................................................................................... viii 

DAFTAR TABEL ..................................................................................................... xi 

DAFTAR GAMBAR ................................................................................................ xii 

DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................................... xiii 

BAB I PENDAHULUAN ........................................................................................... 1 

A.       Permasalahan ................................................................................................. 1 
 

1.    Latar Belakang Masalah ................................................................................ 1 
 

2.    Identifikasi Masalah ....................................................................................... 3 
 

3.    Batasan Masalah ............................................................................................ 4 
 

4.    Rumusan Masalah ......................................................................................... 4 
 

B.       Tujuan dan Manfaat ...................................................................................... 5 
 

1.    Tujuan ........................................................................................................... 5 
 

2.    Manfaat ......................................................................................................... 5 
 

BAB II LANDASAN TEORI ..................................................................................... 6 
 

A.   Gambaran Umum Teori ..................................................................................... 6 
 

1.    Agency Theory (Teori Keagenan) ................................................................. 6 
 

2.    Signaling Theory (Teori Sinyal) .................................................................... 6 
 

3.    Bird In The Hand Theory ............................................................................... 7 
 

B.   Definisi Konseptual Variabel ............................................................................ 7 
 

1.    Nilai Perusahaan ............................................................................................ 7 
 

2.    Likuiditas ....................................................................................................... 8 
 

3.    Kebijakan Dividen ........................................................................................ 8



9  

 

 
 
 

4.    Keputusan Investasi ...................................................................................... 8 
 

C.   Kaitan Antar Variabel ........................................................................................ 9 
 

1.    Likuiditas dan Nilai Perusahaan .................................................................... 9 
 

2.    Kebijakan Dividen dan Nilai Perusahaan  ..................................................... 9 
 

3.    Keputusan Investasi dan Nilai Perusahaan  ................................................. 10 
 

D.   Penelitian Terdahulu ........................................................................................ 10 
 

E.   Kerangka Pemikiran ....................................................................................... 14 
 

F.    Hipotesis Penelitian ........................................................................................ 15 
 

1.    Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan  ......................................... 15 
 

2.    Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan ........................... 16 
 

3.    Pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan ......................... 17 
 

BAB III METODE PENELITIAN ......................................................................... 18 
 

A.   Desain Penelitian ............................................................................................ 18 
 

B.   Populasi, Teknik Pemilihan Sampel, dan Ukuran Sampel ............................. 18 
 

C.   Operasionalisasi Variabel ............................................................................... 19 
 

1.    Variabel Independen (Variabel Bebas) ....................................................... 20 
 

2.    Variabel Dependen (Variabel Terikat) ......................................................... 22 
 

D.   Analisis Data .................................................................................................... 23 
 

1.    Uji Normalitas dengan One-Sampel Kolmogorov-Smirnov Test ................. 23 
 

2.    Uji Multikolinearitas ................................................................................... 23 
 

3.    Uji Heteroskedastisitas dengan Uji Glejser ................................................ 24 
 

4.    Uji Autokorelasi ........................................................................................... 24 
 

E.   Asumsi Analisis Data ...................................................................................... 24 
 

1.    Statistik Deskriptif ...................................................................................... 25 
 

2.    Analisis Regresi Linear Berganda................................................................ 25 
 

3.    Uji Koefisien Determinasi atau R2 (R Squared) ......................................... 26 
 

4.    Uji F (Simultan) .......................................................................................... 26 
 

5.    Uji T (Parsial) ............................................................................................ 267 
 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ....................................... 28 
 

A.   Deskripsi Subjek Penelitian ............................................................................. 28



1
0 

 

 

 
 
 

B.   Deskripsi Objek Penelitian ............................................................................. 30 
 

C.   Hasil Uji Asumsi Analisis Data ....................................................................... 32 
 

1.  Uji Asumsi Klasik ........................................................................................ 32 

a. Uji Normalitas dengan One-Sampel Kolmogorov-Smirnov Test .............. 33 

b. Uji Multikolinearitas .................................................................................. 34 

c. Uji Heteroskedastisitas dengan Uji Glejser .............................................. 35 

d. Uji Autokorelasi ........................................................................................ 36 

D. Hasil Analisis Data ............................................................................................ 37 
 

1.    Analisis Regresi Linear Berganda................................................................ 37 
 

2.    Uji Koefisien Determinasi atau R2 (R Squared) .......................................... 39 
 

3.  Uji Hipotesis................................................................................................. 40 

a. Uji F (Simultan) ........................................................................................ 40 

b. Uji T (Parsial) ............................................................................................ 41 
 

E. Pembahasan ....................................................................................................... 42 
 

1.    Pengaruh Likuiditas (CR) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) ...................... 42 
 

2.    Pengaruh Kebijakan Dividen (DPR) terhadap Nilai Perusahaan (PBV)  .... 43 
 

3.    Pengaruh Keputusan Investasi (PER) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) .... 44 
 

BAB V PENUTUP ................................................................................................... 49 
 

A.   Kesimpulan ..................................................................................................... 49 
 

B.   Keterbatasan .................................................................................................... 51 
 

C.   Saran ............................................................................................................... 51 
 

DAFTAR PUSTAKA................................................................................................ 52 
 

DAFTAR LAMPIRAN ............................................................................................. 57 
 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP ................................................................................. 70 
 

HASIL PEMERIKSAAN TURNITIN ................................................................... 72 
 

SURAT PERNYATAAN ......................................................................................... 72



1
1 

 

 

 
 
 

DAFTAR TABEL 
 
 
 
 
 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu .................................................................................. 10 
 

Tabel 3.1 Operasionalisasi Variabel .......................................................................... 23 
 

Tabel 4.1 Hasil Kriteria Pemilihan Sampel ............................................................... 29 
 

Tabel 4.2 Daftar Sampel Perusahaan ......................................................................... 30 
 

Tabel 4.3 Hasil Uji Statistik Deskriptif ..................................................................... 31 
 

Tabel 4.4 Hasil Uji Normalitas dengan One-Sampel Kolmogorov-Smirnov Test ..... 33 
 

Tabel 4.5 Hasil Uji Multikolinearitas ........................................................................ 34 
 

Tabel 4.6 Hasil Uji Heteroskedastisitas dengan Uji Glejser ..................................... 35 
 

Tabel 4.7 Hasil Uji Autokorelasi ............................................................................... 36 
 

Tabel 4.8 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda .................................................... 37 
 

Tabel 4.9 Hasil Uji Koefisien Determinasi atau R2 (R Squared)............................... 39 
 

Tabel 4.10 Hasil Uji F (Simultan) ............................................................................. 40 
 

Tabel 4.11 Hasil Uji T (Parsial) ................................................................................. 41 
 

Tabel 4.12 Ringkasan Hasil Penelitian ...................................................................... 45 
 

Tabel 4.13 Perbandingan Penelitian Sheilia Clarita dengan Penelitian Terdahulu ... 46



xii  

 

 
 
 

DAFTAR GAMBAR 
 
 
 

Gambar 2.1 Model Penelitian .................................................................................... 15



xiii  

 

 
 
 

DAFTAR LAMPIRAN 
 
 
 

Lampiran 1. Deskripsi Subjek Penelitian .................................................................. 57 
 

Lampiran 2. Deskripsi Objek Penelitian .................................................................... 58 
 

Lampiran 3. Hasil Uji Asumsi Analisis Data ............................................................ 63 
 

Lampiran 4. Hasil Analisis Data ................................................................................ 65 
 

Lampiran 5. Tabel Durbin-Watson (DW) untuk Probabilita 5% .............................. 67 
 

Lampiran 6. Tabel F dengan Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita 0,05... 68 
 

Lampiran 7. Tabel T dengan Titik Persentase Distribusi t (df = 1 – 40) ................... 69



 

 

 
 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
A.   Permasalahan 

 

1. Latar Belakang Masalah 
 

Nilai perusahaan merupakan output dari reaksi investor dalam pangsa pasar. 

Suatu nilai perusahaan yang tinggi akan menentukan peningkatan harta pemegang 

saham serta menentukan bahwa perusahaan mempunyai pengelolaan manajemen 

investasi yang baik. Nilai perusahaan dapat diperkirakan melalui harga saham dari 

perusahaan    tersebut.    karena    harga    saham    dari perusahaan menggambarkan 

pengukuran investor atas seluruh ekuitas yang dimiliki oleh perusahaan. Kurniasari 

(2020)  mendefinisikan   bahwa   nilai   perusahaan adalah   bentuk   respon   investor 

teruntuk kesuksesan manajer dalam memberdayakan sumber daya perusahaan yang 

diandalkan terhadapnya yang seringkali ditautkan dengan harga saham. 

 
 

Likuiditas adalah suatu nilai yang menentukan seberapa perusahaan mampu 

untuk  melunasi  pasiva  lancar  yang  dimilikinya  dalam  kurun waktu  jatuh  tempo. 

Sudiani dan Darmayanti (2016) menyatakan bahwa likuiditas yaitu kemampuan 

perusahaan dalam menyanggupi pasiva lancarnya yang jatuh tempo pada kurun waktu 

tertentu. Hasil penelitian Sudiani dan Darmayanti (2016) serta Hanifah (2020) 

menyatakan  bahwa  likuiditas  berpengaruh  secara  negatif  dan  tidak  signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian tersebut berbeda dengan penelitian Jihadi 

et al. (2021) yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh secara positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 
 

Kebijakan dividen menentukan penempatan pendapatan dari suatu 

perusahaan, yakni antara menginvestasikan kembali pendapatan tersebut ke dalam 

perusahaan  atau  membayarkannya  terhadap  pemegang  saham.  Kebijakan  dividen
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yaitu suatu kebijakan mengenai pembagian pendapatan bersih perusahaan terhadap 

pemegang saham yang selaras dengan total lembar saham yang perusahaan miliki. 

Kebijakan dividen menjadi penting dikarenakan dividen merupakan suatu pengalihan 

dari arus kas yang diperuntukkan terhadap pemegang saham. Menurut Sulindawati 

et.al (2017:132) dalam Wong dan Ibad (2018) dividen adalah pemberian profit yang 

diserahkan oleh perusahaan dan berasal dari profit yang dihasilkan oleh perusahaan. 

Ilhamsyah dan Soekotjo (2017) menyatakan bahwa kebijakan dividen berpengaruh 

secara negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan Salama, Rate, dan 

Untu (2019) serta Ovami dan Nasution (2020), menyatakan bahwa kebijakan dividen 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 
 

Keputusan  investasi yaitu  suatu  hal  yang  dibutuhkan  untuk  menciptakan 

nilai   perusahaan.   Keputusan   investasi   merupakan   sebuah   ketetapan   dalam 

pemindahan sejumlah kekayaan terhadap suatu jenis investasi tertentu agar dapat 

memberikan profit di masa mendatang dengan kurun waktu tertentu. Afzal dan Rohman  

(2012:1)  mengatakan  bahwa  keputusan  investasi  bertujuan  agar mendapatkan profit 

yang tinggi disertai dengan dampak tertentu dan bahwa profit yang  tinggi  disertai  

dengan  dampak  yang  mampu  untuk  dikendalikan,  menjadi harapan untuk dapat 

meninggikan nilai perusahaan, yang berarti meninggikan kesejahteraan pemegang 

saham. Menurut Hidayat (2010) dalam Afzal dan Rohman (2012:2),  keputusan  

investasi  adalah  aspek  yang  sangat  penting  dalam  fungsi keuangan suatu 

perusahaan, dimana nilai perusahaan akan cukup diputuskan dari keputusan investasi. 

Menurut Tambunan dan Lambey (2019) Keputusan investasi yang baik oleh 

perusahaan dapat mewariskan kinerja perusahaan yang baik pula dan menjadi sinyal 

yang positif kepada investor dalam menginvestasikan modalnya diperusahaan.  

Menurut  hasil  penelitian  Salama Rate, dan  Untu  (2019) keputusan investasi 

berpengaruh secara negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil 

penelitian tersebut berbeda dengan penelitian Susanti (2022) yang menyatakan
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bahwa keputusan investasi berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

 
 

Berdasarkan perbedaan hasil dari penelitian - penelitian sebelumnya. Maka, 

dilakukan penelitian dengan judul 

”ANALISIS PENGARUH LIKUIDITAS, KEBIJAKAN DIVIDEN, DAN 

KEPUTUSAN INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR PROPERTY DAN REAL ESTATE YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2018 – 2021”. 

 

 
2. Identifikasi Masalah 

 

Berdasarkan  latar  belakang  masalah  yang  ada,  maka  nilai  perusahaan 

menjadi  parameter  yang  fundamental  bagi  perusahaan  untuk  mencapai  tujuannya 

yaitu meningkatkan keuntungan bagi perusahaan serta meningkatkan kemakmuran 

pemegang saham. Sehingga diperlukan pemahaman lebih lanjut mengenai pengaruh 

beberapa acuan yang menjadi tolak ukur nilai perusahaan. Penelitian Sudiani dan 

Darmayanti (2016) serta Hanifah (2020) menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh 

secara negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan Jihadi et al. 

(2021) yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh secara positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian Ilhamsyah dan Soekotjo (2017) menunjukkan 

hasil bahwa kebijakan dividen berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap 

nilai  perusahaan.  Sedangkan  Salama,  Rate,  dan  Untu  (2019)  serta  Ovami  dan 

Nasution (2020), menunjukkan hasil bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian Salama Rate, dan Untu (2019) 

menunjukkan hasil bahwa keputusan investasi berpengaruh secara negatif dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Berbeda dengan penelitian Susanti (2022) yang 

menunjukkan  hasil  bahwa  keputusan  investasi  berpengaruh  secara  positif  dan
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signifikan  terhadap  nilai  perusahaan.   Dikarenakan  perbedaan  pada  hasil  dari 

penelitian - penelitian sebelumnya, maka dilakukanlah penelitian berikut. 

 
 

3. Batasan Masalah 
 

Terdapat variabel - variabel yang mempengaruhi nilai perusahaan antara lain 

profitabilitas, kebijakan dividen, leverage, likuiditas, ukuran perusahaan, corporate 

social responsibility (tanggung jawab sosial), corporate governance (dewan direksi, 

dewan komisaris, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan lain-lain), 

arus kas bebas, dan sebagainya. Dalam penelitian ini terdapat tiga variabel yang 

digunakan  yakni  likuiditas,  kebijakan  dividen,  dan  keputusan  investasi  sebagai 

variabel independen dan nilai perusahaan sebagai variabel dependen. Sebagai 

subjeknya diambil perusahaan sektor property dan real estate dengan periode 2018 

sampai dengan 2021. 

 
 

4. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan batasan 

masalah  yang  ada,  maka  dapat  dirumuskan  beberapa  masalah  sebagai  berikut: 

Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan? Apakah kebijakan dividen 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan? Apakah keputusan investasi berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan?
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B.   Tujuan dan Manfaat 
 

1. Tujuan 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang ada, maka penelitian ini memiliki tujuan 

yaitu: Untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. Untuk 

menganalisis pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. Untuk 

menganalisis pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan. 

 
 

2. Manfaat 
 

Penelitian berikut diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa pihak, 

yaitu: bagi peneliti selanjutnya, penelitian berikut diharapkan dapat menjadi pedoman 

keilmuan ekonomi dan sumber bagi peneliti berikutnya. Bagi perusahaan, penelitian 

berikut diharapkan dapat menjadi masukan bagi perusahaan dalam melakukan  

pengambilan  keputusan  serta  menetapkan  kebijakan  demi memaksimalkan nilai 

perusahaan. Bagi investor, penelitian berikut diharapkan dapat menjadi  pengetahuan  

serta tolak  ukur  bagi  investor  mengenai  penilaian  terhadap suatu perusahaan 

sehingga dapat menjadi pertimbangan bagi investor untuk menginvestasikan modalnya.
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