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PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, 

DAN LIKUIDITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 

2019-2021 
 

 
Abstract: 

This study aims to analyze the effect of company size, profitability, and liquidity 

on firm value in sector manufacturing companies Consumer Non-Cyclicals listed 

on the Indonesia Stock Exchange during the 2019-2021. The sample selected in this 

study was a purposive sampling method with several selected criteria, so this study 

used data from 65 companies with a total of 195 samples. The data processing 

technique used is the IBM Statistical Product and Service Solution (SPSS) 29 and 

Microsoft Excel 2022 programs. The results of this study indicate that company 

size, profitability, and liquidity have a positive and significant effect on firm value. 

The implication of this research is the need to increase profits and the ability to pay 

obligations to increase the value of the company which will provide a good signal 

for investors. 

 
Keywords: Firm Value, Firm Size, Profitability, Liquidity. 

 

 
 

Abstrak: 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan, 

profitabilitas,   dan   likuiditas   terhadap   nilai   perusahaan   pada   perusahaan 

manufaktur  sektor  Consumer  Non-Cyclicals  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek 

Indonesia selama tahun 2019-2021. Sampel dipilih dalam penelitian ini adalah 

metode purposive sampling dengan beberapa kriteria yang terpilih, sehingga 

penelitian ini menggunakan data dari 65 perusahaan dengan total sebanyak 195 

sampel. Teknik pengolahan data yang digunakan yaitu program IBM Statistical 

Product  and  Service  Solution  (SPSS)  29  dan  Microsoft  Excel  2022.  Hasil 

penelitian   ini   menunjukkan   bahwa   ukuran   perusahaan,   profitabilitas,   dan 

likuiditas mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, 

Implikasi dari penelitian ini adalah perlunya peningkatan keuntungan dan 

kemampuan untuk membayar kewajiban untuk meningkatkan meningkatkan nilai 

perusahaan yang akan memberikan sinyal yang baik bagi investor. 

 
Kata kunci : Nilai Perusahaan, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
 
 
 

A.  Permasalahan 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Perusahaan go-public atau yang telah menjadi anggota dari BEI tentunya 

sudah mempunyai berbagai macam tujuan salah satunya adalah menghasilkan 

keuntungan. Tidak terlepas dari itu, perusahaan juga harus mampu menjaga 

dan meningkatkan nilai perusahaan dari para pemilik atau pemegang saham 

dengan melakukan transparansi terhadap perusahaan. Dengan semakin baik nilai 

perusahaan, maka perusahaan akan dipandang semakin bernilai bagi para calon 

investor. Jika perusahaan tidak dapat memberikan kompensasi di masa yang 

akan datang, Para investor tidak akan berkenan untuk melakukan investasi. 

 

Menurut  Puspitaningtyas  (2012),  keputusan  investasi merupakan  faktor 

yang penting dalam fungsi keuangan, bahwa nilai perusahaan semata-mata 

ditentukan oleh keputusan investasi. Dari pernyataan tersebut maka dapat 

diartikan bahwa keputusan investasi itu penting karena untuk mencapai tujuan 

perusahaan yaitu meningkatkan kesejahteraan pemegang saham hanya akan 

dihasilkan melalui kegiatan investasi perusahaan. Keberlangsungan suatu 

perusahaan menjadi hal yang sangat penting untuk diperhatikan terlebih lagi 

dengan ketatnya persaingan bisnis saat ini menuntut perusahaan-perusahaan 

untuk mempertahankan kualitasnya. Perusahaan memiliki visi dan tujuan yaitu 

untuk meningkatkan nilai perusahaan dan kedepannya dapat meningkatkan 

kemakmuran pemilik atau pemegang saham. Faktor yang diduga mempengaruhi 

nilai perusahaan, antara lain ukuran perusahaan, profitabilitas, likuiditas, 

leverage, struktur modal, dan pertumbuhan perusahaan. 

 

Menurut Gultom (2013) ukuran perusahaan menunjukkan aktivitas 

perusahaan  yang  dimiliki  perusahaan.  Semakin  besar  ukuran  perusahaan
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berarti semakin besar aktiva yang bisa dijadikan jaminan untuk memperoleh 

hutang sehingga hutang akan meningkat. Perusahaan besar biasanya mampu 

membayarkan rasio dividen yang lebih tinggi dibandingkan perusahaan kecil 

dan menaikkan nilai perusahaan sehingga banyak investor yang tertarik untuk 

berinvestasi di perusahaan yang memiliki prospek yang baik. Menurut Yanti dan 

Darmayanti (2019), Besarnya skala perusahaan menandakan perusahaan 

semakin berkembang, untuk reaksi positif dari investor dan kenaikan nilai 

perusahaan. Skala usaha adalah skala usaha yang dapat dinilai dari penjualan, 

total modal, atau total aset yg dimiliki oleh suatu perusahaan. 

 

Ukuran perusahaan dapat mempengaruhi nilai suatu perusahaan. Semakin 

besar ukuran dari suatu perusahaan maka akan semakin mudah memperoleh 

sumber dana baik bersifat internal maupun eksternal perusahan. Dengan 

memiliki   sumber   dana   yang   banyak   maka   akan   menunjang   kegiatan 

operasional  dari  perusahaan  itu  sendiri  sehingga  perusahaan  akan 

mendapatkan peluang dalam memperoleh laba yang lebih tinggi (Widhi dan 

Prajitno, 2011). Ukuran perusahaan menjadi salah satu faktor yang penting 

untuk mengukur efektivitas pengaruh profitabilitas dan likuiditas. Ukuran 

perusahaan dengan tingkat profitabilitas dan likuiditas yang tergolong tinggi 

akan membuat suatu perusahaan semakin baik. 

 

Ukuran perusahaan dapat digunakan sebagai patokan oleh para investor 

dalam memberikan investasinya dalam perusahaan. Perusahaan yang baik 

mampu  bertanggung  jawab  dalam  pengembalian  investasi.  Semakin  besar 

suatu perusahaan maka akan ada kecenderungan lebih banyak investor yang 

memberikan  perhatian  pada  perusahaan  tersebut,  karena  perusahaan  yang 

besar cenderung memiliki keadaan keuangan yang lebih stabil. 

 

Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk mendapatkan 

keuntungan dalam jangka waktu tertentu atau hasil dari beberapa keputusan 

dan kebijakan dari manajemen perusahaan. Salah satu ukuran profitabilitas 

adalah Return On Assets (ROA). Menurut (Manoppo, 2016). artinya jika 

semakin tingginya tingkat profitabilitas maka semakin tinggi nilai perusahaan,
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begitu juga sebaliknya. Perusahaan yang memiliki profitabilitas tinggi akan 

memberikan sinyal yang positif kepada investor bahwa perusahaan tersebut 

memiliki prospek yang lebih baik di masa yang akan datang. 

 

Likuiditas memberikan gambaran tentang kemampuan perusahaan yang 

harus memenuhi kebutuhan finansialnya. Likuiditas dapat diartikan sebagai 

kemampuan perusahaan dalam melunasi utang serta kewajiban jangka pendek 

yang dimiliki. Tingkat likuiditas menunjukkan kemampuan perusahaan untuk 

memenuhi kewajiban keuangannya yang harus segera dipenuhi (Eduardus 

Yemri, 2022). Tanpa memiliki kemampuan tersebut, perusahaan tidak akan 

mampu melakukan kegiatan operasional bisnis seperti biasa. Semakin baik 

nilai likuiditas perusahaan maka kesempatan perusahaan untuk mendapat 

dukungan dari berbagai pihak (lembaga keuangan, pemasok, calon investor) 

juga semakin terbuka lebar untuk menyimpan dananya pada perusahaan. Rasio 

likuiditas dapat menjadi alat atau informasi yang dapat membantu perusahaan 

untuk meningkatkan manajemennya, serta sebagai indicator performa 

perusahaan dan situasi keuangan. 

 

Leverage merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi seluruh kewajiban finansialnya yang terdiri dari utang jangka pendek 

dan utang jangka panjang. Semakin besar rasio leverage artinya perusahaan 

mampu mengelola penggunaan hutang dengan baik sehingga dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. 

 

Struktur modal atau  kapitalisasi perusahaan adalah pembiayaan permanen 

yang terdiri dari hutang jangka panjang, saham preferen, dan modal pemegang 

saham, contohnya hutang jangka panjang, hutang jangka pendek, dan modal 

ekuitas (Weston dan Copeland,  2007). Untuk dapat memgurangi banyaknya 

beban perusahaan akibat penggunaan  hutang  jangka  penjang,  maka  solusi 

yang  bisa  dilakukan  adalah  dengan  mengoptimalkan penggunaan  struktur 

modal  yang  optimal. Struktur modal optimal merupakan struktur modal yang 

dapat meminimalkan biaya modal rata-rata dan memaksimumkan nilai 

perusahaan.
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Pertumbuhan perusahaan adalah suatu rasio yang memperlihatkan 

kemampuan perusahaan untuk menjaga posisi ekonominya di tengah 

pertumbuhan perekonomian dan sektor usahanya  (Suwardika & Mustanda, 

2017).   Perusahaan   dengan   tingkat   pertumbuhan   potensial   yang   tinggi 

memiliki kecenderungan untuk menghasilkan arus kas yang tinggi di masa 

depan dan kapitalisasi pasar yang tinggi sehingga akan menarik para investor 

untuk melakukan investasi. Nilai perusahaan yang dibentuk oleh indikator 

nilai pasar saham dipengaruhi oleh peluang investasi, maka jika pertumbuhan 

perusahaan baik, akan membuat investor semakin meresponnya secara positif 

untuk berinvestasi di perusahaan tersebut, maka akan memberikan dampak yang 

positif bagi nilai perusahaan. 

 
Keberlangsungan suatu perusahaan berperan penting dalam ketatnya 

persaingan bisnis saat ini dan perusahaan dituntut untuk mempertahankan 

kualitasnya. Perusahaan memiliki tujuan untuk meningkatkan nilai perusahaan 

agar dapat meningkatkan kemakmuran pemilik atau pemegang saham. 

 
Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka judul yang diambil dalam 

penelitian ini adalah Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, dan 

Likuiditas  terhadap  Nilai  Perusahaan  pada  Perusahaan  Manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-2021. 

 

 
2.   Identifikasi Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, terungkap hasil dari penelitian 

terdahulu yang inkonsisten dan kontradiktif mengenai pengaruh ukuran 

perusahaan, profitabilitas, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Dalam 

penelitian yang dilakukan oleh (Tunggul Priyatama et al., 2021) Ukuran 

perusahaan memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

dalam penelitian yang dilakukan oleh (Firlana Akbar et al., 2020) Ukuran 

perusahaan memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan,   Penelitian 

yang dilakukan oleh (Clarissa Mercyana et al., 2022) Profitabilitas memiliki
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pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, sedangkan dalam penelitian yang 

dilakukan  oleh  (Eduardus  Yemri  Tanapuan  et  al.,  2022)  Profitabilitas 

memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Dalam Penelitian yang 

dilakukan oleh (Vannessa Natalie et al.,2022) Likuiditas memiliki pengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan dalam penelitian yang dilakukan 

oleh (Tunggul Priyatama et al., 2021) Likuiditas memiliki pengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu, perlu dilakukan penelitian kembali 

untuk  memperoleh  hasil  terbaru  yang  lebih  akurat  untuk  membuktikan 

kembali hasil dari penelitian tersebut. 

 

 
 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Beberapa batasan masalah dalam penelitian ini, yaitu sebagai berikut : 
 

a.         Obyek penelitian yang digunakan hanya berfokus pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), karena perusahaan 

manufaktur memiliki jumlah perusahaan yang lebih besar daripada  

perusahaan  industri  lainnya,  serta  memiliki  daya  saing  yang tinggi. 

b.         Karena adanya keterbatasan waktu, maka periode yang digunakan 

peneliti dalam penelitian ini dibataskan dari tahun 2019-2021. 

c.         Banyak faktor dalam suatu perusahaan yang diduga mempengaruhi 

nilai perusahaan, antara lain ukuran perusahaan, profitabilitas, likuiditas, 

leverage, struktur modal, dan pertumbuhan perusahaan. Dalam penelitian 

ini, peneliti membatasi faktor-faktor tersebut untuk mengetahui pengaruh 

ukuran perusahaan, profitabilitas, serta likuiditas. 

d.         Variabel independen yang dibahas pada penelitian ini yaitu ukuran 

perusahaan, profitabilitas, dan likuiditas. 

e.         Variabel dependen yang dibahas yaitu nilai perusahaan.
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4.   Rumusan Masalah 
 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021. Berdasarkan 

latar belakang masalah dan identifikasi masalah yang telah dijelaskan 

sebelumnya, rumusan masalah yang akan diteliti adalah : 

 

a.   Apakah Ukuran Perusahaan memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan ? 

b.   Apakah   Profitabilitas   memiliki   pengaruh   positif   dan   signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan ? 

c.   Apakah Likuiditas memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 
 

Nilai Perusahaan ? 
 

 
 

B.  Identifikasi Masalah 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, maka tujuan dalam 

penelitian ini adalah : 

a.         Untuk  mendapatkan  bukti  secara  empiris  mengenai  pengaruh 

positif Ukuran Perusahaan dengan Nilai Perusahaan. 

b.         Untuk  mendapatkan  bukti  secara  empiris  mengenai  pengaruh 

positif Profitabilitas dengan Nilai Perusahaan. 

c.         Untuk  mendapatkan  bukti  secara  empiris  mengenai  pengaruh 

positif Likuiditas dengan Nilai Perusahaan 

 
 
 
 

2.   Manfaat 
 

Berdasarkan pada permasalahan yang telah diuraikan diatas, terdapat dua 

manfaat  yang  diharapkan  dari  hasil  penelitian  ini  ada  dua,  yaitu  manfaat 

teoritis dan manfaat realistis, sebagai berikut :



7  

 
 

 

a.   Manfaat Teoritis 
 

Manfaat yang diharapkan adalah untuk lebih memahami dan memperluas 

wawasan dalam hal Nilai Perusahaan yang dipengaruhi oleh faktor Ukuran 

Perusahaan, Profitabilitas, dan Likuiditas yang di uji dalam penelitian ini. 

Hasil dari penelitian ini dapat dijadikan referensi dan bahan kajian bagi 

peneliti sejenis untuk mengembangkan teori serta memperluas ilmu 

pengetahuan dalam rangka ikut memajukan dunia pendidikan khususnya 

dalam bidang akuntansi keuangan. 

 
 

b.   Manfaat realistis 
 

Manfaat yang diharapkan adalah dapat menjadi bahan pertimbangan dan 

sebagai masukan bagi para pengambil keputusan untuk mempertahankan 

dan meningkatkan laba, serta dapat menyampaikan alternatif untuk 

memproyeksikan apa yang akan dilakukan perusahaan di masa depan 

dengan akurat karena didasarkan karakteristik kualitas data akuntansi 

sekunder yaitu dapat diverifikasi (Verifiability), ketepatan waktu 

(Timeliness), dapat dipahami (Understandability), dan komparatif 

(Comparability), sehingga dapat meningkatkan kesejahteraan investor dan 

memaksimalkan pertumbuhan perusahaan.
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