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ABSTRAK 
 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris tentang pengaruh 

profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan kepemilikan manajerial 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan barang konsumen primer yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019-2021. Penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling dengan jumlah sampel 21 perusahaan. 

Data sampel diolah dengan menggunakan software Eviews 12 Student Version dan 

dalam proses pengumpulan datanya menggunakan software Microsoft Excel 2019. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas dan leverage berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, likuiditas tidak berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan, serta ukuran perusahaan dan kepemilikan manajerial tidak berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, 

Kepemilikan Manajerial 

 
 

ABSTRACT 
 

 
 

This study aims to obtain empirical evidence on the effect of profitability, liquidity, 

leverage, firm size, and managerial ownership on firm value in primary consumer 

goods companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the period 

of 2019-2021. This study used a purposive sampling method with a total sample of 

21 companies. The sample data was processed using the Eviews 12 Student Version 

software and in the process of collecting the data using Microsoft Excel 2019 

software. The results showed that profitability and leverage have a positive effect
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on firm value, liquidity has no positive effect on firm value, and firm size and 

managerial ownership have no negative effect on firm value. 

Keywords: Firm Value, Profitability, Leverage, Firm Size, Managerial Ownership
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

 
 
 
 

A. Latar Belakang Masalah 
 

Seiring waktu, perusahaan baru terus bermunculan sehingga setiap 

perusahaan, baik yang baru didirikan ataupun sudah lama, dituntut untuk terus dapat 

bertahan terutama di era globalisasi ini. Persaingan yang ketat antar perusahaan 

sudah menjadi hal umum yang diketahui semua orang. Mendapatkan laba sebanyak-

banyaknya merupakan salah satu   tujuan pasti didirikannya suatu perusahaan. Salah 

satu sektor perusahaan tersebut adalah sektor barang konsumen primer (Consumer 

non-cyclicals). 

Sektor barang konsumen primer adalah perusahaan yang melakukan proses 

produksi dan distribusi produk yang bersifat dasar sehingga selalu dibutuhkan 

masyarakat. Perusahaan ritel barang primer, rokok, produk keperluan rumah tangga, 

produk perawatan pribadi, produk pertanian, serta makanan dan minuman termasuk 

dalam sektor konsumen primer. Sepanjang tahun 2021, industri manufaktur telah 

memberikan kontribusi kepada Produk Domestik Bruto (PDB) nasional sebesar Rp 

325,4 Triliun yang berarti naik 19% dari tahun 2020 sebesar Rp 272,9 Triliun. 

Industri manufaktur juga memberikan kontribusi ekspor terbesar daripada sektor 

lainnya pada tahun 2021 yaitu USD 177,10 Miliar. Dari total ekspor nasional, industri 

manufaktur menyumbang sebesar 76,49% (Kementerian Perindustrian Republik 

Indonesia, 10 Februari 2022). 

Sholikhah dan Trisnawati (2022) menyatakan harga saham akan naik sebagai 

akibat dari tingkat pengembalian investasi yang tinggi kepada pemegang saham 

sehingga mempengaruhi nilai perusahaan. Kepercayaan pemegang saham akan 

bertumbuh seiring meningkatnya nilai perusahaan. Jadi, minat investor untuk 

menanamkan investasi akan lebih besar. Lalu, jika harga saham suatu perusahaan 

terus mengalami peningkatan secara konsisten, maka perusahaan tersebut dapat 

dikatakan berhasil dalam mengelola usahanya (Putri dan Miftah, 2021). Menurut 

Apriantini et al. (2022) harga saham dapat menjadi cerminan dari nilai perusahaan
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karena harga saham yang semakin tinggi menunjukkan semakin tinggi juga nilai 

perusahaan tersebut. Yanti dan Darmayanti (2019) menyatakan penilaian investor 

dipengaruhi oleh nilai perusahaan karena nilai perusahaan mampu mencerminkan 

keadaan perusahaan serta mampu untuk menggambarkan prospek perusahaan di 

masa depan. Berdasarkan pernyataan diatas, maka disimpulkan bahwa nilai 

perusahaan adalah sejumlah nilai atau harga yang rela dikeluarkan oleh investor 

untuk suatu perusahaan. Semakin tinggi harga yang rela investor keluarkan maka 

semakin tinggi nilai perusahaan karena investor percaya bahwa perusahaan akan 

membuat kesejahteraan investor meningkat. 

Dengan membandingkan harga pasar saham dengan nilai bukunya, Price 
 

Book Value (PBV) dapat mengukur nilai suatu perusahaan (Brigham dan Houston, 
 

2011: 152). Suzan dan Dini (2022) menyatakan Price Book Value dapat melihat 

seberapa besar kelipatan dari nilai pasar saham dengan nilai bukunya, sehingga 

dapat memberikan gambaran tentang nilai saham yang lebih rendah atau tinggi 

dibandingkan dengan nilai bukunya. Investor yang ingin berinvestasi di suatu 

perusahaan dapat mempergunakan Price Book Value karena mampu menjadi salah 

satu faktor penentu dalam pertimbangan. Ketika harga saham lebih tinggi dari nilai 

buku saham, perusahaan dianggap dalam kondisi baik sehingga investor semakin 

sejahtera. 

Penelitian ini mereplikasi penelitian Wahyudi dan Sholahuddin (2022) yang 

melakukan penelitian tentang efek profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan syariah yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama tahun 2015-2020. Perbedaan antara penelitian ini dengan 

penelitian Wahyudi dan Sholahuddin (2022) yaitu terdapat dua variabel independen 

tambahan berupa likuiditas dan kepemilikan manajerial dari penelitian Apriantini 

et al. (2022). Perbedaan lainnya yaitu terletak pada subjek dan periode penelitian 

dimana subjek dan periode penelitian yang digunakan adalah perusahaan barang 

konsumen primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2019-2021. 

Berdasarkan uraian tersebut, maka peneliti memutuskan untuk melakukan penelitian 

yang berjudul: “PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS,
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LEVERAGE,      UKURAN      PERUSAHAAN,      DAN      KEPEMILIKAN 

MANAJERIAL TERHADAP NILAI PERUSAHAAN”. 

 
 

 
B. Identifikasi Masalah 

 

Faktor pertama yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu profitabilitas. 

Penelitian Apriantini et al. (2022), Bon dan Hartoko (2022), Sholikhah dan 

Trisnawati (2022), Vina et al. (2022), Mardianti dan Sunandar (2021), Sabaruddin 

et al. (2021), Markonah et al. (2020), serta Yanti dan Darmayanti (2019) 

menyatakan profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian 

Herawan dan Dewi (2021) menyatakan profitabilitas berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan. Lalu, penelitian Wahyudi dan Sholahuddin (2022) serta Kalbuana 

et al. (2020) menyatakan profitabilitas tidak berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Kemudian, penelitian Suzan dan Dini (2022) menyatakan profitabilitas 

tidak berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Faktor kedua yaitu likuiditas. Penelitian Mardianti dan Sunandar (2021), 

Kalbuana et al. (2020), serta Yanti dan Darmayanti (2019) menyatakan likuiditas 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian Saputri dan Giovanni 

(2021) menyatakan likuiditas berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Lalu, 

penelitian Sabaruddin et al. (2021) menyatakan bahwa likuiditas tidak berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Kemudian, penelitian Apriantini et al. (2022), 

Herawan dan Dewi (2021), serta Markonah et al. (2020) menyatakan likuiditas tidak 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Faktor ketiga yaitu leverage. Penelitian Bon dan Hartoko (2022), Wahyudi 

dan Sholahuddin (2022), Vina et al. (2022), Herawan dan Dewi (2021), Mardianti 

dan Sunandar (2021), Sabaruddin et al. (2021), serta Markonah et al. (2020) 

menyatakan leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian 

Kolamban et al. (2020) menyatakan leverage berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. Lalu, penelitian Nurmalitasari dan Durya (2022), Saputri dan Bahri 

(2022), Wibowo dan Yuniningsih (2022), serta Kalbuana et al. (2020) menyatakan 

leverage tidak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Kemudian, penelitian
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Apriantini et al. (2022) menyatakan leverage tidak berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan. 

Faktor keempat yaitu ukuran perusahaan. Penelitian Yanti dan Darmayanti 

(2019) menyatakan ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian Sholikhah dan Trisnawati (2022), Herawan dan Dewi (2021), 

serta Sabaruddin et al. (2021) menyatakan ukuran perusahaan berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan. Lalu, penelitian Bon dan Hartoko (2022), Nugroho dan 

Budiman (2022), Nurmalitasari dan Durya (2022), Wahyudi dan Sholahuddin 

(2022), serta Kolamban et al. (2020) menyatakan ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Kemudian, penelitian Apriantini et 

al. (2022) menyatakan ukuran perusahaan tidak berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. 

Faktor kelima yaitu kepemilikan manajerial. Penelitian Wibowo dan 

Yuniningsih (2022) menyatakan kepemilikan manajerial berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian Sholikhah dan Trisnawati (2022) menyatakan 

kepemilikan manajerial berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Lalu, 

penelitian Azizah (2019) menyatakan kepemilikan manajerial tidak berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Kemudian, penelitian Apriantini et al. (2022), 

Suzan dan Dini (2022), serta Nugroho dan Budiman (2022) menyatakan 

kepemilikan manajerial tidak berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

 
C. Batasan Masalah 

 

 

Akibat  dari  luasnya masalah yang  terkait  dalam  penelitian,  maka  ruang 

lingkup penelitian ini akan dibatasi. Penelitian terbatas pada perusahaan barang 

konsumen primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021. Batasan 

analisis yang dilakukan yaitu hanya meneliti pengaruh profitabilitas, likuiditas, 

leverage, ukuran perusahaan, dan kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan.  

Data bersifat kuantitatif dan sumber datanya  berasal dari  laporan keuangan 

Bursa Efek Indonesia.
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D. Rumusan Masalah 
 

 

Berdasarkan identifikasi dan batasan masalah yang telah diungkapkan, maka 

terdapat beberapa rumusan masalah yang dapat dapat dirangkum: 

 
a. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan? 

 

b. Apakah likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan? 
 

c. Apakah leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan? 
 

d. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan? 
 

e. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan? 
 
 
 
 
 

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1. Tujuan Penelitian 
 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diungkapkan, maka tujuan dalam 

penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris: 

 
a. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

b. Apakah likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

c. Apakah leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 
 

d. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 
 

e. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 
 

 
 

2. Manfaat Penelitian 
 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pengembangan 

ilmu dan operasional bagi para penggunanya terkait pengaruh profitabilitas, 

likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan kepemilikan manajerial terhadap nilai 

perusahaan. Pertama, bagi pengembangan ilmu, penelitian ini diharapkan dapat 

menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya yang akan meneliti tentang nilai 

perusahaan. Kedua, manfaat operasional, dengan adanya penelitian ini diharapkan
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perusahaan  memiliki  informasi  tambahan  sehingga  dapat  meningkatkan  nilai 

perusahaan melalui pertimbangan dan pengambilan keputusan yang tepat
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