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UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 
 

JAKARTA 
 

ABSTRAK 

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, STRUKTUR ASET, 

PERTUMBUHAN PENJUALAN, UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP 

STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN SEKTOR KONSUMEN 

PRIMER YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PADA 

TAHUN 2019-2021 
Tujuan dari penelitian ini untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh 

dari profitabilitas, likuiditas, struktur aset, pertumbuhan penjualan dan ukuran 

perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan sektor  konsumen primer 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun periode 2019-2021. Sampel  

yang  digunakan  dalam penelitian  ini  berjumlah  35  perusahaan  sektor konsumen 

primer yang diseleksi berdasarkan metode purposive sampling. Data yang 

dikumpulkan dengan bantuan software Microsoft Excel 2013, dan diolah dengan 

menggunakan software Eviews 12 menunjukkan bahwa dalam penelitian ini  

profitabilitas  (ROA),  likuiditas  (CR)  dan  struktur  aset  (FAR)  memiliki pengaruh 

negatif terhadap struktur modal (DER). Sementara itu, pertumbuahan penjualan 

(GROWTH) dan ukuran perusahaan (SIZE) tidak memiliki pengaruh terhadap 

struktur modal (DER). 

Kata kunci: Profitabilitas; Likuiditas; Struktur Aset; Pertumbuhan Penjualan; 

Ukuran Perusahaan; dan DER 
 

 

The purpose of this study is to obtain empirical evidence regarding the effect of 

profitability, liquidity, tangibility, sales growth, and company size on the capital 

structure in primary consumer sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) in the 2019–2021 period. The sample used in this study was 35 

companies in the primary consumer sector, which were selected based on the 

purposive sampling method. Data collected with the help of Microsoft Excel 2013 

software, and processed using Eviews 12 software shows that in this study 

profitability (ROA), liquidity (CR) and tangibility (FAR) have a negative effect on 

capital structure (DER). Meanwhile, capital structure (DER) is unaffected by 

sales growth (GROWTH) or company size (SIZE). 

Keyword: Profitability; Liquidity; Tangibility; Sales Growth; Firm Size; and DER
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A.  Permasalahan 

 

1.   Latar Belakang Masalah 

BAB 1 
 

PENDAHULUAN

 

Pada perkembangan zaman globalisasi yang telah merajalela saat ini, dengan 

semakin banyaknya  muncul perusahaan-perusahaan baru dan investor baru di 

Indonesia. Semakin banyak persaingan dunia bisnis yang ketat baik untuk 

perusahaan besar maupun perusahaan kecil maka dari itu setiap perusahaan 

diharuskan agar mampu untuk menyelesaikan dan menyikapi setiap perubahan 

dengan cepat dan tepat. Untuk dapat bersaing dalam dunia bisnis yang kompetitif 

ini, perusahaan membutuhkan daya saing yang unggul dalam setiap aspek. 

Perusahaan juga perlu untuk mempertimbangkan beberapa strategi yang baru, 

berinovasi sebaik mungkin agar dapat bersaing dengan baik dan mempertahankan 

eksistensi perusahaannya serta memakmurkan para pemegang saham sehingga 

bisa meningkatkan nilai pada perusahaan. Dalam agar dapat mencapai tujuan 

tersebut, maka perusahaan harus dapat menentukan keputusan-keputusan yang baik 

dan tepat bagi perusahaan, keputusan itu salah satunya yaitu dengan keputusan 

pendanaan atau struktur modal. 

Perusahaan sektor barang konsumen primer merupakan perusahaan yang 

melakukan produksi atau mendistribusi produk dan jasa yang dikonsumsi secara 

primer atau bersifat anti siklis. Perusahaan sektor barang konsumen primer 

merupakan perusahaan ritel barang primer yang bergerak memproduksi toko 

makanan, toko obat-obatan, supermarket, produsen minuman, makanan kemasan, 

produk pertanian, rokok, barang keperluan rumah tangga, dan barang perawatan 

pribadi. 

Dalam menghadapi lingkungan yang kompetitif ini, keputusan dalam 

struktur modal sangat penting untuk setiap organisasi bisnis. Menurut Margaretha 

(2010), salah satu keputusan penting yang dihadapi manajer keuangan dalam 

kaitannya dengan kegiatan operasional perusahaan adalah keputusan pendanaan. 

Keputusan pendanaan ini bertujuan untuk menentukan jumlah dan sumber dana 

yang  diperlukan  perusahaan.  Suatu  perusahaan  dengan  keputusan  pendanaan
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yang baik dapat dilihat dari struktur modalnya yaitu dengan keputusan keuangan 

yang berkaitan dengan komposisi hutang. 

Wirianata dan Wijoyo (2020) menyatakan bahwa dalam suatu perusahaan 

memiliki dua sumber pendanaan, yaitu pendanaan internal dan eksternal. 

Pendanaan internal yang berasal dari pemegang saham dan pendanaan eksternal 

yang berasal dari dana para kreditur dalam bentuk utang yang akan menimbulkan 

biaya modal sebesar biaya bunga yang dibebankan para kreditur. Setiap perusahaan 

pada dasarnya membutuhkan modal tambahan yang cukup banyak untuk 

melakukan aktivitasnya seperti untuk pengembangan bisnisnya dan untuk 

membayar  kegiatan  operasional  perusahaan.  Maka  dari  itu  manajemen  harus 

dapat mencari alternatif untuk mencari pendanaan yang efektif dan efisien untuk 

dapat memenuhi kebutuhan dana yang diperlukan perusahaan. Perusahaan dapat 

dikatakan memiliki pendanaan yang efisien apabila memiliki struktur modal yang 

optimal sehingga dapat memberikan tingkat pengembalian yang optimal. 

Pentingnya faktor-faktor yang akan mempengaruhi struktur modal bagi para 

manajemen untuk mengetahuinya karena dapat menarik perhatian para investor dan 

memaksimalkan kemakmuran pemegang saham. 

Struktur modal adalah perbandingan antara pendanaan jangka panjang 

perusahaan yang dilihat dari hutang jangka panjang terhadap modal yang dimiliki 

perusahaan. Struktur modal dapat dikatakan optimal dilihat dari kemampuan 

perusahaan dalam menyeimbangi antara penggunaan dana eksternal perusahaan 

dengan dana internal perusahaan, dengan cara menyeimbangkan manfaat yang 

diperoleh dan beban yang muncul. 

Perusahaan yang memiliki rasio struktur modal yang tinggi dengan 

menunjukkan lebih besar utangnya daripada modalnya sendiri, maka semakin 

tinggi pula resiko dalam suatu perusahaan. Dengan tingginya resiko pada suatu 

perusahaan dapat menyebabkan pihak kreditur menetapkan suku bunga yang tinggi 

terhadap pinjaman yang dilakukan oleh perusahaan (Mettalina dan Dewi, 

2020). 
 

Dalam penelitian ini, menggunakan replikasi dari penelitian yang telah 

dilakukan  oleh  Marlina  dkk.  (2020)  yang  membahas  mengenai  pengaruh
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profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016- 

2018. Penelitian yang dilakukan oleh Marlina dkk. (2020), variabel dependen 

yang digunakan adalah struktur modal dan variabel independennya yaitu 

profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan penjualan. 

Pada penelitian ini terdapat perbedaan pada penelitian sebelumnya yaitu 

dengan menambahkan dua variabel independen dalam penelitian ini yaitu struktur 

aset  dan  ukuran  perusahaan  yang  diambil  dari  penelitian  Ayuningtyas  dan 

Susanto (2020). Berdasarkan pembahasan di atas, peneliti menggunakan variabel 

independen yang terdiri dari profitabilitas, likuiditas, struktur aset, pertumbuhan 

penjualan dan ukuran perusahaan. Variabel dependen yang digunakan adalah 

struktur modal. Berdasarkan paparan pembahasan yang telah diuraikan diatas, 

maka judul dari penelitian ini adalah “PENGARUH PROFITABILITAS, 

LIKUIDITAS, STRUKTUR ASET, PERTUMBUHAN PENJUALAN, 

UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA 

PERUSAHAAN  SEKTOR  KONSUMEN  PRIMER  YANG  TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA PADA TAHUN 2019-2021”. 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan uraian masalah diatas terletak aspek-aspek yang mempengaruhi 

struktur modal yaitu profitabilitas, likuiditas, struktur aset, pertumbuhan penjualan 

dan ukuran perusahaan. Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh 

Triyono dkk. (2019), Mettalina dan Dewi (2022), Hartati dan Mukhibad (2018) 

serta Liang dan Natsir (2019) menyatakan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh 

negatif terhadap struktur modal, sedangkan menurut Suhardjo dkk. (2022), Hidayat 

dkk. (2019), Suherman dkk. (2019), Ayuningtyas dan Susanto (2020) serta Sevira 

dan Azhari (2021) menyatakan bahwa profitabilitas tidak memiliki pengaruh 

terhadap struktur modal. 

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Suhardjo dkk. (2022), Mettalina 

dan Dewi (2022), Ayuningtyas dan Susanto (2020), Sevira dan Azhari (2021), Liang 

dan Natsir (2019) serta Pratama dan Susanti (2019) menyatakan bahwa
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likuiditas   memiliki   pengaruh   negatif   terhadap   struktur   modal,   sedangkan 

penelitian menurut Suherman dkk. (2019) dan Cipto dkk. (2019) menyatakan bahwa 

likuiditas memiliki pengaruh positif terhadap struktur modal. Penelitian menurut 

Marlina dkk. (2020), Tamba dan Purwanto (2021), Hartati dan Mukhibad (2018)  

serta  Falencia  dan  Dewi  (2020)  menyatakan  bahwa  likuiditas  tidak memiliki 

pengaruh terhadap struktur modal. 

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Mettalina dan Dewi (2022) serta 

Falencia dan Dewi (2020) menyatakan bahwa struktur aset memiliki pengaruh 

negatif terhadap struktur modal, sedangkan penelitian menurut Hidayat dkk. (2019), 

Tamba dan Purwanto (2021), Suherman dkk. (2019) serta Cipto dkk. (2019) 

menyatakan bahwa struktur aset meiliki pengaruh positif terhadap struktur modal. 

Penelitian menurut Triyono dkk. (2019), Bangun dan Natsir (2021), Ayuningtyas 

dan Susanto (2020), Sevira dan Azhari (2021) serta Pratama dan Susanti (2019) 

menyatakan bahwa struktur aset tidak memiliki pengaruh terhadap struktur modal. 

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Triyono dkk. (2019) dan Bangun 

dan Natsir (2021) menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan memiliki pengaruh 

positif terhadap struktur modal. Sedangkan penelitian menurut Marlina dkk. (2020), 

Hidayat dkk. (2019), Mettalina dan Dewi (2022) serta Sevira dan Azhari (2021) 

menyatakan bahwa pertumbuhan penjualan tidak memiliki pengaruh terhadap 

struktur modal. 

Penelitian menurut Triyono dkk. (2019), Hartati dan Mukhibad (2018), 

Adawiyah dkk. (2022) serta Cipto dkk. (2019) menyatakan bahwa ukuran 

perusahaan  memiliki  pengaruh  positif  terhadap  struktur  modal.  Sedangkan 

menurut oleh Hidayat dkk. (2019), Tamba dan Purwanto (2021), serta Sevira dan 

Azhari (2021) yang menunjukkan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh 

negatif terhadap struktur modal. Penelitian menurut Suhardjo dkk. (2022), Mettalina  

dan  Dewi  (2022),  Ayuningtyas  dan  Susanto  (2020),  Pratama  dan Susanto (2019) 

serta Liang dan Natsir (2019) menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak memiliki 

pengaruh terhadap struktur modal.
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Berdasarkan penjelasan dari identifikasi masalah diatas, terdapat 

ketidakkonsistenan serta kurangnya data dari referensi tersebut. Sehingga peneliti 

akan melakukan pengujian kembali untuk melakukan penelitian terhadap 

profitabilitas, likuiditas, struktur aset, pertumbuhan penjualan dan ukuran 

perusahaan pada struktur modal. 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Berdasarkan penelitian ini, terdapat beberapa rumusan masalah yang perlu 

diperhatikan agar penelitian ini mendapat hasil yang terbaik. Maka dalam 

penelitian ini akan dibatasi pada Perusahaan sektor konsumen primer yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-2021. Peneliti ini akan menggunakan data 

laporan keuangan dan laporan tahunan yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Dalam penelitian ini akan menggunakan lima variabel independen dan satu variabel 

dependen. Variabel independen terdiri dari profitabilitas, likuiditas, struktur aset, 

pertumbuhan penjualan, dan ukuran perusahaan.  Variabel  dependen  dalam  

penelitian  ini  menggunakan  struktur modal. 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan identifikasi masalah dan batasan masalah yang telah 

dikemukakan  sebelumnya,  maka  terdapat  beberapa  perumusan  masalah  yang 

dapat dikaji dalam penelitian ini sebagai berikut : 

1.   Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal? 
 

2.   Apakah likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal? 
 

3.   Apakah struktur aset berpengaruh terhadap struktur modal? 
 

4.   Apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap struktur modal? 
 

5.   Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal? 
 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan
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Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan diatas, maka tujuan yang 

diharapkan untuk tercapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1.   Untuk mengetahui apakah profitabilitas memiliki pengaruh terhadap struktur 

modal. 

2.   Untuk  mengetahui  apakah  likuiditas  memiliki  pengaruh  terhadap  struktur 

modal. 

3.   Untuk mengetahui apakah struktur aset memiliki pengaruh terhadap struktur 

modal. 

4.   Untuk   mengetahui   apakah   pertumbuhan   penjualan   memiliki   pengaruh 

terhadap struktur modal. 

5.   Untuk mengetahui apakah ukuran perusahaan memiliki pengaruh terhadap 

struktur modal. 

 
 

2.   Manfaat 
 

Manfaat pada penelitian ini, diharapkan dapat memberikan wawasan bagi 

para pengembangan ilmu dan manfaat operasional. Manfaat pengembangan ilmu 

penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi dan dapat 

dijadikan sebagai bahan pertimbangan untuk pengembangan bagi penelitian lain 

yang ingin meneliti lebih lanjut mengenai struktur modal. Manfaat operasional, 

penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi pihak 

manajemen perusahaan mengenai faktor-faktor apa saja yang harus dipertimbangan 

bagi perusahaan dalam pengambilan keputusan sehingga dapat diperoleh struktur 

modal yang optimal dan dengan harapan dapat meningkatkan nilai                                                                                                         

perusahaan
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