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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk memperoleh bukti secara empiris
mengenai pengaruh debt to equity ratio (DER), current ratio (CR), total asset
turnover (TATO), firm size (SIZE), dan cash turnover (CTO) terhadap return on
asset (ROA) pada perusahaan sektor barang konsumen primer yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-2021. Pemilihan sampel menggunakan
metode purposive sampling dan data yang valid adalah 29 perusahaan.
Pengolahan data dalam penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi
berganda dengan program software Eviews versi 12.0 dan Microsoft Excel 2013.
Hasil penelitian yang diperoleh menunjukkan bahwa DER dan TATO
berpengaruh signifikan terhadap ROA, namun untuk CR, SIZE, dan CTO tidak
berpengaruh signifikan terhadap ROA. Implikasi pada penelitian ini adalah perlunya
melakukan evaluasi yang berguna dalam pengambilan keputusan dalam upaya
peningkatan kinerja keuangan perusahaan yang akan memberikan sinyal baik bagi
investor.

Kata kunci: Debt to Equity Ratio, Current Ratio, Total Asset Turnover, Firm Size,
Cash Turnover

ABSTRACT

This research was conducted with the aim of obtaining empirical evidence
regarding the effect of debt to equity ratio (DER), current ratio (CR), total asset
turnover (TATO), firm size (SIZE), and cash turnover (CTO) on return on assets
(ROA) for primary consumer goods sector companies listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2019-2021. The selection of samples using purposive sampling
method and valid data is 29 companies. Data processing in this study used
multiple regression analysis techniques with the Eviews software program version
12.0 and Microsoft Excel 2013. The results obtained showed that DER and TATO
had a significant effect on ROA, but CR, SIZE, and CTO had no significant effect
on ROA. The implication of this research is the need to carry out evaluations that
are useful in making decisions in an effort to improve the company's financial
performance which will provide a good signal for investors.

Keywords: Debt to Equity Ratio, Current Ratio, Total Asset Turnover, Firm Size,
Cash Turnover
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BAB |
PENDAHULUAN

Permasalahan
1. Latar Belakang

Kinerja keuangan memiliki peran yang sangat penting dalam
perkembangan suatu perusahaan dalam dunia bisnis. Mengingat persaingan
dalam dunia bisnis yang semakin meningkat, maka perusahaan perlu
melakukan pengukuran Kinerja keuangan. Pengukuran kinerja keuangan
berguna bagi pihak internal maupun eksternal karena dapat mengetahui
kondisi keuangan perusahaan. Bagi pihak internal seperti pihak manajemen
perusahaan sangat membutuhkan penilaian kinerja keuangan yang
bermanfaat untuk pengambilan keputusan keuangan, menjadi dasar untuk
penentuan kebijaksanaan penanaman modal dalam meningkatkan efisiensi dan
produktivitas  perusahaan, serta berguna sebagai dasar dalam
menentukan strategi perusahaan untuk masa yang akan datang.

Bagi pihak eksternal seperti investor, penilaian kinerja keuangan
memberikan manfaat yaitu dapat melihat efektivitas perusahaan tersebut
dalam menggunakan dana yang telah diinvestasikan menjadi laba bersih.
Menurut Kasmir (2017), bagi investor penilaian kinerja keuangan
perusahaan dijadikan acuan dalam mengambil keputusan investasi. Dengan
kinerja keuangan yang baik dapat menarik para calon investor untuk menanam
modal yang membuat harga saham perusahaan tersebut menjadi tinggi.

Dalam mengukur kinerja keuangan perusahaan, terdapat banyak rasio
keuangan yang dapat digunakan, salah satunya yaitu return on asset (ROA).
ROA merupakan rasio profitabilitas yang mengukur kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan keuntungan yang didapatkan dari penggunaan seluruh
aset dan sumber daya yang dimiliki oleh perusahaan tersebut. Rasio ROA
perusahaan yang semakin tinggi menunjukkan kinerja keuangan yang baik



dilihat dari kemampuan perusahaan tersebut dalam menghasilkan laba yang
tinggi sehingga tingkat pengembalian investasinya juga akan semakin besar.

Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi ROA, yang
pertama yaitu struktur modal. Struktur modal suatu perusahaan dapat diukur
dengan debt to equity ratio (DER). Menurut Hery (2016) debt to equity ratio
adalah rasio yang digunakan untuk mengukur besarnya proporsi utang
terhadap modal. Ketika perusahaan mendapatkan sumber dana ekstrenal
berupa pinjaman modal, maka hutang perusahaan akan bertambah kemudian
digunakan sebagai pendanaan dalam kegiatan operasional perusahaan. Hal
tersebut akan menjadi peluang yang besar bagi perusahaan dalam
menghasilkan laba yang tinggi.

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi ROA vyaitu likuiditas suatu
perusahaan yang diukur dengan current ratio (CR). Likuiditas merupakan
kemampuan suatu perusahaan yang menunjukkan seberapa besar perusahaan
tersebut dapat memenuhi kewajiban jangka pendek yang dimilikinya dengan
tepat waktu pada saat jatuh tempo. Semakin tinggi tingkat likuiditas berarti
perusahaan memiliki kemampuan melunasi kewajiban jangka pendeknya
secara tepat waktu, sehingga kinerja keuangan suatu perusahaan akan semakin
baik dimata investor (Jekwam dan Hermuningsih, 2018). Begitu juga
sebaliknya, ketika tingkat likuiditas suatu perusahaan semakin rendah, maka
menunjukkan perusahaan tersebut tidak mampu memenuhi kewajiban jangka
pendeknya dengan tepat waktu, yang akan membuat kinerja keuangan
menurun.

Perputaran aset suatu perusahaan juga mempengaruhi ROA, untuk
mengetahui penilaian perputaran aset maka diukur dengan total asset turnover
(TATO). Rasio TATO ini merupakan rasio yang menunjukkan efektivitas
suatu perusahaan dalam menggunakan aset yang dimilikinya untuk
mendapatkan laba yang tinggi. Nilai rasio TATO yang baik adalah perusahaan
yang telah mengelola asetnya secara efisien dan optimal sehingga
miningkatkan penjualan yang menghasilkan laba. Menurut Yunita, Susyanti,

dan Wahono (2020) menyatakan bahwa total asset turnover



merupakan rasio yang berfungsi menilai perusahaan untuk mampu
berkembang dengan menggunakan asetnya untuk mencapai hasil penjualan
yang diinginkan.

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi ROA adalah ukuran perusahaan
yang diukur dengan firm size (SIZE). Prijanto, Veno, dan Chuzaimah (2017)
menjelaskan bahwa ukuran perusahaan yang diukur dengan aset perusahaan
menunjukkan seberapa besar aset yang dimiliki perusahaan. Dalam
pembentukan laba, ukuran perusahaan merupakan faktor penting karena
perusahaan dengan ukuran yang besar relatif lebih stabil dan memiliki
kapitalisasi pasar yang besar, selain itu kemampuan dalam menghasilkan laba
menjadi lebih tinggi, serta menarik para investor untuk menanamkan
modalnya.

Perputaran kas suatu perusahaan dapat mempengaruhi ROA, karena
semakin tinggi perputaran kas di suatu perusahaan mengakibatkan kecepatan
arus kas yang bertambah. Dengan perputaran kas yang tinggi maka perusahaan
tersebut memiliki kemampuan penjualan yang tinggi pula. Hal ini dapat
menyebabkan laba perusahaan naik sehingga kinerja keuangan perusahaan
juga semakin tinggi. Penilaian perputaran kas diukur oleh rasio cash turnover
(CTO). Dalam mencukupi kebutuhan perusahaan, kas adalah salah satu
aktiva yang dapat digunakan karena aktiva perusahaan yang paling liquid
adalah kas. Menurut Widiasmoro (2017), semakin besar kas yang ada dalam
suatu perusahaan maka semakin tinggi tingkat likuiditasnya.

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas,
penelitian ini adalah replikasi dari penelitian terdahulu yang dilakukan oleh
Nurlaela, Mursito, Kustiyah, Istigomah, dan Hartono (2019) yang meneliti
pengaruh capital structure (DER), liquidity (CR), dan asset turnover (TATO)
terhadap financial performance (ROA) pada perusahaan sektor industri
konsumen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2018. Penelitian
tersebut dilakukan dengan tujuan mengetahui dan memperdalam faktor-faktor
terhadap ROA. Terdapat pembeda dari penelitian yang telah dilakukan

sebelumnya, di dalam penelitian ini telah ditambahkan faktor



variabel yang mempengaruhi kinerja keuangan yang diukur dengan ROA,
yaitu ukuran perusahaan (SIZE) dan perputaran kas (CTO). Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor barang konsumen
primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian
yang dilakukan yaitu dari tahun 2019 hingga 2021. Dengan demikian
penelitian ini dilakukan dengan judul sebagai berikut:
“PENGARUH STRUKTUR MODAL, LIQUIDITY, PERPUTARAN
ASET, UKURAN PERUSAHAAN, DAN PERPUTARAN KAS
TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA PERUSAHAAN
SEKTOR BARANG KONSUMEN PRIMER YANG TERDAFTAR DI
BEI TAHUN 2019-2021”
2. ldentifikasi Masalah

Pada variabel struktur modal (DER), Nurlaela, et al. (2019)
memperoleh hasil yang positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan
(ROA), sedangkan Lombogia, Malau, Rosadi, dan Monica (2021) serta
Fauzi dan Puspitasari (2021) mendapatkan hasil yang berbeda yaitu negatif
dan signifikan terhadap Kkinerja keuangan (ROA). Berbeda dengan
Wulandari, Sianturi, Hasibuan, Ginting, dan Simanullang (2020) serta
Valim, Ariesa, Anthony, Zessi, Gratia, dan Rahmanisa (2020) memperoleh
hasil yang negatif dan tidak signifikan terhadap kinerja keuangan (ROA).

Selanjutnya pada variabel likuiditas yang diukur dengan current ratio
(CR), Nurlaela, et al. (2019) memperoleh hasil yang sama dengan Oktapiani
dan Kantari (2021) yaitu hasil yang didapatkan adalah positif dan signifikan
terhadap kinerja keuangan (ROA). Berbeda dengan Putra, Susyanti, dan
Hufron (2020) yang memperoleh hasil yang negatif dan signifikan terhadap
kinerja keuangan (ROA). Sedangkan Lestari (2020) serta Purwanti dan
Nahar (2017) memperoleh hasil yang menyatakan bahwa CR tidak
signifikan terhadap kinerja keuangan (ROA).

Pada variabel perputaran aset (TATO), para peneliti terdahulu
Nurlaela, et al. (2019), Mutmainah, Luthfi, dan Putra (2021), serta Putri dan

Yulfiswandi (2022) memperoleh hasil yang sama yaitu positif dan signifikan



terhadap kinerja keuangan (ROA), sedangkan Syakhiya, Siregar, dan
Prayudi (2020) mendapatkan hasil bahwa TATO berpengaruh signifikan dan
negatif terhadap kinerja keuangan (ROA). Berbeda dengan Sinaga,
Jamaluddin, Simarmata, Sitinjak, dan Simanjuntak (2020) yang menyatakan
bahwa memperoleh hasil negatif dan tidak signifikan terhadap kinerja
keuangan (ROA).

Untuk variabel ukuran perusahaan (SIZE), Shibutse, Kalunda, dan
Achoki (2019) serta Azzahra dan Nasib (2019) melakukan penelitian yang
memperoleh hasil bahwa SIZE memiliki pengaruh yang signifikan dan
positif terhadap kinerja keuangan (ROA). Para peneliti yang lain Fauzi dan
Puspitasari (2021), Suprayogi dan Effandi (2018), serta Widianingsih, Siagian,
Evangeline, Noviyanti, dan Simorangkir (2022) menyatakan bahwa telah
diperoleh hasil yaitu SIZE berpengaruh signifikan dan negatif terhadap kinerja
keuangan (ROA). Sementara Lestari (2020) dan Sinaga, et al. (2020)
memperoleh hasil yang tidak signifikan terhadap kinerja keuangan (ROA).

Pada variabel perputaran kas yang diukur dengan cash turnover
(CTO), Paramita (2019) melakukan penelitian yang memperoleh hasil
bahwa perputaran kas berpengaruh signifikan dan positif terhadap kinerja
keuangan (ROA), sedangkan para peneliti yang lain seperti Fitriyani, Romli,
dan Zamzam (2021) serta Hariyanto dan Zutiasari (2019) memperoleh hasil
yang menyatakan bahwa perputaran kas yang diproksikan oleh CTO
memiliki pengaruh yang signifikan dan negatif terhadap kinerja keuangan
(ROA). Berbeda dengan Wulandari, et al. (2020), Gea, Effendi, & Prayudi
(2021), serta Akmalia dan Pambudi (2020) mendapatkan hasil dari
penelitian mereka yaitu perputaran kas tidak signifikan dan negatif terhadap
kinerja keuangan (ROA).

Dari penelitian-penelitian yang telah disebutkan di atas, ditemukan
hasil yang signifikan atau tidak signifikan berdasarkan hasil penelitian
sebelumnya. Studi ini dibuat dengan tujuan untuk menguji lebih lanjut
adanya pengaruh struktur modal, liquidity, perputaran aset, ukuran
perusahaan, dan perputaran kas terhadap kinerja keuangan.



3. Batasan Masalah
Terdapat variabel-variabel independen lain yang mempengaruhi variabel
dependen, oleh karena itu agar penelitian ini lebih fokus, maka di dalam
penelitian ini terdapat batasan atas variabel-variabel independen yang dapat
mempengaruhi variabel dependen yaitu kinerja keuangan yang diproksikan
oleh return on asset (ROA). Penelitian ini menggunakan variabel-variabel
independen yaitu struktur modal yang diukur dengan debt to equity ratio
(DER), liquidity yang diproksikan oleh current ratio (CR), perputaran aset
yang dirumuskan dengan total asset turnover (TATO), ukuran perusahaan
yang diukur dengan firm size (SIZE), dan perputaran kas yang diproksikan oleh
cash turnover (CTO). Dalam penelitian ini menggunakan data yang diambil
dari laporan keuangan perusahaan sektor barang konsumen primer yang telah
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019-2021. Kemudian,
dengan adanya batasan ruang lingkup ini memiliki tujuan agar pembahasan
dalam penelitian ini dapat mudah dimengerti dan memadai terhadap
permasalahan yang dibahas.
4. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan batasan
masalah yang telah dikemukakan di atas, oleh karena itu penelitian ini dapat
dirumuskan sebagai berikut:
a.Apakah Struktur Modal (Debt to Equity Ratio atau DER) berpengaruh
terhadap Kinerja Keuangan (Return on Asset atau ROA)?
b.  Apakah Liquidity (Current Ratio atau CR) berpengaruh terhadap
Kinerja Keuangan (Return on Asset atau ROA)?
c.Apakah Perputaran Aset (Total Asset Turnover atau TATO) berpengaruh
terhadap Kinerja Keuangan (Return on Asset atau ROA)?
d. Apakah Ukuran Perusahaan (Firm Size atau SIZE) berpengaruh
terhadap Kinerja Keuangan (Return on Asset atau ROA)?
e.Apakah Perputaran Kas (Cash Turnover atau CTO) berpengaruh terhadap
Kinerja Keuangan (Return on Asset atau ROA)?



B.

Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah yang telah disampaikan diatas, maka

penelitian ini memiliki tujuan sebagai berikut:

a.Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh Struktur Modal (Debt
to Equity Ratio atau DER) terhadap Kinerja Keuangan (Return on Asset
atau ROA);

b. Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh Liquidity
(Current Ratio atau CR) terhadap Kinerja Keuangan (Return on Asset
atau ROA);

c.Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh Perputaran Aset
(Total Asset Turnover atau TATO) terhadap Kinerja Keuangan (Return
on Asset atau ROA);

d.  Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh Ukuran
Perusahaan (Firm Size atau SIZE) terhadap Kinerja Keuangan (Return
on Asset atau ROA);

e.Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh Perputaran Kas (Cash
Turnover atau CTO) terhadap Kinerja Keuangan (Return on Asset
atau ROA).

2.  Manfaat Penelitian
Dalam penelitian ini berharap agar hasil yang diperoleh sesuai dengan

yang diharapkan akan memberi manfaat sebagai berikut:
a.Manfaat Bagi Pengembangan limu
1) Dengan adanya penelitian ini, dapat dijadikan sarana untuk
menambah ilmu pengetahuan dan menambah wawasan bagi
para pembaca, serta dapat menjadi referensi yang bermanfaat bagi
penelitian di masa mendatang.

2) Dengan dilakukannya penelitian ini, dapat membantu dalam
menambah ilmu pengetahuan dan menambah wawasan
mengenai perusahaan sektor barang konsumen primer dan

variabel-variabel yang mempengaruhi return on asset (ROA).



b.

Manfaat Bagi Praktisi

1) Adanya informasi dalam penelitian ini dapat membantu pihak
investor yang dapat dimanfaatkan sebagai pertimbangan untuk
seberapa besar investor ingin menginvestasikan dana yang
dimilikinya kepada perusahaan, sehingga investor akan
mendapatkan hasil yang diharapkan.

2) Hasil penelitian ini dapat membantu pihak perusahaan sektor
barang konsumen primer yang dapat dimanfaatkan sebagai suatu
acuan dalam melakukan evaluasi serta sebagai pertimbangan

dalam pengambilan keputusan.
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