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UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 
 

ABSTRAK 
 

PENGARUH PROFITABILITY, FIRM SIZE, FIRM GROWTH DAN 

LIQUIDITY TERHADAP FIRM VALUE PADA SEKTOR KONSUMEN 

PRIMER YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

PERIODE 2019-2021 
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris tentang pengaruh 

profitability, firm size, firm growth dan liquidity terhadap firm value yang 

diproksikan   dengan   Tobin’s   Q   pada   perusahaan   sektor   konsumen   primer 

(consumer non-cylicals) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2019-2021. Penelitian ini menggunakan 37 sampel dengan total 111 data dari 

perusahaan sektor konsumen primer dan metode pengambilan sampel menggunakan 

teknik purposive sampling. Penelitian ini menggunakan data sekunder melalui 

website IDX dan diinput serta diolah menggunakan program software SPSS version 

25. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitability berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap firm value, firm growth berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap firm value, kemudian firm size dan liquidity berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap firm value. 
 

Kata Kunci: Profitability, Firm size, Firm growth, Liquidity, Firm value. 
 
 
 

The purpose of this research is to obtain empirical evidence about the effects of 

profitability, firm size, firm growth and liquidity on firm value which is proxied by 

Tobin’s Q in consumer non-cylicals sector companies that listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) for 2019-2021 period. This research used 37 samples with 

a total of 111 data from the consumer non-cylicals sector companies and the used 

purposive sampling method. This study used secondary data through the IDX 

website then inputted and processed using the SPSS software program version 25. 

The results showed that profitability had a negative and significant effect on firm 

value, firm growth had a positive and insignificant effect on firm value, then firm 

size and liquidity had a negative and significant effect on firm value. 
 

Keywords: Profitability, Firm size, Firm growth, Liquidity, Firm value.
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BAB I 
 

PENDAHULUAN 
 
 
 

 

A.  PERMASALAHAN 
 

1.   Latar Belakang Masalah 

Menurut Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No.1 tujuan 

laporan keuangan ialah untuk melampirkan informasi tentang posisi keuangan, 

kinerja, dan arus kas dari suatu perusahaan atau badan usaha lainnya yang 

diharapkan dapat berguna bagi para pemakai laporan keuangan dengan tujuan 

untuk pengambilan keputusan ekonomi. Sedangkan, kinerja perusahaan ialah 

sebuah pengukuran ekonomi untuk mencerminkan nilai perusahaan secara 

keseluruhan (Ayuba, Bambale, Ibrahim & Sulaiman, 2019) Apabila suatu 

perusahaan  mempunyai  kinerja  perusahaan  yang  baik,  maka  hal  ini  akan 

memberi  gambaran  yang baik  juga  kepada para  investor  dan  kreditor  dalam 

mempertimbangkan investasi dan pemberian dana nya pada perusahaan. Dengan 

pertimbangan-pertimbangan tersebut, maka dapat membantu para investor untuk 

memilah perusahaan-perusahaan yang dapat memberikan pengembalian (return) 

yang lebih menguntungkan. Para pemangku kepentingan dan pihak lainnya 

khususnya masyarakat bisnis berfokus pada laporan keuangan dalam mengukur 

kinerja perusahaan untuk melihat apakah perusahaan tersebut sudah memiliki 

keuangan yang kuat atau bahkan rentan terhadap kebangkrutan. 

Umumnya, suatu perusahaan memiliki dua jenis tujuan, yaitu jangka 

pendek dan jangka panjang. Pada tujuan jangka pendek, perusahaan berusaha untuk 

meningkatkan laba yang ingin diperoleh, sedangkan tujuan jangka panjang 

perusahaan ialah berusaha untuk meningkatkan nilai perusahaan (firm value) 

mereka agar dapat menarik para investor untuk berinvestasi (Mandjar & Triyani, 

2019). Suatu perusahaan dapat dikatakan menarik apabila perusahaan tersebut tidak 

hanya dapat menghasilkan laba yang besar saja, namun juga dapat 

mempertahankan  dan  meningkatkan  nilai  perusahaannya.  Apabila  perusahaan
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mempunyai  prospek  kerja  yang  menjanjikan,  maka  dapat  mendorong  para 

investor untuk tertarik menanamkan modalnya atau berinvestasi pada perusahaan 

yang nantinya dapat menambah nilai perusahaan (Fajaria & Isnalita, 2018). 

Menurut Rosada & Idayati (2017), nilai perusahaan memiliki peran yang penting 

karena kenaikan yang terjadi pada nilai perusahaan juga akan menyebabkan 

naiknya kemakmuran para pemegang saham perusahaan. Tentunya setiap 

perusahaan ingin agar nilai perusahaan mereka terus mengalami kenaikan dan 

juga mempertahankan kenaikan tersebut agar kinerja perusahaannya bisa dinilai 

baik oleh para investor maupun calon investor (Dwiastuti & Dillak, 2019). 

Nilai perusahaan (firm value) dipengaruhi oleh beberapa  faktor, salah 

satunya adalah rasio profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan 

dan likuiditas. Besar kecilnya rasio-rasio tersebut dapat dimanfaatkan oleh para 

investor untuk pengambilan keputusan dalam berinvestasi pada suatu entitas agar 

bisa menghindari adanya potensi kerugian di masa depan 

Profitabilitas (profitability) adalah kemampuan perusahaan dalam 

memperoleh keuntungan atau laba dalam satu periode laporan keuangan suatu 

entitas. Apabila rasio probabilitas suatu perusahaan tinggi, maka dapat memberikan 

jaminan kepada perusahaan tersebut untuk memperoleh pendanaan dari pihak 

eksternal (Sianipar, Sembiring & Silitonga 2020). Penelitian ini menggunakan 

rasio return on assets untuk mengukur variabel profitabilitas. Apabila perusahaan 

bisa memanfaatkan seluruh asetnya secara efektif dan efisien pada kinerja 

operasional perusahaannya, hal ini dapat meningkatkan laba atau keuntungan 

perusahaan yang diikuti dengan kenaikan rasio  return on assets. Dengan  

kenaikan  tersebut,  tentunya  investor  akan  memberikan  respon  yang positif 

berupa melakukan investasi atau menanamkan modal nya kepada perusahaan dan 

hal ini  menyebabkan meningkatnya nilai perusahaan. 

Faktor lainnya yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah ukuran 

perusahaan. Ukuran perusahaan (firm size) adalah gambaran dari besarnya total 

aset yang dimiliki oleh suatu entitas atau perusahaan. Besar kecilnya ukuran 

suatu perusahaan akan menggambarkan perkembangan perusahaan, sehingga hal 

ini  dapat  mempengaruhi  apakah  investor  akan  merespon  positif  atau  tidak
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terhadap perusahaan (Azaro, Djajanto & Sari ,2019). Besar kecilnya ukuran 

perusahaan dapat mempengaruhi respon investor terhadap perusahaan, karena 

ukuran perusahaan mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh 

dana dan melakukan ekspansi, sehingga hal ini mempengaruhi pertimbangan para 

investor untuk menanamkan modalnya kepada perusahaan dan mempengaruhi nilai 

perusahaan. 

Menurut Yuliana (2017,  dalam Andri  & Wijaya,  2019),  pertumbuhan 

perusahaan (firm growth) adalah perhitungan perubahan tahunan pada total aset 

yang dimiliki oleh suatu entitas atau perusahaan. Kenaikan pada total aset 

perusahaan bisa menyebabkan kebutuhan dana yang besar pula dari perusahaan dan 

untuk mengimbanginya, maka perusahaan biasanya menahan pendapatannya untuk   

mengecilkan   return   (pengembalian)   yang  akan   diterima  oleh  para pemegang 

saham. Tinggi rendahnya pertumbuhan perusahaan dapat mencerminkan 

perkembangan dari perusahaan dalam memperoleh laba (profit). Sebelum 

menanamkan modalnya pada perusahaan, investor terlebih dahulu akan 

menganalisis kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba dan hal ini akan 

mempengaruhi respon positif atau negatif yang diterima perusahaan, sehingga hal 

ini dapat mempengaruhi nilai perusahaan tersebut. 

Menurut  Brigham  &  Houston  (2018,  dalam  Wahid,  Ambarwati  & 

Satmoko, 2022), likuiditas (liquidity) adalah rasio yang diperhitungkan dengan 

membagi   total   aset   lancar   dengan   total   liabilitas   lancar.   Penelitian   ini 

menggunakan current ratio untuk mengukur variabel likuditas. Tinggi rendahnya 

rasio likuiditas dapat mempengaruhi investor untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan,  karena  rasio  ini  memberi  gambaran  sejauh  mana  liabilitas  lancar 

dapat tertutupi oleh aktiva yang diharapkan bisa dikonversi menjadi kas dalam 

waktu yang dekat. Hal ini akan menjadi pertimbangan bagi investor untuk 

berinvestasi pada perusahaan dan mempengaruhi nilai perusahaan. 

Penelitian ini adalah replikasi dari penelitian yang dilakukan oleh Fadhilah, 

Kurniati & Suherman (2022), yang menggunakan nilai perusahaan atau firm  value  

sebagai  variabel  dependen  (Y)  dan  dividend  policy,  profitability, capital  

structure,  liquidity  dan  firm  size  sebagai  variabel  independen  (X).
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Penelitian ini tidak menggunakan variabel capital structure dan dividend policy dan 

menambahkan variabel firm growth dengan alasan bahwa variabel ini merupakan 

indikator yang penting untuk mempengaruhi pertimbangan para penanam modal 

dan kreditor dalam berinvestasi ke perusahaan. Berdasarkan latar belakang yang 

telah dipaparkan di atas, maka peneliti mengangkat penelitian ini dengan judul  

“PENGARUH  PROFITABILITY,  FIRM  SIZE,  FIRM GROWTH DAN 

LIQUIDITY TERHADAP FIRM VALUE PADA SEKTOR KONSUMEN 

PRIMER YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

PERIODE 2019-2021” 

 
 

 
2.   Identifikasi Masalah 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan  oleh  Hasian & Suputra (2021), 

hasil penelitian menunjukkan bahwa probabilitas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Hasil penelitian ini sejalan  dengan penelitian  Jonnius & Marsudi 

(2021), Ismiyatun, Aryani & Ispriyahadi (2021) dan Ayuba et al. (2019). 

Sedangkan, penelitian Hapsoro dan Falih (2020), Sianipar et al. (2020), Nsour & 

Muhtadi (2019) menemukan bahwa probabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

Terkait variabel firm size, hasil penelitian Sampurna & Romawati (2019) 

menemukan bahwa ukuran  perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Chusnitah & Retnani (2017), Veda 

& Panji (2021), Jihadi, Vilantika, Hashemi & Arifin (2021). Namun, penelitian 

Fadhilah et al. (2022), Azaro et al. (2019), Adiputra & Hermawan (2020) 

menemukan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Fajaria & Isnalita (2018), hasil 

penelitian  menemukan  bahwa  pertumbuhan  perusahaan  berpengaruh  terhadap 

nilai perusahaan. Namun, hasil penelitian Mandjar & Triyani (2019), Ferdiansyah 

& Faisal (2020), Sinuraya & Dillak (2021) menemukan bahwa pertumbuhan 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
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Menurut penelitian yang dilakukan oleh Marsha & Murtaqi (2017), hasil 

penelitian menemukan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Hapsoro & Falih (2020), Jihadi et al. 

(2021), Oktaviarni,  Murni & Suprayitno (2018). Tetapi, hasil penelitian  Aldi, 

Erlina & Amalia (2020), Anggraini & Widhiastuti (2020), Santosa (2020) 

menemukan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dijelaskan, terdapat inkonsistensi 

penelitian yang dilakukan oleh peneliti-peneliti terdahulu. Inkonsistensi tersebut 

dapat terjadi karena adanya perbedaan seperti perbedaan sampel, penentuan 

populasi, maupun periode penelitian. Penelitian ini dilakukan guna memperoleh 

hasil yang lebih objektif atas perbedaan hasil yang ditemukan dari peneliti 

sebelumnya.   Penelitian   ini   akan   menguji   lebih   lanjut   terkait   pengaruh 

profitability, firm size, firm growth dan liquidity terhadap firm value pada sektor 

konsumen primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019- 

2021. 
 
 
 
 

3.   Batasan Masalah 

Mengingat masalah yang tercakup dalam penelitian ini sangat luas, maka 

diperlukan  pembatasan  agar  pembahasan  masalah  menjadi  lebih  fokus  dan 

terarah. Dalam penelitian ini adapun batasan-batasan masalah agar penelitian ini 

dapat mencapai tujuan penelitian dan tidak terdapat penyimpangan baik dari sisi 

subjek maupun variabel penelitian. Variabel dependen pada penelitian ini adalah 

firm value yang diproksikan dengan tobin’s q. Sedangkan variabel independen yang 

digunakan adalah profitability, firm size, firm growth, liquidity dan firm value. 

Objek penelitian yang digunakan sebagai populasi adalah sektor konsumen primer 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2019 hingga tahun 2021.
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4.   Rumusan Masalah 

Berdasarkan  latar  belakang  dan  identifikasi  masalah  di  atas,  maka 

rumusan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a.   Apakah   profitability   berpengaruh   terhadap   firm   value   pada   sektor 

konsumen primer? 

b.   Apakah firm size berpengaruh terhadap firm value pada sektor konsumen 

primer? 

c.   Apakah  firm  growth  berpengaruh  terhadap  firm  value   pada  sektor 

konsumen primer? 

d.   Apakah liquidity berpengaruh terhadap firm value pada sektor konsumen 

primer? 

 
 

 
B.  TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN 

 
1.   Tujuan Penelitian 

Berdasarkan  rumusan  masalah  yang   terdapat   di  atas,   tujuan  dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a.   Untuk menganalisis apakah profitability berpengaruh terhadap firm value 
 

pada sektor konsumen primer. 
 

b.   Untuk  menganalisis  apakah  firm  size  berpengaruh  terhadap  firm  value 
 

pada sektor konsumen primer. 
 

c.   Untuk menganalisis apakah firm growth berpengaruh terhadap firm value 
 

pada sektor konsumen primer. 
 

d.   Untuk menganalisis apakah liquidity berpengaruh terhadap firm value pada 

sektor konsumen primer. 

 
 

 
2.   Manfaat Penelitian 

a.  Manfaat Bagi Praktis 
 

1) Bagi Investor, penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi 

mengenai  suatu  perusahaan  dan  dapat  membantu  para  investor
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mengenai  hal-hal  yang  diperlukan  dalam  pengambilan  keputusan 

untuk melakukan investasi suatu perusahaan. 

2) Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat memberikan evaluasi 

lebih untuk meningkatkan nilai perusahaan dan dapat meningkatan 

kinerja manajemen perusahaan dimasa yang akan datang. 

b.   Manfaat Bagi Pengembangan Ilmu 
 

1) Bagi Pembaca, penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan 

dan juga sebagai pengetahuan baru bagi pembaca mengenai variabel 

yang dibahas. 

2) Bagi  peneliti  selanjutnya,  penelitian  ini  diharapkan  dapat  menjadi 

referensi dalam memperdalam informasi, wawasan dan pengetahuan 

terhadap nilai perusahaan dan dapat menyempurnakan penelitian 

terdahulu yang pernah dilakukan
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