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ABSTRAK 
 

 

PENGARUH LIKUIDITAS DAN PROFITABILITAS 

TERHADAP STRUKTUR MODAL DENGAN INFLASI 

SEBAGAI VARIABEL MODERASI 
 

 

Tujuan  penelitian  ini  dilakukan adalah  untuk mendapatkan  bukti empiris  atas 

pengaruh  variabel likuiditas dan proftiabilitas terhadap struktur modal dengan 

variabel inflasi sebagai moderasinya. Penelitian ini menggunakan data sekunder 

yang diuji menggunakan Eviews versi 12. Data penelitian ini berasal dari perusahaan 

subsektor makanan dan minuman dari perusahaan sektor industri barang  konsumsi  

yang  terdaftar  di  BEI  selama  tahun  2019-2021,  pemilihan sampel menggunakan 

purposive sampling dan didapat sebanyak 13 perusahaan. Hasil yang didapatkan 

adalah likuiditas memiliki pengaruh negatif terhadap struktur modal, profitabilitas 

tidak memiliki pengaruh negatif terhadap struktur modal,  dan  inflasi  tidak  dapat  

memoderasi  pengaruh  profitabilitas  terhadap struktur modal. 

 
Kata Kunci: Struktur Modal, Likuiditas, Profitabilitas, Inflasi 

 
The aims of this research is to obtain empirical evidences on the influence of 

liquidity and profitability toward capital structure and inflation as moderation 

variable. This research uses secondary data and uses Eviews version 12 to tested. 

The data of this research comes from food and beverage companies who are from 

consumer industry and listed in Indonesia Stock Exchange during 2019-2021, which 

using purposive sampling there are 13 companies chosen as sample. The results of 

the research are liquidity has a negative effect on capital structure, profitability 

does not has a negative effect on capital structure, and inflation is proven to not be 

able moderate the effect of profitability on capital structure. 

 
Keywords: Capital Structure, Liquidity, Profitability, Inflation
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
A   Permasalahan 

 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Dalam usaha menjalankan bisnis pada era globalisasi yang sedang 

terjadi, Indonesia juga mendapatkan pengaruh akibat globalisasi yang 

terjadi. Di dalam dunia bisnis Indonesia juga terdapat perkembangan yang 

cepat dan pesat dikarenakan munculnya banyak perusahaan baru yang 

tumbuh dan berkembang di Indonesia. Dengan adanya kemunculan pesaing-

pesaing bisnis baru, berakibat persaingan yang terjadi dalam dunia bisnis 

semakin ketat sehingga perusahaan harus meningkatkan kinerja maupun   

nilai   perusahaan   agar   dapat   bertahan   diantara   sengitnya persaingan 

bisnis yang terjadi. Salah satu yang dapat perusahaan lakukan dalam  upaya  

meningkatkan  kinerja  maupun  nilai  perusahaan  adalah dengan pemutusan 

penggunaan dana perusahaan. Semakin berkembang bisnis  perusahaan,  

perusahaan  membutuhkan  adanya  pengelolaan  dana yang baik 

dikarenakan dalam kegiatan operasional perusahaan maupun dalam kegiatan 

pembiayaan aset perusahaan, perusahaan membutuhkan adanya modal 

ataupun tambahan biaya yang cukup besar. 

Pendanaan  yang dilakukan perusahaan dapat diperoleh dari dua 

sumber yaitu sumber internal dan sumber eksternal. Sumber internal 

merupakan sumber modal atau biaya yang diperoleh dari perusahaan itu 

sendiri yang dapat berupa laba ditahan, perolehan modal sendiri, atau 

penyertaan modal. Sedangkan untuk sumber eksternal merupakan sumber 

dana yang diperoleh dari luar perusahaan yang dapat berupa utang jangka 

pendek, utang jangka panjang yang diperoleh dari bank maupun dari 

perusahaan lain. Maka dari itu, dibutuhkan adanya struktur modal yang 

baik untuk mendapatkan kinerja maupun nilai perusahaan yang optimal. 

Untuk  dapat  mewujudkan  struktur  modal  yang  optimal  terdapat  juga
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faktor-faktor yang dapat mempengaruhi struktur modal perusahaan seperti 

likuiditas, profitabilitas, struktur asset, growth opportunity, dan lain-lain. 

Struktur modal merupakan upaya perusahaan dalam mendanai aset 

dengan melalui kombinasi antara utang perusahaan, saham biasa, dan saham 

preferen. Struktur modal menurut Sulistio dan Saifi (2017) adalah proporsi 

dari pemenuhan kebutuhan belanja perusahaan  yang diperoleh dari 

kombinasi pendanaan jangka panjang dan utang jangka panjang.  Debt to  

Equity Ratio  merupakan  salah satu  indikator  yang dapat  digunakan 

dalam pengukuran struktur modal perusahaan. Rasio yang digunakan adalah 

perbandingan antara total hutang dan total modal. 

Likuiditas   merupakan   sebuah   kemampuan   perusahaan   dalam 

memenuhi  kewajiban-kewajiban  jangka  pendeknya.  Perusahaan  yang 

dapat   memenuhi   kewajiban   jangka   pendeknya   dinyatakan   likuid 

sedangkan yang tidak dapat memenuhi kewajibannya dinyatakan dengan 

tidak likuid. Likuiditas yang digunakan dalam penelitian ini adalah rasio 

lancar atau current ratio, rasio ini membandingkan jumlah aktiva lancar 

yang terdapat dalam neraca perusahaan dengan jumlah hutang lancar dari 

neraca   perusahaan.   Dalam   penelitian   Thalia   dan   Jonardi   (2022) 

menunjukan likuiditas secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap struktur modal. Menurut penelitian Muhammad Zulkarnain (2020) 

likuiditas memiliki pengaruh dengan dan tidak signifikan terhadap struktur 

modal.  Menurut  hasil  penelitian  Erni  Kurniasari  dan  Listiawati  (2021) 

adalah likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. 

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan  profit  dan  juga  kemampuan  perusahaan  dalam 

meningkatkan nilai bagi pemegang saham. Profitabilitas juga dapat 

digunakan untuk mengukur kemampuan dalam pengelolaan aktiva dalam 

memperoleh keuntungan perusahaan dan juga dapat mengukur efisiensi 

manajemen dalam penggunaan sumber daya organisasi. Dalam penelitian ini  

profitabilitas  yang  digunakan  adalah dengan  menghitung  return  on asset  

(ROA),  rasio  ini  membandingkan  antara  laba  bersih  perusahaan
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dengan total aset yang dimiliki perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh 

Thalia dan Jonardi (2022) menunjukan profitabilitas secara parsial 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan 

dalam penelitian Wardi Antoro, Anwar Sanusi, dan Prihat Asih (2020) 

profitabilitas memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap struktur 

modal. Debby Pratiwi Arlita, Dwi Asih Surjandari (2019) mengungkapkan 

hasil bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap struktur modal. 

Inflasi adalah fenomena yang terjadi diluar kehendak perusahaan, 

kejadian yang mengakibatkan peningkatan tingkat bunga secara 

berkelanjutan dan mempengaruhi ekonomi makro. Inflasi dalam penelitian 

ini menggunakan Indeks Harga Konsumen (IHK) per bulan yang 

disetahunkan, tingkat IHK ini diambil dari website bps.go.id. Pada 

penelitian  Thalia dan  Jonardi  (2022) menunjukan bahwa inflasi  secara 

parsial   dapat   memoderasi   atau   memperkuat   pengaruh   profitabilitas 

terhadap struktur modal. Menurut Rudolf Lumbantobing (2020) menyatakan 

bahwa inflasi dapat signifikan memoderasi profitabilitas terhadap rasio 

utang. 

Perusahaan   makanan   dan   minuman   merupakan   salah   satu 

kebutuhan pokok dalam menunjang kehidupan sehari-hari. Maka dari itu, 

perusahaan  makanan  dan  minuman  berperan  penting  dalam  kegiatan 

negara dalam hal menyediakan kebutuhan bagi masyarakatnya, selain itu 

dengan adanya inflasi perusahaan makanan dan minuman tidak 

mendapatkan dampak yang signifikan dikarenakan masyarakat 

membutuhkan makanan  dan minuman dalam kehidupan sehari-harinya. 

Meskipun terdapat kemungkinan bahwa permintaan untuk perusahaan 

makanan dan minuman mengalami peningkatan, tetapi penurunan juga tidak 

bisa dihindari. Salah satu alasan terjadinya penurunan ini karena jumlah 

kebutuhan rumah tangga yang mengalami penurunan juga yang bisa 

disebabkan oleh faktor ekonomi sehingga masyarakat tidak dapat membeli 

produk makanan dan minuman.
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Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan di atas, masih 

terdapat beragam hasil dan kesimpulan yang berbeda dari penelitian yang 

telah dilakukan, maka hal tersebut perlu diteliti kembali mengenai faktor- 

faktor  yang mempengaruhi  struktur  modal.  Berdasarkan  latar belakang 

tersebut, maka penelitian ini akan mengambil judul “Pengaruh Likuiditas 

dan   Profitabilitas   terhadap   Struktur   Modal   Dengan   Inflasi   Sebagai 

Variabel Moderasi”. 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang yang terdapat di atas maka terungkap 

hasil dari beberapa penelitian terdahulu mengenai pengaruh likuiditas, 

profitabilitas, ukuran perusahaan, struktur aktiva, pertumbuhan penjualan, 

inflasi terhadap struktur modal menunjukan hasil yang berbeda-beda. 

Karena ketidak konsistenan dan keterbatasan yang terjadi pada penelitian 

sebelumnya, maka diperlukan adanya penelitian lebih lanjut dengan menguji  

dan  mengukur  pengaruh  Profitabilitas,  Likuiditas,  dan  Inflasi yang 

digunakan sebagai moderasi terhadap struktur modal agar dapat memperoleh 

hasil penelitian terbaru yang diharapkan lebih akurat untuk dapat  

membuktikan  kembali  hasil  dari  penelitian  yang telah  dilakukan 

sebelumnya. 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Adanya pemberlakukan pembatasan lingkup permasalahan yang 

perlu dilakukan oleh peneliti agar penelitian yang dilakukan dapat tercapai 

dan terpenuhi secara efektif dan efisien. Maka dari itu, penelitian ini hanya 

akan berfokus pada 2 (dua) variabel independen yaitu likuiditas dan 

profitabilitas, 1 (satu) variabel dependen yaitu struktur modal, dan juga 1 

(satu) variabel moderasi yaitu inflasi. Tujuan adanya pembatasan lingkup 

permasalahan ini supaya penelitian dapat dilakukan secara efektif dan efisien 

sehingga dapat menunjukan hasil yang dapat dipercaya dan akurat.
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Subjek yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan makanan 

dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) digunakan sebagai subjek penelitian ini dikarenakan 

makanan  dan  minuman  merupakan  salah satu  kebutuhan pokok  dalam 

menunjang kehidupan sehari-hari. Maka dari itu, perusahaan makanan dan 

minuman berperan penting dalam kegiatan negara dalam hal menyediakan 

kebutuhan   bagi   masyarakatnya,   selain   itu   dengan   adanya   inflasi 

perusahaan makanan dan minuman tidak mendapatkan dampak yang 

signifikan dikarenakan masyarakat membutuhkan makanan dan minuman 

dalam kehidupan sehari-harinya. Oleh karena itu, penelitian ini mengambil 

data perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dalam kurun waktu 2019-2021. 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah dan 

batasan masalah maka rumusan masalah yang akan diteliti adalah sebagai 

berikut: 

a.   Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal? 
 

b.   Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal? 
 

c.   Apakah  Inflasi  dapat  memoderasi  pengaruh  profitabilitas  terhadap 

struktur modal? 

 
 

B   Tujuan Dan Manfaat 
 

1.   Tujuan 
 

Suatu penelitian dilakukan untuk pembuktian terhadap suatu 

masalah. Dengan adanya tujuan maka dapat menentukan arah yang tepat 

dalam penelitian tersebut. Dengan mengacu pada rumusan masalah di atas, 

maka   tujuan   dari   penelitian   ini   adalah   untuk   menganalisa   dan 

mendapatkan bukti empiris dari: 

a.   Pengaruh likuiditas terhadap struktur modal,
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b.   Pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal, 
 

c.   Pengaruh  inflasi  yang  memoderasi  pengaruh  profitabilitas  terhadap 

struktur modal. 

 
 

2.   Manfaat 
 

Berdasarkan  permasalahan  yang  telah  diuraikan  di  atas,  maka 

penelitian ini diharapkan memiliki manfaat yang dapat digunakan oleh: 

a.   Bagi Penulis 
 

Untuk dapat menambah pengetahuan, wawasan, dan pemahaman penulis 

khususnya   mengenai   pengaruh  profitabilitas   dan   likuiditas   terhadap 

struktur modal dan inflasi sebagai pemoderasinya pada perusahaan makanan 

dan minuman. 

b.   Bagi Masyarakat 
 

Diharapkan dapat memberikan manfaat dalam hal referensi bagi berbagai 

pihak dalam melakukan penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh 

profitabilitas dan likuiditas terhadap struktur modal dan inflasi sebagai 

variabel moderasi. 

c.   Bagi Perusahaan 
 

Agar dapat menyadari pentingnya penerapan struktur modal dalam 

menjalankan kegiatan operasi perusahaannya dan juga untuk membantu 

perusahaan dalam memutuskan keputusan terkait pendanaan perusahaan. 

d.   Bagi Investor 
 

Untuk dapat memudahkan investor untuk menilai calon perusahaan yang 

akan ditanamkan modalnya, apakah memiliki sistem pendanaan yang baik 

atau tidak, untuk membantu para investor memutuskan untuk membeli 

atau tidak.
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