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YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2019-2021 
 
 

 

ABSTRAK 
 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana peran struktur kapital, 

liquiditas, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas 

sebagai mediasi pada industri sektor kesehatan yang terdaftar di bursa efek 

indonesia selama tahun 2019-2021. sampel dipilih dengan menggunakan metode 

purposive sampling dan data yang valid sebanyak 15 perusahaan. teknik pengolahan 

data menggunakan analisis regresi berganda yang dibantu oleh program SmartPLS 

(Partial Least Square).Hasil penelitian menunjukan bahwa struktur kapital, 

Liquiditas dan ukuran perusahaan mempunyai pengaruh yang tidak signifikan  

terhadap nilai perusahaan.  Implikasi dari peneltian ini adalah perlunya 

peningkatan struktur kapital , likuiditas dan ukuran perusahaan untuk meningkatkan 

profitabilitas yang akan meningkatkan nilai perusahaan hal tersebut akan 

memberikan signal yang baik kepada investor. Capital structure dan Firm Size 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan tdan liquidity positif dan signifkan 

terhadap  profitability,Capital  Structure  dan  Liquidity  berpengaruh  positif  dan 

tidak signifikan dan Firm Size berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap 

Firm Value, Profitability berpengaruh positif dan signifikan terhadap Firm Value, 

Profitability tidak dapat memediasi Capital Structure, Liquidity, dan Firm Size. 
 

Kata  Kunci  :  Struktur Kapital,  Likuiditas, Ukuran Perusahaan,  Profitabilitas, 

Nilai perusahaan. 
 

ABSTRACT 
 

This study aims to determine how the role of capital structure, liquidity, and 

company size on firm value with profitability as mediation in the health sector 

industry listed on the Indonesian stock exchange during 2019-2021. the sample 

was selected using purposive sampling method and valid data as many as 15 

companies. data processing techniques using multiple regression analysis assisted 

by the SmartPLS (Partial Least Square) program. The results showed that capital 

structure, liquidity and company size have an insignificant effect on firm value. The 

implication of this research is the need to increase the capital structure, liquidity and 

firm size to increase profitability which will increase the value of the company it 

will provide a good signal to investors. Capital structure and Firm Size have a 

negative and insignificant effect and liquidity is positive and significant on
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profitability, Capital Structure and  Liquidity have a positive and insignificant 

effect and Firm Size has a negative and insignificant effect on Firm Value, 

Profitability has  a positive and significant effect on  Firm Value, Profitability 

cannot mediate Capital Structure, Liquidity, and Firm Size. 
 

Keywords : Structure Capital, Liquidity, Firm Size, Protitability, Firm Value
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BAB I 
 

 

PENDAHULUAN 
 

 

A.  PERMASALAHAN 

 
1.   Latar Belakang Masalah 

 
Pada saat tingginya perkembangan perekonomian global ini, para 

Stakeholder yang ingin mendapatkan keuntungan yang tinggi oleh sebab itu 

banyak perusahaan – perusahaan yang saling bersaing untuk meningkatkan 

dan  mengembangkan  tingkat  efisiensi  dan  efektifitas  dalam  mengelola 

sumber daya yang mereka miliki, hal tersebut dilakukan untuk meningkatkan 

Nilai perusahaan dimata para Stakeholder. 

 

Dengan meningkatnya tingkat efesiensi dan efektifitas dalam sumber 

daya maka akan meningkatkan kinerja keuangan perusahaan, jika tingkat 

kinerja keuangan perusahaan meningkat maka akan menarik perhatian 

investor/Stakeholder untuk memberikan meminjamkan dana yang berupa 

saham, kinerja keuangan perusahaan juga penting untuk mengetahui situasi 

perusahaan dan juga dapat digunakan untuk melihat apakah nilai perusahan 

sedang naik atau turun. 

 

Maka dari pernyataan diatas banyak faktor-faktor yang mempengaruhi 

Firm Value yang diantara lain Capital Structure, Liquidity, Firm Size,dan 

Profitabilitas. Menurut Kalbuana et al., (2020) Nilai perusahaan merupakan 

pandangan investor terhadap tingkat keberhasilan suatu perusahaan hal ini 

terkait erat dengan harga sahamnya. Harga saham yang tinggi membuat nilai 

perusahaan juga tinggi, hal ini meningkatkan kepercayaan pasar tidak hanya 

pada kinerja perusahaan saat ini, tetapi prospek perusahaan di masa depan 

,dan menurut (Winata et al., 2021) menyatakan bahwa perusahaan didirikan 

dengan tujuan untuk mensejahterakan pemilik perusahaan atau pemegang 

saham, tujuan ini dapat diwujudkan dengan memaksimalkan nilai perusahaan 

dengan  asumsi  bahwa  perusahaan  pemilik  atau  pemegang  saham  akan
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makmur jika kekayaannya meningkat. Maka dari itu faktor faktor tersebut 

dibutuhkan didalam penelitian ini. 

 

Menurut penelitian (Hung et al., 2021) mengatur modal dari berbagai 

sumber,  guna  memenuhi  kebutuhan  dana  jangka  panjang  untuk  bisnis, 

Struktur modal mengacu pada proporsi ekuitas vs pembiayaan utang yang 

digunakan perusahaan utang yang digunakan perusahaan untuk melaksanakan 

operasi dan tumbuh. Hal ini selaras dengan penelitian yang diteliti oleh 

(Almahadin & Oroud, 2020) kombinasi struktur modal dianggap sebagai 

keputusan kritis dan strategis yang secara historis dianggap membingungkan. 

 

Berdasarkan   penelitian   (Nguyen   et   al.,   2021)   yang   mengutip 

penelitian dari Nguyen dan Bui pada tahun 2020 mengatakan bahwa Liquidity 

didefinisikan sebagai kemampuan perusahaan untuk membayar utang jangka 

pendek dan untuk menghitung untuk menghitung nilai likuiditas, bagi aset 

lancar dengan kewajiban lancar. Hal ini selaras dengan penelitian yang diteliti 

oleh Chabachib et al., (2019) bahwa Liquidity menggambarkan kemampuan 

perusahaan untuk membayar kewajiban finansial jangka pendek dengan 

menggunakan aktiva lancar yang dimiliki (Alshatti, 2015) Perusahaan yang 

dapat memenuhi kewajibannya tepat pada waktunya berarti perusahaan tersebut 

dalam keadaan likuid karena perusahaan memiliki alat pembayaran atau aktiva 

lancar yang lebih besar dari pada hutangnya. 

 

Menurut penelitian yang diteliti oleh Sudiyatno et al., (2020) 

mengatakan bahwa Firm Size merupakan ukuran, skala atau variabel yang 

menggambarkan besar kecilnya perusahaan berdasarkan beberapa faktor, antara 

lain total aktiva, nilai pasar, total penjualan, total pendapatan, total modal dan 

lain-lain. Hal yang dikemukakan diatas selaras dengan apa yang diteliti oleh 

(Husna & Satria, 2019) menyatakan bahwa perusahaan dapat diukur   dengan   

menggunakan   total   asset,   penjualan   atau   modal   dari perusahaan.
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Menurut penelitian Sudiyatno et al., (2021) Profitability adalah 

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dengan menggunakan 

sumber daya yang dimilikinya tetapi juga digunakan oleh investor sebagai 

jaminan  pengembalian  investasi  mereka.  Berdasarkan  pernyataan  diatas 

selaras dengan penelitian yang telah diteliti oleh (Chabachib et al., 2019) 

menyatakan bahwa Profitabilitas merupakan indicator penting yang 

mencerminkan  kemampuan  perusahaan  dala  memenuhi  kewajiban 

penyandang danna dan komponen dalam menciptakan nilai perusahaan 

sekaligus memastikan keberlanjutan jangka panjang yang menentukan 

perusahan prospek di masa depan. 

 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas penelitian tersebut, peneliti 

mengangkat judul yaitu “Pengaruh Capital Structure, Liquidity, Dan Firm 

Size Terhadap Firm Value Dengan Profitability Sebagai Variabel Intervensi”. 

 

2.   Identifikasi Masalah 

 
Berdasarkan uraian latar belakang yang telah diberikan diatas, bahwa 

banyak faktor-faktor yang akan mempengaruhi Firm Value, dengan 

meningkatnya Firm Value maka perusahaan akan dilihat terpercaya dalam 

pemberiaan  dana  yang  dilakukan  oleh  para  pemegang  saham 

(Stakeholder). Dengan perusahaan mengetahui faktor-faktor yang 

mempengaruhi Firm Value maka perusahaan dapat lebih fokus untuk 

meningkatkan faktor tersebut agar dapat meningkatkan keuntungan yang 

se-maksimal mungkin dikarenakan pendanaan yang dilakukan oleh 

Stakeholder. Hal ini juga dapat berguna untuk para investor, karena para 

investor dapat melihat dan juga mempertimbangkan apakah faktor tersebut 

memenuhi standar mereka untuk melakukan investasi kepada perusahaan. 

Faktor pendukung Firm  Value  yang dimaksud yaitu  Capital Structure, 

Liquidity dan Firm Size. 

 

Dalam penelitian ini, peneliti ingin meneliti lebih mendalam tentang 

hubungan antara Capital Structure, Liquidity, dan Firm Size terhadap Firm
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Value, disertakan juga pengaruh variabel Profitability sebagai variabel 

intervensi untuk melihat keterkaitan dengan variabel variabel lain. 

Berdasarkan dari hasil penelitian yang telah diteliti telah dijelaskan dalam 

latar belakang masalah di atas bahwa hasil penelitian yang telah dilakukan 

oleh peneliti-peneliti terdahulu masih memiliki perbedaan. Oleh karena itu 

, peneliti ingin menguji kembali terkait faktor-faktor yang mempengaruhi 
 

Firm Value. 
 
 
 

 
3.   Batasan Masalah 

 
Batasan masalah agar penelitian lebih terfokus dan tidak meluas dari 

pembahasan yang dimaksudkan maka batasan masalah dalam penelitian 

ini adalah perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2019-2022. Data yang diambil berasal dari 

laporan keuangan perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di 

BEI pada tahun 2019-2022. 

 

Ruang lingkup Penelitian dalam Batasan masalah ini memiliki proxy 

Variabel dependen yaitu Firm Value , proxy Variabel Independen yaitu 

Capital Structure (DER), Liquidity (CR),dan Firm size (Ln). Dan yang 

terakhir proxy variabel intervensi yaitu Profitability (ROA). 

 

 
 
 

4.   Rumusan Masalah 

 
Berdasakan identifikasi masalah yang telah dijabarkan , Rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah : 

 

a.   Apakah Capital Structure berpengaruh terhadap Firm Value? 
 

b.   Apakah Liquidity berpengaruh terhadap Firm Value? 
 

c.   Apakah Firm Size berpengaruh terhadap Firm Value? 
 

d.   Apakah Capital Structure berpengaruh terhadap Profitability? 
 

e.   Apakah Liquidity berpengaruh terhadap Profitability?
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f.   Apakah Firm Size berpengaruh terhadap Profitability? 
 

g.   Apakah Profitability berpengaruh terhadap Firm Value? 
 

h.   Apakah Profitability dapat memediasi pengaruh Capital Structure 
 

terhadap Firm Value? 
 

i.   Apakah Profitability dapat memediasi pengaruh Liquidity terhadap 
 

Firm Value? 
 

j.   Apakah   Profitability   dapat   memediasi   pengaruh   Firm   Size 
 

terhadap Firm Value? 
 

 
 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 

 
1.   Tujuan Penelitian 

 
Tujuan dari penelitian ini adalah : 

 
a.   Untuk  mengetahui  dan  menganalisa  Capital  Structure  berpengaruh 

terhadap Firm Value. 

b.   Untuk  mengetahui  dan  menganalisa  Liquidity  berpengaruh  terhadap 
 

Firm Value. 
 

c.   Untuk mengetahui dan menganalisa Firm Size berpengaruh terhadap 
 

Firm Value. 
 

d.   Untuk  mengetahui  dan  menganalisa  Capital  Structure  berpengaruh 

terhadap Profitability. 

e.   Untuk  mengetahui  dan  menganalisa  Liquidity  berpengaruh  terhadap 
 

Profitability. 
 

f.   Untuk mengetahui dan menganalisa Firm Size  berpengaruh terhadap 
 

Profitability. 
 

g.   Untuk mengetahui dan menganalisa Profitability berpengaruh terhadap 
 

Firm Value. 
 

h.   Untuk mengetahui dan menganalisa Capital Structure dapat memediasi 
 

Profitability terhadap Firm Value.
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i.   Untuk   mengetahui   dan   menganalisa   Liquidity   dapat   memediasi 
 

Profitability terhadap Firm Value. 
 

j.   Untuk   mengetahui   dan   menganalisa   Firm   Size   dapat   memediasi 
 

Profitability terhadap Firm Value. 
 

 
 
 

2.   Manfaat Penelitian 

 
Berdasarkan tujuan penelitian yang hendak dicapai, maka penelitian ini 

diharapkan mempunyai manfaat dalam pendidikan baik secara langsung 

maupun tidak langsung. Adapun manfaat penelitian ini sebagai berikut : 

 

a.   Manfaat bagi pengembangan ilmu 
 

 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi 

pengembangan ilmu pengetahuan yang berkaitan dengan Capital Structure, 

Liquidity, Firm Size, dan Profitability akan mempengaruhi Firm Value 

perusahaan. 

 

b.   Manfaat untuk perusahaan 

 
Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi bagi 

perusahaan untuk meningkatkan Firm Value mereka, dan juga dapat 

digunakan sebagai pertimbangan perusahaan untuk mempertahankan dan 

juga meningkatkan pengelolaan kinerja perusahaan. 

 

c.   Manfaat bagi Investor 

 
Hasil Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi bagi 

investor  dengan  melihat  apakah  Firm  Value  dapat  terpengaruh  oleh 

Capital Structure, Liquidity, dan Firm Size sebagai bahan pertimbangan 

dan pengambilan keputusan investasi saham. 

 

d.   Manfaat bagi Akademis 

 
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan infromasi bagi 

akademis sebagai kawasan , pengetahuan dan informasi dalam melakukan
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penelitian yang sama, dan dapat memberikan pijakan dan referensi pada 

penelitian penelitian selanjutnya yang berhubungan dengan peningkatan 

Akademis
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