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ABSTRAK 
 

PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, FIRM SIZE, DAN NET 

WORKING CAPITAL TERHADAP CASH HOLDING 
 

Abstrak: Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris 

mengenai  pengaruh profitabilitas,  leverage,  firm size  dan  net  working  capital 

terhadap  cash  holding  pada perusahaan  sektor  barang  konsumen  primer yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019 – 2021. Penelitian ini 

menggunakan 62 sampel dan 186 data dari perusahaan sektor barang konsumen 

primer yang diseleksi dengan metode non-probability sampling yaitu purposive 

sampling. Data dalam penelitian ini dikumpulkan dan diolah menggunakan 

Microsoft Excel 2016 dan program Eviews 12. Hasil dari penelitian ini menunjukan 

bahwa profitabilitas dan firm size tidak berpengaruh terhadap cash holding. 

Sedangkan leverage dan net working capital memiliki pengaruh signifikan negatif 

terhadap cash holding. 
 

Kata kunci : Profitabilitas, leverage, firm size, net working capital, cash 

holding 
 
 

Abstract: The purpose of this research is to obtain empirical evidence regarding the 

effects of profitability, leverage, firm size, and net working capital on cash holding 

in consumer non-cyclical sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) for the 2019 – 2021 period. This research used 62 samples and 

186 data from consumer non-cyclical companies selected using a non-probability 

sampling method, purposive sampling. The data in this research were collected and 

processed using Microsoft Excel 2016 and Eviews 12. The result of this research 

indicates that profitability and firm size have no effects on cash holding. Meanwhile, 

leverage and net working capital have a significant negative effect on cash holding. 
 

Keywords: Profitability, leverage, firm size, net working capital, cash 

holding
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 
 

 

A. Permasalahan 
 

1. Latar Belakang Masalah 
 

Pada era globalisasi dimana kegiatan ekonomi semakin meningkat, persaingan 

antar perusahaan juga mengalami peningkatan, khususnya di sektor barang 

konsumen primer. Perusahaan sektor barang konsumen primer adalah perusahaan 

yang melakukan produksi atau distribusi produk dan jasa yang secara umum dijual 

pada konsumen. Perusahaan pada sektor ini memiliki pangsa pasar yang besar 

sehingga persaingan antar perusahaan akan semakin ketat. Ketatnya persaingan 

menuntut perusahaan untuk dapat berkembang guna mempertahankan 

kelangsungan usahanya. Dalam mengembangkan usaha, ketersediaan kas 

memainkan peranan penting karena kas merupakan aset perusahaan yang paling 

likuid dan paling mudah digunakan untuk membiayai kebutuhan operasional. 

Menurut (Kieso et al., 2018), kas digambarkan sebagai pusat dari kehidupan bagi 

setiap perusahaan karena kas merupakan bentuk aktiva yang paling lancar. Kas 

juga merupakan raja karena dengan jumlah kas yang cukup perusahaan apa pun 

dapat bertahan baik jangka pendek maupun menengah meskipun perusahaan itu 

merugi. Di lain sisi perusahaan dengan jumlah kas sedikit akan mengalami 

kesulitan dalam bertahan disaat krisis, karena tidak memiliki cukup modal untuk 

membiayai aktivitas operasionalnya yang semakin mahal. Guna mencegah hal 

ini, penting bagi perusahaan untuk memiliki cash holding. 

Menurut (Gill & Shah, 2011) dalam (Kusumawati & Mardiati, 2019) cash 

holding adalah kas yang dimiliki perusahaan atau tersedia untuk diinvestasikan 

dalam bentuk aset fisik, serta untuk membiayai kegiatan operasional. Umumnya 

terdapat tiga motif yang membuat perusahaan  memiliki  cash holding yaitu 

transaction motive, precaution motive dan speculative motive (Keynes, 1936).
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Transaction motive menjelaskan bahwa perusahaan memegang kas dengan 

tujuan untuk membiayai berbagai transaksi perusahaan baik yang bersifat rutin 

maupun yang tidak rutin, seperti pembelian, upah, dan pajak. Precaution motive 

adalah motif dimana perusahaan memegang kas guna mengantisipasi peristiwa 

yang tidak terduga dari aspek pembiayaan, terutama pada negara dengan kondisi 

perekonomian yang tidak stabil. Speculative motive adalah motif dimana 

perusahaan menyimpan kas dengan berspekulasi pada kemungkinan kenaikan 

suku bunga, dan perubahan nilai tukar mata uang. 

Besar kecilnya ketersediaan kas dalam sebuah perusahaan dapat memberikan 

keuntungan sekaligus kerugian. Dengan memegang kas yang lebih besar, 

perusahaan akan dapat membiayai pembiayaan yang tidak terduga akibat kondisi 

bisnis yang tidak baik serta melindungi perusahaan dari risiko terjadinya 

financial distress. Akan tetapi perusahaan yang memegang kas dalam jumlah 

besar akan kehilangan kesempatan dalam mendapatkan laba karena kas yang 

disimpan tidak membuat perusahaan memperoleh pendapatan tambahan. 

Cash holding pada perusahaan sektor barang konsumen primer akan menjadi 

perhatian utama untuk para manajer. Manajer perusahaan akan berusaha untuk 

tetap menjaga kas agar selalu stabil sehingga operasional perusahaan akan tetap 

berjalan. Cash holding perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor 

seperti: profitabilitas, leverage, firm size, dan net working capital. Faktor pertama 

yang mempengaruhi cash holding adalah profitabilitas. Profitabilitas adalah rasio 

keuangan yang menggambarkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba selama periode tertentu dengan seluruh aset dan modal yang dimilikinya. 

Hasil profitabilitas yang tinggi melambangkan tingkat laba dan efisiensi 

perusahaan yang tinggi. Sebaliknya, hasil profitabilitas yang rendah menandakan  

bahwa kinerja perusahaan kurang  baik (kurang efisien) dalam memanfaatkan 

kekayaannya. Profitabilitas dapat mempengaruhi cash holding karena semakin 

tinggi profitabilitas sebuah perusahaan maka akan semakin banyak pula kas yang 

didapat dari laba yang meningkat.
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Faktor kedua yang mempengaruhi cash holding adalah leverage. Leverage 

merupakan rasio keuangan yang digunakan untuk menggambarkan seberapa 

besar perusahaan menggunakan pendanaan eskternal dalam membiayai 

aktivanya. Leverage juga dapat dikatakan sebagai kemampuan perusahaan dalam 

memanfaatkan utang-utang yang dimilikinya dalam membiayai kebutuhan 

operasional perusahaan (Karen & Nugroho, 2022). Semakin tinggi tingkat 

leverage, maka semakin tinggi pula risiko gagal bayar utang yang dihadapi 

perusahaan. Perusahaan dengan tingkat leverage yang tinggi umumnya memiliki 

jumlah cash holding yang kecil, karena kas tersebut digunakan untuk membayar 

cicilan utang perusahaan ditambah dengan bunganya. 

Faktor ketiga yang mempengaruhi cash holding adalah firm size. Firm size 

adalah skala yang menentukan besar atau kecilnya sebuah perusahaan dengan 

berbagai cara pengukuran seperti berdasarkan total aset, total penjualan, 

kapitalisasi pasar (market cap) dan lain-lain. Semakin besar ukuran sebuah 

perusahaan maka tingkat cash holding yang dimiliki relatif kecil, karena 

kemudahan akses ke pendanaan eksternal. Sebaliknya perusahaan yang 

berukuran kecil akan memiliki cash holding yang besar karena kesulitan dalam 

mengakses pendanaan eksternal. 

Faktor keempat yang mempengaruhi cash holding adalah net working capital. 

Net working capital adalah ukuran likuiditas perusahaan dalam kemampuannya 

untuk melunasi utang jangka pendek (Rabbani, 2022). Net working capital dapat 

diukur dengan membagi pengurangan aset lancar, kewajiban lancar, kas dan 

setara kas dengan total aset. Net working capital adalah salah satu aspek penting 

dalam perusahaan. Perusahaan dengan nilai net working capital yang tinggi akan 

memiliki potensi untuk tumbuh dan bisa menjadi pilihan investasi yang potensial. 

Sebaliknya, jika nilai net working capital rendah maka perusahaan akan sulit 

tumbuh karena adanya indikasi kesulitan dalam membayar utang jangka pendek 

kepada kreditur. Net working capital dapat mempengaruhi cash holding karena 

jika nilai net working capital tinggi maka perusahaan akan memiliki jumlah aset 

lancar yang banyak sehingga bisa dijadikan alternatif
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pembayaran. Hal ini membuat perusahaan pada umumnya menahan kas dalam 

jumlah yang sedikit dikarenakan kebutuhan kas yang dapat disubstitusikan. 

Berdasarkan informasi dari latar belakang, maka dilakukan penelitian dengan 

judul “PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, FIRM SIZE DAN NET 

WORKING CAPITAL TERHADAP CASH HOLDING”. 

 

2. Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan di atas, terdapat beberapa hal 

yang bisa mempengaruhi cash holding yaitu profitabilitas, leverage, firm size dan 

net working capital. Sebelumnya sudah terdapat beberapa jurnal dan penelitian 

yang membahas topik ini. Akan tetapi menghasilkan kesimpulan penelitian yang 

berbeda-beda (Inkonsistensi). Berdasarkan penelitian (Sudarmi 

& Nur, 2018) net working capital secara parsial memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap cash holding, namun growth opportunity, leverage dan 

profitabilitas memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap cash holding. 

(Saputri & Kuswardono, 2019) melakukan penelitian mengenai pengaruh 

leverage, firm size, dan profitabilitas terhadap cash holding. Hasil dari penelitian 

tersebut menunjukan bahwa firm size dan profitabilitas memiliki pengaruh 

signifikan positif terhadap tingkat cash holding, sedangkan leverage memiliki 

pengaruh signifikan negatif terhadap  cash holding, dan growth opportunity 

memiliki pengaruh tidak signifikan. Hasil penelitian (Kusumawati & Mardiati, 

2019) mengenai pengaruh leverage, firm size, net working capital dan 

profitabilitas terhadap cash holding, menunjukan bahwa firm size dan leverage 

berpengaruh signifikan negatif terhadap cash holding, sedangkan profitabilitas 

berpengaruh signifikan positif terhadap cash holding, dan net working capital 

tidak memiliki pengaruh terhadap cash holding. Hasil penelitian (Rasyid & Aldri, 

2021) mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi cash holding pada sub sektor 

industri barang konsumsi menunjukan bahwa leverage, net working capital dan 

capital expenditure berpengaruh signifikan negatif terhadap cash holding 

sedangkan firm size, profitability, growth opportunity dan board size tidak 

memiliki pengaruh terhadap cash holding.
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Karena banyaknya hasil penelitian yang berbeda-beda, maka akan dilakukan 

penelitian kembali untuk mengetahui faktor-faktor yang berpengaruh terhadap 

cash holding 

 

3. Batasan Masalah 
 

Melihat luasnya pembahasan mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi 

cash holding, maka dalam penelitian ini menggunakan empat variabel 

independen yaitu: profitabilitas, leverage, firm size, dan net working capital. 

subjek pada penelitian ini dibatasi pada perusahaan sektor barang konsumen 

primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019 – 2021. 

 

4. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan penjelasan dari latar belakang, identifikasi masalah, dan batasan 

masalah di atas, maka perumusan masalah dalam penelitian ini adalah: Apakah 

profitabilitas berpengaruh terhadap cash holding perusahaan sektor barang 

konsumen primer? Apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding 

perusahaan sektor barang konsumen primer? Apakah firm size berpengaruh 

terhadap cash holding perusahaan sektor barang konsumen primer? Apakah net 

working capital berpengaruh terhadap cash holding perusahaan sektor barang 

konsumen primer? 

 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1. Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah: 

Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh profitabilitas terhadap cash 

holding perusahaan sektor barang konsumen primer, Untuk memperoleh bukti 

empiris mengenai pengaruh leverage terhadap cash holding perusahaan sektor 

barang konsumen primer, Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

firm size terhadap cash holding perusahaan sektor barang konsumen primer, dan 

Untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh net working capital 

terhadap cash holding perusahaan sektor barang konsumen primer.
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2. Manfaat Penelitian 
 

Manfaat penelitian ini ada 2 yaitu: manfaat operasional dan manfaat bagi 

pengembangan ilmu. Manfaat operasional penelitian ini adalah diharapkan hasil 

penelitian ini dapat membantu manajemen dalam pengambilan keputusan 

mengenai cash holding dan manajemen kas yang baik untuk keberlangsungan 

usaha. Manfaat bagi pengembangan ilmu, diharapkan hasil penelitian ini dapat 

menjadi bahan pertimbangan dalam penelitian yang lebih lanjut mengenai cash 

holding.
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