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ABSTRAK 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

         FAKULTAS EKONOMI 

                  JAKARTA 

 

(A) CATHERINE (115100469) 

 

(B) ANALISIS PENGARUH BI RATE DAN RETURN IHSG TERHADAP RETURN 

SAHAM-SAHAM LQ45 PERIODE NOVEMBER 2009 s/d NOVEMBER 2013 

 

(C) xx + 74 hlm, 2014, tabel 5; gambar 1; lampiran 7 

 

(D) MANAJEMEN KEUANGAN 

 

(E) Abstract: This study was conducted to analyze the impact of market return and 

interest rate to stock return. The research handled in Jakarta, Indonesia therefore the 

market return predictor was capital gain of IHSG and the interest rate predictor was 

BI rate. As the most liquid stock in Indonesia, this research use LQ45 to be the 

subject. The population of this research is all of stocks which are always been 

grouped as LQ45 for the period November 2009 until November 2013. The stocks 

which are grouped in LQ45 sets every 6 month, so there was 9 periods of LQ45. 

The methods of data collection conducted by the internet. The techniques of data 

analysis using a multiple regression. The findings of this research showed that 19 

out of 23 stock return were significantly influenced by both IHSG return and BI rate. 

From those 19 stocks, there is a stock which indicates an autocorrelation on the data 

series. The other finding is there’s only 4 out of 18 stock return were significantly 

influenced by BI rate, and half of them were positively influenced, and the others 

were negatively influenced; in the other hand 18 of 18 stock return were 

significantly positively influenced by IHSG’s return. 

 

(F) Daftar acuan 24 (1992-2012) 

 



(G) Drs. Maswar Abdi, ME. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang 

Manajemen keuangan berfokus pada bagaimana mendapatkan dana untuk perusahaan 

dan mengalokasikan dana dalam bentuk investasi agar perusahaan mampu meningkatkan 

nilai para pemilik perusahaan. Dalam hal ini investasi yang dimaksud, diartikan sebagai 

penanaman sejumlah uang dalam bentuk aset investasi dengan harapan akan mendapatkan 

sejumlah keuntungan di masa yang akan datang. 

Investasi terbagi dalam dua bentuk, pada umumnya adalah investasi real asset dan 

investasi financial asset. Investasi pada real asset adalah investasi pada aset riil seperti 

mesin, gedung, dan lainnya; sedangkan investasi pada financial asset adalah investasi pada 

surat-surat berharga, seperti saham, obligasi, dan lainnya. 

Motif dasar berinvestasi adalah untuk mendapatkan hasil berupa tingkat pengembalian 

dari aset investasi sesuai dengan apa yang diharapkan. Tingkat pengembalian dalam 

berinvestasi saham ada dua, yaitu capital gain dan dividen. Capital gain diperoleh dari 

selisih harga jual dan harga beli (spread) saham, biasanya capital gain diperoleh dalam 

jangka pendek. Dividen diperoleh dari hasil RUPS (Rapat Umum Pemegang Saham) 

terhadap kinerja emiten. RUPS pada umumnya dilaksanakan sekali dalam setahun. Di dalam 

RUPS biasanya ditentukan apakah emiten akan membagikan dividen atau tidak, berapa 

besarnya dividen dan lainnya. Hal ini berarti suatu emiten belum tentu memberikan 



dividennya secara rutin, sehingga dapat disimpulkan bahwa dividen didapat pada jangka 

yang lebih panjang dari capital gain. 

Investor pada umumnya mengandalkan return dari capital gain terkait dengan lama 

waktu tunggu yang lebih cepat daripada return yang dihasilkan melalui dividen. Oleh karena 

itu, investor biasanya mencermati pergerakan harga saham. 

Pergerakan harga saham dipengaruhi oleh demand dan supply. Demand dan supply 

dipengaruhi oleh berbagai macam faktor, yaitu faktor fundamental, teknikal dan 

psikologikal. 

Secara fundamental, demand dan supply dipengaruhi oleh makroekonomi negara yang 

bersangkutan, pertumbuhan industri dan mikroekonomi perusahaan. Variabel fundamental 

ada banyak, diantaranya adalah GNP dan GDP, tingkat inflasi, tingkat suku bunga, angka 

pengangguran, pertumbuhan ekonomi, neraca perdagangan, pertumbuhan industri, dan 

pertumbuhan perusahaan. Secara teknikal, demand dan supply dipengaruhi oleh pola dan 

trend dari masing-masing emiten dan pasar. Secara psikologikal, demand dan supply 

dipengaruhi oleh isu-isu yang beredar di pasar, perilaku investor, dan tingkat keefisienan 

pasar.  

Pada umumnya pergerakan harga saham dianggap penting karena pergerakan harga 

saham merupakan indikator dari trend yang sedang berlaku. Dengan mengetahui trend yang 

berlaku, investor dan para pelaku pasar dapat memutuskan strategi investasi apa yang akan 

dilaksanakan. 

Selain mengetahui trend yang berlaku, investor perlu mengenali keadaan pasar modal di 

negara dimana ia berinvestasi. Minimal investor harus mengetahui kebijakan dan regulasi 



yang berlaku, hari kerja bursa, pihak-pihak yang memiliki otoritas di bursa, dan emiten-

emiten yang terdaftar di lantai bursa. 

Pasar modal di Indonesia (Bursa Efek Indonesia) memiliki kebijakan dan regulasi yang 

diatur oleh OJK (Otoritas Jasa Keuangan). Berdasarkan data per tanggal 31 Oktober 2013, 

ada 483 emiten yang terdaftar di BEI. Selain itu, Bursa Efek Indonesia memiliki beberapa 

kategori saham yang tergabung dalam bentuk indeks. Ada 10 indeks kelompok saham di 

yaitu IHSG, LQ45, Kompas 100, indeks sektoral, Bisnis-27, MBX, DBX, SRI-KEHATI, 

PEFINDO25, JII. Masing-masing kelompok indeks memiliki karakteristik tertentu yang 

membedakannya dengan indeks lain.  

Dari sekian banyak kelompok indeks yang ada, indeks LQ45 adalah indeks yang terdiri 

dari 45 saham yang masuk dalam kategori paling likuid, memiliki volume perdagangan yang 

besar, dan memiliki kapitalisasi pasar yang tinggi. Oleh karena itu, fluktuasi pada indeks 

LQ45 biasanya akan cukup berpengaruh pada fluktuasi indeks pasar saham di Indonesia 

(IHSG). Fluktuasi indeks LQ45 diakibatkan oleh fluktuasi pada harga-harga saham 

kelompok LQ45. Secara singkat dapat disimpulkan bahwa besarnya fluktuasi harga-harga 

saham kelompok LQ45 dapat mempengaruhi fluktuasi IHSG. 

Fluktuasi pada IHSG merupakan return pasar. Return pasar akan menentukan tingkat 

return minimal yang harus dicapai tiap emiten yang listing di bursa pada periode waktu 

berikutnya. Oleh karena itu, ada hubungan dua arah antara LQ45 dan IHSG. Berdasarkan 

uraian-uraian tersebut, penulis tergerak untuk mengetahui hal-hal apa saja yang 

memengaruhi return saham kelompok LQ45. 

2. Identifikasi Masalah 



Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan diatas tadi, maka masalah-masalah 

yang teridentifikasi adalah : 

1. Pengaruh faktor fundamental terhadap return saham yang tergabung di dalam LQ45. 

2. Pengaruh indikator makroekonomi terhadap return saham yang tergabung di dalam 

LQ45. 

3. Pengaruh lingkungan industri terhadap return saham yang tergabung di dalam LQ45. 

4. Pengaruh mikroekonomi dan performa internal terhadap return saham yang tergabung 

di dalam LQ45. 

5. Pengaruh faktor teknikal terhadap return saham yang tergabung di dalam LQ45. 

6. Pengaruh faktor psikologikal terhadap return saham yang tergabung di dalam LQ45. 

3. Pembatasan Masalah 

Agar orientasi dan fokus penelitian tidak terlalu luas dan bias, maka penelitian ini dibatasi 

sebagai berikut : 

a. Objek penelitian 

Cakupan objek penelitian ini adalah variabel-variabel fundamental. Hal ini 

dikarenakan variabel fundamental lebih dapat diukur sesuai dengan kemampuan penulis 

dibandingkan variabel teknikal dan psikologikal. Adapun variabel fundamental yang 

digunakan adalah variabel-variabel makroekonomi, yaitu tingkat suku bunga dan 

perubahan indeks pasar atau biasa disebut dengan market return. 

Tingkat suku bunga dipilih berdasarkan fakta bahwa pemerintah mengubah tingkat 

suku bunga pada dewasa ini dengan angka yang cukup signifikan. Secara kumulatif, 

terdapat peningkatan sebesar 1,5% dari BI rate bulan Mei 2013 yang sebelumnya sebesar 

5.75% menjadi 7.5% pada bulan November 2013. Secara tidak langsung, hal ini tentu 



akan mempengaruhi harga-harga saham di lantai bursa. Perubahan harga-harga yang 

dimaksud tentu menimbulkan efek terhadap return saham dari capital gain. Berdasarkan 

hal tersebut, penulis tertarik untuk mengetahui seberapa jauh pengaruh dari BI rate 

terhadap return saham-saham kelompok LQ45  

Variabel lain yang digunakan adalah market return. Dalam hal ini, market return 

diperoleh dari perubahan market index. Market index bursa Indonesia adalah IHSG 

(Indeks Harga Saham gabungan). Variabel return IHSG dipilih dikarenakan keuntungan 

ataupun kerugian dari IHSG akan menjadi benchmark keuntungan atau kerugian bagi 

investor terhadap aset investasinya. Benchmark tersebut pun akan berlaku pada saham-

saham kelompok LQ45. Hal ini membuat penulis tertarik untuk mengetahui seberapa jauh 

pengaruh dari return IHSG terhadap return saham-saham kelompok LQ45. 

b. Periode waktu penelitian 

Periode waktu penelitian ditentukan dari November 2009 sampai dengan November 

2013. Penentuan didasarkan pada variasi kondisi perekonomian Indonesia dan 

kemampuan pengolahan data penulis. Kondisi perekonomian Indonesia pada tahun 2009-

2010 merupakan kondisi pemulihan dari krisis yang terjadi pada tahun 2008; tahun 2010-

2011 kondisi perekonomian Indonesia sedang membaik; tahun 2012-2013 kondisi 

perekonomian Indonesia kurang baik karena adanya dampak krisis dari Eropa dan 

Amerika. 

4. Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian pada bagian-bagian sebelumnya. Dapat dirumuskan permasalahan 

yang akan diteliti yaitu : 



 Apakah terdapat pengaruh BI rate dan return IHSG secara bersamaan terhadap return 

saham-saham kelompok LQ45 periode bulan November 2009 sampai dengan bulan 

November 2013? 

 Bagaimanakah pengaruh BI rate terhadap return saham-saham kelompok LQ45 

periode bulan November 2009 sampai dengan bulan November 2013? 

 Bagaimanakah pengaruh return IHSG terhadap return saham-saham kelompok LQ45 

periode bulan November 2009 sampai dengan bulan November 2013? 

 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah : 

 Untuk mengetahui pengaruh dari BI rate dan return IHSG secara bersamaan 

terhadap perubahan return saham-saham kelompok LQ45. 

 Untuk mengetahui pengaruh dari BI rate terhadap return saham-saham kelompok 

LQ45. 

 Untuk mengetahui pengaruh dari return IHSG terhadap return saham-saham 

kelompok LQ45. 

 Membantu para praktisi dunia investasi dalam memutuskan strategi investasi yang 

akan dilakukan. 

2. Manfaat Penelitian 

Penulis berharap penelitian ini dapat menginspirasi peneliti berikutnya untuk melakukan 

studi lebih lanjut dari hasil penelitian yang ditemukan nanti. Penulis juga berharap, penelitian 



ini dapat bermanfaat bagi kalangan praktisi dalam menentukan strategi investasi yang akan 

dilakukan apabila terjadi perubahan pada BI rate dan perubahan pada IHSG. 
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