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ABSTRAK 

Abstrak: Perkembangan usaha dari tahun ke tahun seamakin pesat. Perusahaan saling 

bersaing untuk mengembangkan usahanya dan hal ini membuat perusahaan harus 

mempunyai tujuan agar dapat bertahan dalam jangka waktu yang panjang. Pada 

umumnya tujuan didirikan perusahaan adalah untuk memperoleh laba. Laba yang 

diperoleh dapat menentukan keberlangsungan dan kesusksesan perusahaan. Penelitian 

ini bertujuan untuk menguji pengaruh perputaran aset, ukuran perusahaan, struktur 

modal, dan likuiditas terhadap kinerja keuangan perusahaan manufaktur sektor barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2021. Penelitian 

ini menggunakan metode kuantitatif. Instrumen yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah data sekunder yang menggunakan data laporan keuangan yang diperoleh dari 

situs www.idx.co.id dan www.sahamok.net. Populasi yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi. Jumlah sampel yang 

diperoleh sebanyak 31 dengan teknik yang digunakan adalah purposive sampling. 

Analisis data yang digunakan adalah regresi berganda, uji hipotesis, uji asumsi klasik 

dengan model data panel yang diuji menggunakan Eviews versi 12. Hasil penelitian 

menunjukkan secara parsial (1) perputaran aset berpengaruh terhadap kinerja keuangan, 

(2) ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kinerja keuangan, (3) struktur modal 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan, (4) likuiditas tidak berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan. 
 

Kata Kunci: kinerja keuangan, perputaran aset, ukuran perusahaan, struktur 

modal, likuiditas 
 

Abstract: Business development from year to year is increasingly rapid. Companies 

compete with each other to develop their business and this makes companies must have 

goals in order to survive in the long term. In general, the purpose of establishing a 

company is to make a profit. The profit earned can determine the sustainability and 

success of the company. This study aims to examine the effect of asset turnover, 

company size, capital structure, and liquidity on the financial performance of 

manufacturing companies in the consumer goods sector listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) in 2017-2021. This research uses quantitative methods. The instrument 

used in this study is secondary data using financial report data obtained from  the sites 

www.idx.co.id  and  www.sahamok.net.  The population  used  in  this research is 

manufacturing consumer goods sector. The number of samples obtained was 31 with 

the technique used was purposive sampling. The data analysis used is multiple 

regression, hypothesis testing, classic assumption test with panel data models tested 

using Eviews version 12. The results show partially (1) asset turnover has an

http://www.idx.co.id/
http://www.sahamok.net/
http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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effect on financial performance, (2) company size has an effect on financial 

performance, (3) capital structure affects financial performance, (4) liquidity does not 

affect financial performance. 
 

Keywords: financial performance, asset turnover, firm size, capital structure, 

liquidity
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BAB I 
 
 

 
 

A.     PERMASALAHAN 

PENDAHULUAN

 

1.      Latar Belakang Masalah 
 

Perkembangan usaha di dunia dari tahun ke tahun semakin pesat. Pasar 

yang semakin luas membuat perusahaan-perusahaan saling bersaing untuk 

mengembangkan usahanya. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan harus 

mempunyai tujuan agar dapat bertahan dalam jangka waktu yang panjang. Pada 

umumnya tujuan didirikan perusahaan adalah untuk memperoleh laba secara 

maksimal. Laba yang diperoleh dapat menentukan keberlangsungan dan 

kesuksesan perusahaan. 

 

Industri barang konsumsi berkontribusi sebesar 44% dalam pembentukan 

industri manufaktur. Keberlanjutan sektor tersebut terutama ditopang oleh sektor 

konsumsi tumbuh sebesar 28% dan mengungguli dua sektor lainnya. Sepanjang 

tahun 2018, subsektor industri barang konsumsi yaitu industri makanan dan 

minuman tumbuh 7,91% mengalahkan tingkat pertumbuhan ekonomi nasional 

yang sebesar 5,17% (Kementrian Perindustrian, 2019).  Kebutuhan masyarakat 

Indonesia akan kebutuhan hidup semakin bertambah yang menjadikan 

perusahaan-perusahaan terus tumbuh dan memiliki saingan. Meningkatnya 

kompetitor di perusahaan dengan sektor yang serupa membuat perusahaan harus 

memikirkan kualitas serta harga produk sehingga mampu bersaing di pasaran. 

Untuk itu, perusahaan dituntut untuk mendorong manajemen bekerja lebih efektif 

dan efisien dalam hal mencapai kinerja yang optimal. 

 

Kinerja keuangan dalam perusahaan menjadi faktor penting untuk 

mengetahui perkembangan perusahaan. Kinerja keuangan adalah gambaran dari 

kondisi  keuangan  perusahaan,  dianalisis  dengan  menggunakan  alat  analisis
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keuangan untuk menunjukkan bagaimana kondisi keuangan perusahaan yang 

tercermin dari kinerjanya selama periode tertentu (Fahmi, 2011:2). Kinerja suatu 

perusahaan dapat ditentukan dengan menganalisis laporan keuangannya. 

Peningkatan kinerja perusahaan tercermin dari peningkatan profitabilitas yang 

diukur dengan Return on Assets (ROA). ROA adalah rasio untuk mengukur 

efisiensi dalam pengelolaan aset perusahaan untuk menghasilkan laba selama 

periode waktu tertentu. Besarnya laba menunjukkan efisiensi manajemen yang 

sangat baik dalam mengelola perusahaan (Sandy & Nuringsih, 2019). Hal ini juga 

akan meningkatkan prospek perusahaan. Perusahaan dengan prospek yang baik 

menarik investor karena membawa kekayaan yang besar bagi pemegang saham 

dan sebaliknya (Utami & Prasetiono, 2016 dalam Risna & Putra, 2021). Hal ini 

sejalan dengan teori sinyal dimana ROA yang tinggi akan memberikan sinyal baik 

atau good news kepada investor. 

Tabel 1.1 Data nilai Return on Assets (ROA) beberapa perusahaan sektor barang 

konsumsi periode 2017-2021. 
 

 
 

Perusahaan 
Tahun 

2017 2018 2019 2020 2021 

INDF 5,8 5,1 6,1 5,4 6,3 

HMSP 29,4 29,1 27,0 17,3 13,4 

SIDO 16,9 19,9 22,8 24,3 31,0 

ADES 4,6 6,0 10,2 14,2 20,4 

WOOD 4,5 5,3 4,0 5,3 7,9 

Rata-rata 12,24 13,08 14,02 13,30 15,80 

(Sumber: data diolah peneliti) 

 
Tabel 1.1 diatas menunjukkan rata-rata nilai Return on Assets (ROA) di 

beberapa perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi. Dari data tersebut dapat 

disimpulkan bahwa kinerja keuangan yang ditunjukkan dengan ROA mengalami
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kenaikan dari tahun 2017 hingga 2019 dimana pada tahun 2020 turun sebesar 0,72% 
 

dan kembali naik sekitar 2,5% di tahun berikutnya. 
 

 

Kinerja perusahaan dapat dipengaruhi oleh perputaran total aset (TATO). 

Menurut Kasmir (2016 dalam Andani, Yusup, Sobana & Bisri, 2020), TATO 

menunjukkan seberapa sering aset perusahaan diputar untuk memperoleh 

penjualan. Rasio perputaran total aset menunjukkan apakah perusahaan efisien 

dalam memanfaatkan asetnya dan itu penting untuk diketahui investor. Semakin 

cepat perputaran aset berarti kemampuan dalam menghasilkan penjualan semakin 

baik yang ditandai dengan semakin tingginya rasio TATO (Diana & Osesoga, 

2020). Dengan demikian, laba yang dihasilkan meningkat dan akan 

meningkatkan kinerja keuangan (ROA). Hal ini sejalan dengan penelitian 

Wiyono, Kusumawardhani, Nafi’ah (2022) yang menyatakan bahwa Total Asset 

Turnover (TATO) berpengaruh secara signifikan dan positif terhadap kinerja 

keuangan (ROA). 

 

Ukuran perusahaan merupakan faktor yang mempengaruhi kinerja 

keuangan (Azzhara & Nasib, 2019). Perusahaan yang besar memiliki risiko lebih 

kecil karena aset yang dimiliki lebih banyak untuk menjamin kelangsungan 

bisnis. Perusahaan yang besar juga dapat dipercayai oleh investor dan 

memudahkan investor untuk mencari informasi. Nurlita et al. (2018 dalam Risna 

& Putra, 2021) menyatakan bahwa perusahaan berada pada titik kedewasaan jika 

memiliki total aset yang tinggi. Menurut Barus dan Leliani (2013 dalam 

Anggarsari & Aji, 2018), ukuran perusahaan yang besar dapat meningkatkan 

kinerja keuangan (ROA). Hal ini sejalan dengan Gunawan (2022) serta 

Anggarsari & Aji (2018) yang menyatakan ukuran perusahaan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan (ROA). Lain halnya dengan 

penelitian Risna dan Putra (2021), Fauzi dan Puspitasari (2021) serta Rahmatin 

dan Kristanti (2020) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap kinerja keuangan (ROA).



4  

 

 
 
 

Faktor lain yang menunjukkan kinerja keuangan suatu perusahaan yaitu 

struktur modal yang diukur dengan indikator DAR (Debt to Asset Ratio). Debt to 

Asset Ratio merupakan rasio keuangan sebagai perbandingan hutang dengan total 

aset. Debt to Asset Ratio (DAR) menunjukkan seberapa besar kekayaan 

perusahaan yang dibiayai oleh hutang (Kasmir, 2016:156). Perusahaan memiliki 

risiko yang tinggi apabila tingkat hutang tinggi, begitupun sebaliknya. Rasio 

DAR yang tinggi mengartikan perusahaan mempunyai hutang yang besar yang 

menyebabkan beban perusahaan bertambah dan kondisi ini akan mengurangi laba 

perusahaan sehingga kinerja keuangan (ROA) menurun. Hal ini sejalan dengan 

penelitian Azzahra dan Nasib (2019), Felicia dan Tanusdjaja (2022) serta Partiwi 

dan Herawati (2022) bahwa debt to asset ratio berpengaruh negatif signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Hal berbeda terdapat pada penelitian Nugraha, 

Banani, dan Shaferi (2021) serta Luckieta, Amran, dan Alamsyah (2021) yang 

menyatakan bahwa struktur modal (DAR) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan. 

 

Kemudian, likuiditas juga dapat digunakan untuk mengetahui kinerja 

keuangan suatu perusahaan. Semakin tinggi likuiditas maka memperlihatkan 

bahwa perusahaan tersebut mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

Likuiditas dapat dihitung dengan rasio lancar (current ratio). Rasio lancar 

merupakan rasio untuk mengukur apakah suatu perusahaan mampu membayar 

utang lancar menggunakan aset lancar yang dimiliki dalam jangka pendek. Teori 

sinyal percaya bahwa dengan tingginya rasio lancar maka akan memberikan 

sinyal yang baik kepada investor. Artinya, perusahaan memiliki aset lancar lebih 

besar daripada kewajiban lancarnya sehingga perusahaan mampu memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya yang akan jatuh tempo. Dengan demikian, semakin 

tingginya rasio lancar maka kinerja keuangan juga meningkat. Penelitian yang 

dilakukan oleh Diana dan Osesoga (2020) serta Ariyanti (2017) menghasilkan 

kesimpulan bahwa likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja
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keuangan (ROA). Hal ini berbeda dengan penelitian Septiano, Maheltra, dan Sari 

(2022) yang menyatakan likuiditas (current ratio) berpengaruh negatif terhadap 

kinerja keuangan. 

 

Dalam penelitian ini, terdapat banyak faktor yang dapat mempengaruhi 

kinerja keuangan perusahaan dan beberapa penelitian terdahulu telah 

menjelaskan   faktor-faktor   tersebut.   Sehingga,   peneliti   ingin   membatasi 

penelitian ini dengan empat variabel independen antara lain perputaran aset, 

ukuran perusahaan, struktur modal, dan likuiditas. Namun, masih terdapat 

beberapa perbedaan penelitian sehingga penulis ingin mencoba menguji kembali 

dengan judul “PENGARUH PERPUTARAN ASET, UKURAN 

PERUSAHAAN, STRUKTUR MODAL, DAN LIKUIDITAS TERHADAP 

KINERJA  KEUANGAN  PERUSAHAAN  SEKTOR  BARANG 

KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2017-2021”. 

 

2.      Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang di atas, kinerja keuangan suatu perusahaan 

penting untuk diketahui karena dapat mempengaruhi pengambilan keputusan 

keuangan yang dapat dilakukan oleh perusahaan. Dari pengukuran kinerja 

keuangan tahun ke tahun dapat diketahui sejauh mana perkembangan yang telah 

dicapai oleh perusahaan. Selain itu, adanya perbedaan hasil penelitian yang 

dipaparkan oleh peneliti terdahulu sehingga peneliti ingin meneliti kembali judul 

ini. 

 

3.      Batasan Masalah 
 

Dalam  penelitian,  pembatasan  masalah dilakukan  untuk  memfokuskan 

pembahasan suatu masalah yang ada sehingga tidak meluas ke aspek yang lain. 

Batasan masalahnya sebagai berikut:
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a. Penggunaan rasio untuk penelitian ini hanya tertuju pada TATO karena 

memiliki fungsi untuk menilai kemampuan perusahaan dalam 

memaksimalkan penggunaan aset yang dimiliki untuk menghasilkan 

penjualan, SIZE (ukuran perusahaan), Debt to Asset Ratio karena rasio ini 

menggunakan aktiva sebagai pembanding dari hutang perusahaan yang 

mungkin memiliki risiko dan pengembalian dan akan berpengaruh terhadap 

laba perusahaan dan Current Ratio sebagai variabel independen karena 

rasio ini merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam 

membayar hutang jangka pendeknya dengan aktiva lancarnya. Bila hutang

 jangka   pendeknya   kecil   kemungkinan   perusahaan   dalam 

memperoleh laba pada akhir tahun semakin besar. 

 

b. Penelitian  ini  akan  menganalisis  kinerja  keuangan  yang  diproksikan 

dengan ROA sebagai variabel dependen karena ROA memberikan ukuran 

yang lebih baik atas profitabilitas perusahaan karena menunjukkan 

efektivitas manajemen dalam menggunakan aktiva untuk memperoleh 

pendapatan. 

 

c. Penelitian   ini   menggunakan   perusahaan   manufaktur   sektor   barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2017- 

2021 sebagai sampel penelitian karena pada sektor barang konsumsi 

memproduksi  produk  kebutuhan pokok  yang  sanhgat  dibutuhkan  oleh 

masyarakat, dengan tingginya permintaan pada sektor barang konsumsi 

berdampak pada kemampuan menghasilkan laba yang optimal. 

 

d. Penelitian   ini   menggunakan   data   keuangan   yang   dibukukan   oleh 

perusahaan sektor barang konsumsi dengan satuan mata uang Rupiah. 

e. Penelitian   ini   mengabaikan   perusahaan-perusahaan   sektor   barang 

konsumsi yang mengalami kerugian dalam penyajian laporan keuangan.
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4.      Rumusan Masalah 
 

Penulis merumuskan permasalahan sebagai berikut: 

 
a. Bagaimana pengaruh perputaran aset (asset turnover) terhadap kinerja 

keuangan? 

b. Bagaimana  pengaruh  ukuran  perusahaan  (firm  size)  terhadap  kinerja 

keuangan? 

c. Bagaimana pengaruh struktur modal (capital structure) terhadap kinerja 

keuangan? 

d.      Bagaimana pengaruh likuiditas (liquidity) terhadap kinerja keuangan? 
 

 
 

B.     TUJUAN DAN MANFAAT 
 

1.      Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan penelitian adalah sebagai 

berikut: 

 

a. Untuk  mengetahui  pengaruh perputaran  aset  (asset  turnover) terhadap 

kinerja keuangan. 

b. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan (firm size) terhadap kinerja 

keuangan. 

c. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal (capital structure) terhadap 

kinerja keuangan. 

d. Untuk   mengetahui   pengaruh   likuiditas   (liquidity)   terhadap   kinerja 

keuangan. 

 

2.      Manfaat Penelitian 
 

Berdasarkan   penjabaran   rumusan   masalah   di   atas,   manfaat   dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 

a.      Bagi Perusahaan
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Penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi perusahaan untuk dijadikan 

sebagai bahan evaluasi untuk meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 

 
 

b.      Bagi Peneliti Selanjutnya 
 

Penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi peneliti selanjutnya sebagai 

bahan acuan yang akan digunakan untuk peneliti di bidang kinerja 

keuangan yang dipengaruhi oleh perputaran aset, ukuran perusahaan, 

struktur modal, dan likuiditas. 

 
 

c.      Bagi Pembaca 
 

Penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi pembaca dalam menambah 

wawasan khususnya tentang pengaruh perputaran aset (asset turnover), 

ukuran  perusahaan  (firm size), struktur  modal  (capital  structure), dan 

likuiditas (liquidity) terhadap kinerja keuangan (financial performance).
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