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ABSTRACT 
 
 

A.  JULIANA MAGDALENA (115190208) 
 

B.  THE EFFECT OF PROFITABILITY AND LEVERAGE ON THE VALUE OF 

MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK 

EXCHANGE FOR THE 2018-2021 PERIOD 

C.  xvii + 124 pages, 2022, 18 tables, 3 pictures, 18 attacments 
 

D.  FINANCIAL MANAGEMENT 
 

E. Abstract: The purpose of this research is to examine the effect of profitability and 

leverage on firm value. Profitability is measured by Return On Assets (ROA) and 

Earning Per Share (EPS) while leverage is measured by Debt To Equity Ratio 

(DER) and Times Interest Earned Ratio (TIER). This study used a purposive 

sampling method to obtain a sample of 69 companies (276 observations) from 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2018- 

2021 period. The research model in this study is multiple linear regression with 

panel data. The results showed that ROA had a positive and significant effect on 

PBV, EPS had a positive and significant effect on PBV, DER had a positive and 

significant effect on PBV, TIER had a positive and insignificant effect on PBV. 

Keywords: profitability, leverage, firm value. 
 

F.  Bibliography: 68 (1998-2022) 
 

G.  Dr. Ignatius Roni Setyawan, S.E., M.Si.
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ABSTRAK 
 
 

A.  JULIANA MAGDALENA (115190208) 
 

B.  PENGARUH PROFITABILITAS DAN LEVERAGE TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2018-2021 

C.  xvii + 124 halaman, 2022, 18 tabel, 3 gambar, 18 lampiran 
 

D.  MANAJEMEN KEUANGAN 
 

E.  Abstrak:   Tujuan   dari   penelitian   ini   adalah   untuk   menguji   pengaruh 

profitabilitas dan leverage terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas diukur dengan  

Return  On Assets  (ROA)  dan  Earning  Per  Share  (EPS) sementara leverage 

diukur dengan Debt To Equity Ratio (DER) dan Times Interest Earned Ratio 

(TIER). Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling sehingga 

diperoleh sampel sebanyak 69 perusahaan (276 observasi) dari perusahaan 

manufaktur terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021. Model 

penelitian dalam penelitian ini adalah regresi linear berganda dengan data panel. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap PBV, EPS berpengaruh positif dan signifikan terhadap PBV, DER 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap PBV, TIER berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap PBV. 

Kata Kunci: profitabilitas, leverage, nilai perusahaan. 

F.  Daftar Pustaka: 68 (1998-2022) 

G.  Dr. Ignatius Roni Setyawan, S.E., M.Si.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A.  PERMASALAHAN 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Setiap perusahaan memiliki karakteristik, budaya dan nilai-nilai 

tersendiri yang menjadi ciri khas untuk membedakan tiap perusahaan. 

Seringkali, masyarakat menggunakan nilai perusahaan sebagai gambaran 

umum  yang membedakan  keadaan  setiap  perusahaan.  Nilai  perusahaan 

mewakili kesuksesan perusahaan dalam mengatur sumber daya yang 

dimiliki. Berdasarkan (Wiyono & Kusuma, 2017, p. 74) nilai perusahaan 

adalah biaya yang bersedia dikeluarkan oleh calon investor ketika membeli 

perusahaan tersebut. Keberhasilan dalam membangun nilai perusahaan akan 

direfleksikan dalam harga saham di pasar sekunder dimana tinggi nya harga 

saham berarti nilai perusahaan nya juga tinggi dan sebaliknya rendah nya 

harga saham akan menghasilkan nilai perusahaan yang rendah juga. Harga 

saham terdiri dari harga nominal, harga perdana, harga pembukaan, harga 

pasar, dan harga penutupan. Harga-harga ini ditentukan dari supply dan 

demand dari investor. 

 

Terdapat berbagai indikator yang mempengaruhi nilai perusahaan 

seperti profitabilitas dan leverage. Profitabilitas adalah keuntungan yang 

diperoleh perusahaan dengan menggunakan seluruh sumber daya serta modal 

yang dimilikinya. Profitabilitas menggambarkan kesanggupan perusahaan 

dalam jangka waktu panjang untuk mempertahankan kelangsungan 

usahanya. Berdasarkan (Horne & Wachowicz, 2012), profitabilitas 

menggambarkan keterkaitan antara laba dengan investasi serta antara laba 

dengan penjualan. Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba akan 

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam mengolah dana investasi 

yang diperoleh dari investor serta kemampuan perusahaan untuk memperluas  

jaringan  penjualannya  agar  memperoleh  keuntungan  yang
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maksimal. Dalam penelitian ini, profitabilitas diukur dengan menggunakan 

Return On Assets (ROA) dan Earning Per Share (EPS). Kedua proksi 

tersebut merupakan tolak ukur yang biasanya investor lihat ketika mereka 

ingin berinvestasi, hal ini menjadikan ROA dan EPS penting untuk diteliti. 

 

Leverage adalah rasio  yang menilai kesanggupan perusahaan untuk 

melunasi utang menggunakkan ekuitas perusahaan. (Fakhruddin, 2008, p. 

109) mendefinisikan leverage sebagai utang untuk membiayai aset 

perusahaan. Semakin rendah angka yang dihasilkan akan memberikan sinyal 

yang baik untuk investor, namun jika angka yang dihasilkan tinggi maka 

akan memberikan kesan buruk kepada investor karena itu memiliki 

kemungkinan perusahaan kesulitan untuk mengembalikan utang. 

Penggunaan leverage bertujuan untuk memperoleh laba yang besarnya 

melebihi biaya aset dan sumber dana nya. Utang yang dimiliki perusahaan 

diharapkan dapat mendanai dan mengolah aset untuk mendapatkan laba serta 

meningkatkan nilai perusahaan. Dalam penelitian ini, leverage diukur dengan  

menggunakan  Debt To Equity Ratio  (DER) dan Times  Interest Earned 

Ratio (TIER). Kedua proksi tersebut menjadi tolak ukur bagi investor 

sebelum mereka berinvestasi dan juga bagi kreditur sebelum mereka 

meminjamkan dana kepada perusahaan. 

 

Sejak virus Covid-19 ditemukan pada bulan Desember 2019 di China, 

perekonomian di seluruh negara mengalami kelumpuhan. Hal ini disebabkan 

oleh   kebijakan   pemerintah   memberlakukan   lockdown   dan PSBB 

(Pembatasan Sosial Berskala Besar) guna mencegah penularan Covid-19. 

Kebijakan ini juga diterapkan di Indonesia yang mengakibatkan pemutusan 

hubungan kerja (PHK) massal dikarenakan menurunnya permintaan 

masyarakat terhadap barang maupun jasa. Hal ini juga mempengaruhi nilai 

perusahaan dilihat dari harga sahamnya. Salah satu industri yang terpengaruh 

adalah industri yang bergerak dibidang manufaktur.   Industri manufaktur   

merupakan   industri   yang   memiliki peranan dan kontribusi besar dalam 

pertumbuhan ekonomi Indonesia, selain
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itu produk yang dihasilkan oleh industri juga memiliki demand yang tinggi 

dari masyarakat. Pada bulan Maret 2020, kinerja industri ini mengalami 

penurunan signifikan yang diperkuat oleh pernyataan resmi dari pemerintah 

melalui Kementerian Perindustrian (KEMENPERIN) bahwa industri 

manufaktur mengalami penurunan yang tercermin oleh indeks manajer 

pembelian (Purchasing Managers Index/PMI) dimana pada bulan Februari 

2020 indeks menunjukkan angka 51,9 sedangkan pada bulan April 2020 

indeks berada pada angka 27,5. 

 

Gambar 1. 1 Histogram Purchasing Managers’ Index (PMI) Manufaktur 
 

Indonesia 
 
 

 
 

Sumber : databoks.katadata.co.id, 2020 
 

Penyebabnya adalah pada bulan tersebut pemerintah melakukan PSBB, 

yang mengakibatkan terbatasnya ruang gerak perusahaan karena adanya 

kewajiban untuk menjaga jarak dan kapasitas karyawan juga dikurangi. 

Kegiatan operasional perusahaan tidak dapat berjalan secara optimal yang 

mengakibatkan rendahnya tingkat produksi serta minimnya pembeli 

dikarenakan masyarakat juga terkena PHK (Pemutusan Hak Kerja) secara 

massal sebagai dampak dari pandemi Covid-19, sehingga perusahaan terkena 

dampaknya dari segi profitabilitas. 

 

Selain itu, terdapat juga biaya-biaya yang harus dibayar perusahaan 

meskipun profitabilitas mereka menurun. Biaya tersebut antara lain biaya 

operasional rutin setiap bulan seperti maintenance aset dan membayar gaji
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karyawan, serta menjaga saldo kas optimum untuk berjaga-jaga jika 

seandainya direksi membutuhkan tunjangan. Untuk memperbaiki leverage, 

perusahaan dapat meminjam ke bank untuk memperoleh pinjaman berbunga 

dalam jangka waktu pendek atau menerbitkan obligasi untuk jangka waktu 

panjang. 

 

Kedua indikator tersebut mempengaruhi nilai perusahaan, karena 

investor dan kreditur akan melihat nilai perusahaan sebelum memutuskan 

untuk berinvestasi dan memberikan pinjaman ke perusahaan tersebut. 

Kreditur akan melihat seberapa banyak profitabilitas yang dihasilkan oleh 

perusahaan dan tingkat leverage yang dimiliki. Jika utang yang dimiliki 

sudah terlalu banyak, maka kreditur tidak akan meminjamkan dana lagi 

karena takut perusahaan tidak mampu untuk membayar nya. 

 

Beberapa penelitian sudah dilakukan untuk mencari tahu pengaruh 

profitabilitas dan leverage terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian 

(Sutama & Lisa, 2018) menyatakan bahwa profitabilitas dan leverage 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian 

tersebut didiukung oleh penelitian (Mandey et al., 2017) bahwa profitabilitas 

dan leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Namun, peneliti lain menemukan hasil yang berlawanan. (Sari 

& Wahidahwati, 2021) menemukan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan serta penelitian (Timbuleng et al., 2015) yang 

membuktikan bahwa leverage berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan uraian diatas, dan hasil penelitian 

belum ada yang konsisten mengenai pengaruh profitabilitas dan leverage 

terhadap nilai perusahaan manufaktur, maka skripsi ini berjudulkan 

“Pengaruh Profitabilitas Dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018- 

2021” dengan harapan dapat menemukan kaitan pengaruh antara 

profitabilitas dan leverage terhadap nilai perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021.
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Periode penelitian 2018-2021 dipilih dengan harapan agar data 

penelitian yang digunakan lebih relevan, selain itu pada tahun 2020 pandemi 

Covid-19 memasuki Indonesia, sehingga Covid-19 digunakan sebagai 

fenomena dalam penelitian ini. 

 
 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Identifikasi masalah dalam penelitian ini antara lain : 
 

a.   Penurunan nilai perusahaan manufaktur  diakibatkan oleh penurunan 

profitabilitas. 

b.   Perusahaan manufaktur mendapatkan pendanaan baru dari bank karena 

perusahaan membutuhkan dana tambahan untuk kegiatan operasional 

nya. 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Batasan masalah dalam penilitian ini adalah : 
 

a.   Penelitian ini berfokus terhadap pengaruh profitabilitas dan leverage 
 

terhadap perusahaan manufaktur. 
 

b.   Penelitian ini menggunakan data perusahaan manufaktur periode 2018- 
 

2021 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah : 
 

a.   Apakah profitabilitas      berpengaruh      terhadap nilai      perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021? 

b.   Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021?
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B.  Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.   Tujuan 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah: 
 

a.   Meneliti pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021. 

b.   Meneliti pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2021. 

 
 

2.   Manfaat 

Manfaat dari penelitian ini adalah : 
 

a.   Bagi penulis 
 

Penelitian ini diharapkan mampu melatih dan mengembangkan 

kemampuan penulis dalam bidang penelitian serta sebagai wadah untuk 

mengaplikasikan ilmu-ilmu yang sudah penulis terima semenjak 

semester pertama 

b.   Bagi investor 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi lebih luas 

tentang pengaruh profitabilitas dan leverage terhadap nilai perusahaan. 

Sehingga investor dapat memahami pentingnya menganalisa 

profitabilitas dan  sebelum berinvestasi. 

c.   Bagi pihak lain 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi inspirasi dan acuan untuk 

bahan teori penelitian selanjutnya yang memiliki kaitan dengan 

profitabilitas dan leverage.
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