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ABSTRACT 
 
 
 
 

TARUMANAGARA UNIVERSITY FACULTY 

OF ECONOMICS AND BUSINESS JAKARTA 

 

 

(A) MERRY KURNIAWATI (115190233) 
 

(B) THE EFFECT OF INVESTMENT MOTIVATION, PERCEIVED RISK AND 

FINANCIAL LITERACY ON INVESTMENT INTENTION 

(C) xvii + 90 pages, 20 tables, 11 pictures, 6 attachments 
 

(D) FINANCIAL MANAGEMENT 
 

(E) Abstract:  This  study  aims  to  determine  whether  there  is  an  effect  of  1) 

Investment Motivation on Investment Intention, 2) Perceived Risk on Investment 

Intention, 3) Financial Literacy on Investment Intention. The sample in this study 

were generation Z (born 1997-2012), domiciled in West Kalimantan, have an 

intention in investing in the capital market but have never invested before. The 

number of samples used in this study were 347 respondents who were selected 

using a purposive sampling technique. The data are analysed using Structural 

Equation  Modelling-Partial  Least  Square  (SEM-  PLS) technique  with  the 

SmartPLS software. The results of this study show that there is a positive effect 

of Investment Motivation on Investment Intention, there is a positive effect of 

Perceived Risk on Investment Intention, and there is a positive effect of 

Financial Literacy on Investment Intention. 

(F) Keywords:   Investment   Motivation,   Perceived   Risk,   Financial   Literacy, 

Investment Intention. 

(G) Reference list: 79 (1972-2022) 
 

(H) Ary Satria Pamungkas, S.E., M.M
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UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

 

 

(A) MERRY KURNIAWATI (115190233) 
 

(B) PENGARUH   INVESTMENT   MOTIVATION,   PERCEIVED   RISK   DAN 
 

FINANCIAL LITERACY TERHADAP INVESTMENT INTENTION 
 

(C) xvii + 90 halaman, 20 tabel, 11 gambar, 6 lampiran 
 

(D) MANAJEMEN KEUANGAN 
 

(E)  Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh 
 

1) Investment  Motivation terhadap  Investment Intention, 2) Perceived Risk 

terhadap Investment Intention, 3) Financial Literacy terhadap Investment 

Intention. Sampel dalam penelitian ini adalah generasi Z (lahir 1997-2012), 

berdomisili di Kalimantan Barat, memiliki minat berinvestasi di pasar modal 

namun belum pernah berinvestasi sebelumnya. Jumlah sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah 347 responden yang dipilih dengan menggunakan 

teknik purposive sampling. Data dianalisis menggunakan teknik  Structural 

Equation Modeling-Partial Least Square (SEM-PLS) dengan software 

SmartPLS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat pengaruh positif 

Investment Motivation terhadap Investment Intention, terdapat pengaruh positif 

Perceived Risk terhadap Investment Intention, dan terdapat pengaruh positif 

Financial Literacy terhadap Investment Intention. 

(F) Kata  Kunci:  Investment  Motivation,  Perceived  Risk,  Financial  Literacy, 

Investment Intention. 

(G) Daftar Pustaka: 79 (1972-2022) 
 

(H) Ary Satria Pamungkas, S.E., M.M.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

 
A.  PERMASALAHAN 

 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Di era globalisasi, teknologi mengalami kemajuan secara pesat di 

berbagai bidang kehidupan. Kemajuan teknologi memudahkan seseorang 

untuk memperoleh informasi dan kecanggihan lain yang tentunya 

berdampak pada cara kerja, cara pandang dan implementasi dalam segala 

bidang kehidupan, salah satunya bidang ekonomi (Hasanah, Wahyuningtyas 

& Susesti, 2022). Kemajuan teknologi dalam bidang ekonomi memberikan 

beberapa dampak dimana salah satu dampak tersebut yaitu meningkatnya 

budaya konsumtif. Budaya konsumtif di era globalisasi yang penuh dengan 

persaingan menjadikan seseorang menggunakan sesuatu secara berlebihan 

sehingga meningkatkan pengeluaran (boros). 

Dampak dari kemajuan teknologi di bidang ekonomi membuat setiap 

orang dituntut untuk dapat mengelola keuangannya dengan baik guna 

mempersiapkan masa depan yang terjamin. Namun, sebagian orang justru 

lebih berfokus pada kebutuhan saat ini dibandingkan masa depan. Tidak 

sedikit orang yang kesulitan dalam mengatur keuangan dan mengontrol 

pengeluaran dari pendapatan yang dihasilkan ketika mengelola 

keuangannya (Kelly & Pamungkas, 2022). Kebutuhan manusia yang terus 

bertambah dan tidak terbatas menuntut setiap individu memutar otak untuk 

memperoleh pendapatan tambahan guna bertahan hidup di tengah 

perekonomian yang semakin berkembang. Salah satu cara yang dapat 

dilakukan untuk memperoleh pendapatan tambahan yaitu dengan melakukan 

investasi.
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Seiring berjalannya waktu, penduduk Indonesia mulai menyadari 

pentingnya melakukan investasi sebagai persiapan menghadapi masa depan. 

Hal ini dapat terlihat dari meningkatnya pertumbuhan Single Investor 

Identification (SID) setiap tahun yang berinvestasi di pasar modal. 

Pertumbuhan Single Investor Identification di pasar modal dapat dilihat 

pada grafik di bawah ini. 
 

 
 

 
 

Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia 
 

Gambar 1.1 Jumlah Single Investor Identification di Pasar Modal 
 

 

Pada  tahun  2019,  jumlah  investor  pasar  modal  bertambah  sebesar 
 

53,41% (864.982 SID) dari tahun 2018. Investor di pasar modal pada tahun 
 

2020 meningkat sebesar 56,21% (1.396.399 SID) dari tahun 2019. 

Kemudian, pada tahun 2021 investor pasar modal menunjukkan 

pertumbuhan yang tinggi dimana investor bertambah sebesar 92,99% 

(3.608.584 SID). Namun, jumlah SID di pasar modal pada tahun 2021 masih 

relatif kecil jika dibandingkan dengan jumlah penduduk Indonesia sebanyak 

273.879.750 yakni hanya sebesar 2,73%. Hal ini berarti masih
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banyak masyarakat Indonesia yang belum berinvestasi di pasar modal 

karena berbagai alasan, salah satunya adalah kurangnya minat dalam 

berinvestasi. OkeFinance (2021) menyatakan bahwa minat investasi 

penduduk pada pasar modal masih tergolong rendah karena literasi keuangan 

dan inklusi keuangan penduduk Indonesia berada pada angka yang rendah. 

Rendahnya literasi keuangan berarti penduduk Indonesia yang mengerti 

tentang manfaat dan risiko investasi masih minim padahal kemajuan 

teknologi di era globalisasi sangat membantu kemudahan akses informasi 

mengenai investasi seperti cara melakukan investasi yang baik, mengakses 

laporan keuangan perusahaan dan lainnya. Kemajuan teknologi saat ini juga 

menyediakan sarana dan prasarana yang memudahkan seseorang 

mendapatkan informasi mengenai investasi (Yusuf, 2019). 

Pertumbuhan investor di pasar modal tahun 2021 didominasi oleh 

generasi milenial dan generasi Z. Generasi Z merupakan generasi termuda 

dalam kelompok tenaga kerja. Badan Pusat Statistik (2020) 

mengklasifikasikan generasi Z sebagai generasi yang lahir dalam rentang 

tahun 1997 hingga 2012. Generasi Z sangat lekat dengan internet karena 

lahir dan  tumbuh  di  tengah  perkembangan  dunia digital  dan  teknologi 

sehingga generasi Z dikenal juga dengan sebutan GenerasiNet dan 

information Generation (iGeneration). 

Kompasiana (2022) menyatakan bahwa generasi Z dikenal sebagai 

generasi yang ingin memperoleh sesuatu secara instan, merasa hebat dengan 

skill yang diperoleh dari google dan cepat putus asa. Gaya hidup generasi Z 

cenderung lebih konsumtif dibandingkan generasi milenial karena mereka 

selalu ingin mengikuti tren di kalangan masyarakat (Kompasiana, 2022). 

Oleh karena itu, sikap dan perilaku generasi Z kurang mendukung dalam 

investasi karena investasi memiliki proses yang tidak instan. Dengan gaya 

hidup konsumtifnya, generasi Z dapat dianggap kurang
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memikirkan  kondisi  keuangannya  di  masa  yang  akan  datang.  Hal  ini 

tentunya dapat mempengaruhi minat investasi generasi Z. 

Kalimantan Barat berada di peringkat ke-15 dari 34 provinsi di Indonesia 

dengan jumlah SID terbanyak. Kalimantan Barat berpartisipasi sebesar 

1,39% dari total SID di seluruh Indonesia dengan jumlah SID di pasar modal 

tahun 2021 sebesar 104.190 SID yang tersebar di berbagai kabupaten/kota 

di Kalimantan Barat. AntaraNews (2021) menyatakan bahwa investor pasar 

modal di Kalimantan Barat didominasi generasi milenial sebesar 70%, ini 

berarti 30% investor di Kalimantan Barat berasal dari generasi lainnya 

termasuk generasi Z. Hal tersebut menunjukkan bahwa masih banyak 

masyarakat generasi Z di  Kalimantan Barat  yang belum berinvestasi 

dimana salah satunya dapat disebabkan oleh sikap dan gaya hidup yang 

berdampak pada minat investasinya. 

Investment Intention (minat investasi) merupakan ketertarikan atau 

dorongan untuk melakukan investasi. Investment Intention sebagai ambisi 

seseorang untuk menaruh dana yang dimiliki di pasar modal dengan tujuan 

mendapatkan keuntungan di masa yang akan datang. Investment Intention 

dapat dipengaruhi oleh Investment Motivation, Perceived Risk, Financial 

Literacy dan faktor-faktor lainnya. 

Investment motivation berperan penting dalam menumbuhkan 

investment intention seseorang. Investment motivation dapat berasal dari diri 

sendiri atau orang lain. Investment motivation menjadi dorongan bagi 

seseorang untuk melakukan hal-hal yang berkaitan dengan investasi guna 

memperoleh keuntungan dan memenuhi kepuasan diri. Pada dasarnya, 

seseorang akan termotivasi melakukan investasi untuk memenuhi kebutuhan 

dirinya. Penelitian yang dilakukan Saputra (2018), Amhalmad dan Irianto 

(2019), Darmawan, Kurnia dan Rejeki (2019), Hikmah dan Rustam (2020), 

Marlin (2020), Sari, Putri, Arofah, dan Suparlinah (2021), Hikmah  (2021),  

Burhanudin,  Hidayati,  dan  Putra  (2021),  Dewati  dan
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Murfuah (2021), Savanah dan Takarini (2021) serta Firdaus dan Ifrochah 

(2022) menyatakan bahwa investment motivation memiliki pengaruh positif 

terhadap investment intention. Hasil penelitian tersebut tidak sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan Aini, Maslichah dan Junaidi (2019) yang 

menyatakan bahwa investment motivation tidak memiliki pengaruh terhadap 

invesment intention. 

Perceived risk dalam berinvestasi merupakan kondisi dimana seseorang 

memiliki penilaian mengenai akan risiko dan konsekuensi yang akan 

dihadapi dari suatu investasi yang akan dilakukan sehingga membuatnya 

mempertimbangkan investasi tersebut. Besarnya perceived risk seseorang 

tergantung pada pengetahuan dan risiko yang dapat diterima atau dihadapi. 

Perceived risk mendorong seseorang untuk mencari tahu hal- hal terkait 

investasi yang ingin dilakukan. Penelitian yang dilakukan Trang dan Tho 

(2017), Natsir, Arifin dan Bangun (2021), Shehata, Alsaseed, Yousif dan 

Sayed (2021) serta Agustina, Mussanada, Kholifah dan Sarniati  (2022) 

menyatakan bahwa perceived risk memiliki pengaruh positif terhadap 

investment intention. Hasil penelitian tersebut tidak sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Arshad dan Ibrahim (2019) menyatakan bahwa 

perceived risk tidak memiliki pengaruh terhadap investment intention. 

Masyarakat diharapkan mampu mengubah dan meningkatkan 

pengelolaan keuangan sehingga dapat meningkatkan kesejahteraannya 

(Herawati & Dewi, 2019). Seseorang yang memiliki financial literacy yang 

baik (well literate) mampu melakukan perencanaan keuangan dengan baik 

untuk di masa yang akan datang sehingga cenderung memiliki investment 

intention yang tinggi. Hal ini dikarenakan orang tersebut memiliki 

pengetahuan, keyakinan dan keterampilan dalam mengelola dan 

mengalokasikan dananya ke dalam investasi serta mengetahui manfaat dan 

risiko dari investasi yang akan dilakukan. Penelitian yang dilakukan oleh
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Darmawan dkk. (2019), Pangestika dan Rusliati (2019), Herawati dan Dewi 

(2020), Hikmah dan Rustam (2020), Parulian dan Aminnudin (2020), Salisa 

(2020), Hikmah (2021), Savanah dan Takarini (2021), Gunawan dkk. 

(2021), Susanti (2022) serta Widadgo dan Roz (2022) menyatakan bahwa 

financial literacy memiliki pengaruh positif terhadap investment intention. 

Hasil penelitian tersebut tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Rodiyah (2019) serta Isranto dan Setyani (2020) yang menyatakan bahwa 

financial literacy tidak memiliki pengaruh terhadap investment intention. 

Investment knowledge yang kurang membuat seseorang ragu untuk 

berinvestasi. Keraguan tersebut dapat berupa tidak mengetahui tata cara 

investasi maupun kurang pandai menilai risiko yang kemungkinan akan 

dihadapi. Oleh karena itu, investment knowledge sangat penting bagi 

seseorang yang berminat melakukan investasi karena dapat menentukan 

keberhasilan dari investasi yang akan dilakukan. Penelitian yang dilakukan 

oleh Amhalmad dan Irianto (2019), Rodiyah (2019), Hikmah dan Rustam 

(2020), Marlin (2020), Burhanudin dkk. (2021), Dewati dan Marfuah 

(2021), serta Firdaus dan Ifrochah (2022) menyatakan bahwa investment 

knowledge memiliki pengaruh positif terhadap investment intention. Hasil 

penelitian tersebut tidak sejalan dengan penelitian  yang dilakukan oleh 

Darmawan dkk. (2019), Aini dkk. (2019) dan Sari dkk. (2021) yang 

menyatakan bahwa investment knowledge tidak memiliki pengaruh terhadap 

investment intention. 

Minimum capital atau modal minimal menjadi hal yang perlu 

diperhatikan dan dipertimbangkan sebelum melakukan investasi. 

Penanaman modal yang semakin banyak dilakukan dengan return yang 

tinggi maka modal yang diperlukan untuk melakukan investasi juga semakin 

banyak. Penelitian yang dilakukan oleh Parulian dan Aminnudin (2020) 

serta Burhanudin dkk. (2021) menyatakan bahwa minimum capital
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memiliki pengaruh positif terhadap investment intention. Hasil penelitian 

tersebut tidak sejalan dengan penelitian  yang dilakukan oleh Aini dkk. 

(2019) yang menyatakan bahwa minimum capital tidak memiliki pengaruh 

terhadap investment intention. 

Mendapatkan keuntungan dari investasi merupakan tujuan utama 

seseorang melakukan investasi. Keuntungan dari investasi disebut return 

atau tingkat pengembalian. Setiap individu mengharapkan tingkat 

pengembalian yang tinggi (high return). Return dapat mendorong 

investment intention seseorang hingga orang tersebut melakukan investasi. 

Hasil penelitian  yang dilakukan oleh Dewati dan Marfuah (2021) serta 

Burhanudin dkk. (2021) menunjukkan bahwa return memiliki pengaruh 

positif terhadap investment intention. Hasil ini tidak sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Aini dkk. (2019) yang menyatakan bahwa 

return tidak memiliki pengaruh terhadap investment intention. 

Tekanan sosial  yang mendorong seseorang untuk terlibat atau tidak 

dalam perilaku tertentu dikenal dengan subjective norms atau norma 

subjektif (Ajzen, 1991). Minat seseorang dalam melakukan sesuatu akan 

semakin besar apabila tekanan sosial yang diberikan semakin besar. 

Seseorang  yang berminat melakukan investasi di pasar modal biasanya 

mendapatkan nasihat atau dukungan dari pihak terdekatnya. Semakin 

banyak pihak yang memberikan dukungan, maka akan semakin besar minat 

orang tersebut untuk berinvestasi. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Lika 

dan Dananti (2022) menyatakan bahwa subjective norms memiliki pengaruh 

positif terhadap investment intention. Hasil ini tidak sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Salisa (2020) yang menyatakan bahwa 

subjective norms tidak memiliki pengaruh terhadap investment intention. 

Berdasarkan fenomena yang telah dikemukakan, maka penelitian ini 

dilakukan dengan judul “PENGARUH INVESTMENT MOTIVATION,
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PERCEIVED   RISK   DAN   FINANCIAL   LITERACY   TERHADAP 
 

INVESTMENT INTENTION”. 
 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Identifikasi masalah pada penelitian ini sebagai berikut: 
 

a.   Investment   Motivation   memiliki   pengaruh   terhadap   Investment 
 

Intention. 
 

b.   Perceived Risk memiliki pengaruh terhadap Investment Intention. 
 

c.   Financial Literacy memiliki pengaruh terhadap Investment Intention. 
 

d.   Investment   Knowledge   memiliki   pengaruh   terhadap   Investment 
 

Intention. 
 

e.   Minimum Capital memiliki pengaruh terhadap Investment Intention. 
 

f.   Return memiliki pengaruh terhadap Investment Intention. 
 

g.   Subjective Norms memiliki pengaruh terhadap Investment Intention. 
 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Agar penelitian memiliki ruang lingkup yang jelas dan terarah, maka 

penelitian ini dilakukan dengan memberikan batasan masalah sebagai 

berikut: 

a.   Subjek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah generasi 

Z di Kalimantan Barat yang memiliki minat untuk berinvestasi di pasar 

modal karena generasi Z di Kalimantan Barat yang melakukan investasi 

di pasar modal masih tergolong rendah. 

b.   Variabel independen dalam penelitian ini yaitu Investment Motivation, 

Perceived Risk dan Financial Literacy yang digunakan untuk 

menjelaskan Investment Intention sebagai variabel dependen.
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4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan  batasan  masalah  yang  telah  ditentukan,  maka  dapat 

dirumuskan permasalahan dalam penelitian ini sebagai berikut: 

a.   Apakah Investment Motivation memiliki pengaruh terhadap Investment 
 

Intention? 
 

b.   Apakah   Perceived   Risk   memiliki   pengaruh   terhadap   Investment 
 

Intention? 
 

c.   Apakah  Financial  Literacy memiliki  pengaruh  terhadap  Investment 
 

Intention? 
 

 
 

B.  TUJUAN DAN MANFAAT 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dirumuskan, maka tujuan dari 

penelitian ini, yaitu: 

a.   Untuk    mengetahui    pengaruh    Investment    Motivation    terhadap 
 

Investment Intention. 
 

b.   Untuk  mengetahui  pengaruh  Perceived  Risk  terhadap  Investment 
 

Intention. 
 

c.   Untuk mengetahui pengaruh Financial Literacy terhadap Investment 
 

Intention. 
 

 
 

2.   Manfaat 
 

Berdasarkan permasalahan di atas, maka penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan manfaat sebagai berikut: 

a.   Bagi Akademisi 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi peneliti 

selanjutnya yang akan melakukan penelitian yang berkaitan di masa 

yang akan datang baik  penelitian dengan topik  yang sama maupun 

penelitian dengan variabel yang berbeda sehingga ilmu yang sudah ada
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dapat dikembangkan secara terus-menerus dari segi teoritis atau 

akademis. Penelitian juga diharapkan dapat memberikan wawasan 

tambahan mengenai pentingnya investasi untuk masa depan dan 

memperdalam pengetahuan mengenai minat investasi. 

 
 

b.  Bagi Praktisi 
 

Penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat secara nyata 

untuk menumbuhkan atau meningkatkan minat investasi masyarakat 

khususnya generasi Z dan sebagai pertimbangan agar mempersiapkan 

hal-hal yang diperlukan untuk berinvestasi sehingga dapat menjadi 

investor yang sukses.
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