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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

A.  PERMASALAHAN 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Pada era globalisasi ini, banyak negara termasuk Indonesia yang 

sangat  memperhatikan pasar  modal karena pasar  modal merupakan 

salah satu faktor yang memberikan dampak besar terhadap 

perekonomian negara. Namun, tiba – tiba di akhir tahun 2019, muncul 

wabah penyakit yang menyebabkan krisis ekonomi. Dampaknya pun 

tidak hanya dirasakan oleh Indonesia saja, namun seluruh dunia. Covid 

– 19 tidak hanya merugikan dunia kesehatan saja, namun berdampak ke 

semua sektor perekonomian yang ada. 

Pasar Modal adalah salah satu faktor terpenting dalam 

perkembangan ekonomi di Indonesia dan digunakan oleh banyak 

perusahaan sebagai media untuk berinvestasi. Secara umum, investasi 

berarti penempatan sejumlah dana dengan harapan dapat memelihara, 

menaikkan nilai, atau memberikan return yang positif (Suta, 2000). Hal 

ini terkait dengan peran pasar modal yang menjalankan dua fungsi, 

sebagai sarana bagi perusahaan (emiten) untuk memperoleh dana dari 

investor publik dan sebagai sarana bagi masyarakat untuk berinvestasi 

dalam  berbagai  instrumen  keuangan,  seperti saham,  obligasi,  reksa 

dana, dan lain – lain. Dalam aktivitasnya, perusahaan tidak dapat 

dipisahkan dari interaksinya dengan masyarakat sebagai rantai perilaku 

ekonomi (seperti distributor, pemegang saham, produsen, pesaing, 

konsumen dan investor), serta peraturan dan kebijakan pemerintah 

berperan dalam mengendalikan pertumbuhan ekonomi. Dengan 

demikian, dinamika pasar saham tidak terlepas dari kegiatan ekonomi 

di luar pasar modal sendiri. 

Di Indonesia, saham diperdagangkan secara publik di Bursa Efek 
 

Indonesia. Dari perspektif perusahaan, menerbitkan saham adalah cara



 
 

 

terbaik dalam meningkatkan modal untuk diinvestasikan kembali di 

perusahaan mereka dan meningkatkan keuntungan. Umumnya, sebuah 

perusahaan akan menjadi publik dan menawarkan sebagian dari 

perusahaan mereka kepada individu dengan jumlah uang tertentu untuk 

mendapatkan keuntungan lebih. Kinerja pasar saham dipengaruhi oleh 

variabel makroekonomi yang berbeda. Akibatnya, analisis dampak 

sangat  penting untuk investor dan industri karena dapat  berdampak 

negatif pada kelangsungan hidup mereka dan berdampak pada harga 

pasar saham. 

Pasar saham adalah tempat dimana para investor dapat membeli 

ataupun menjual saham perusahaan milik mereka yang sudah terdaftar 

baik melalui bursa efek ataupun diluar bursa efek. Kegiatan pasar modal 

ini diatur dalam Undang – Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar 

Modal. 

Perkembangan harga saham dapat dilihat dari 11 indeks sektoral 

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Salah satu sektor yang menarik 

perhatian investor adalah sektor Financial. Dari akhir Desember 2019 

sampai akhir Desember 2021, ada beberapa harga saham perusahaan 

yang  mengalami kenaikan dan  juga penurunan.  Berikut  merupakan 

grafik harga saham per sektor yang terdapat di Bursa Efek Indonesia. 

 

 

Gambar 1.1 Grafik Saham Per Sektor 2019 - 2020 
 

Sumber : Data Statistik Tahun 2020, IDX.



 
 

 

 
 

Gambar 1.2 Grafik Saham Per Sektor 2020 - 2021 
 

Sumber : Data Statistik Tahun 2021, IDX. 
 

 
 

Dari grafik diatas dapat terlihat bahwa dari periode Desember 2019 
 

– Desember 2020 Indeks Harga Saham Sektor Financial mengalami 

penurunan sebesar -1.59% dan kemudian dari periode Desember 2020 

– Desember 2021 Indeks Harga Saham Sektor Financial khususnya 

Perbankan mengalami kenaikkan sebesar 21.14% dibandingkan tahun 

sebelumnya. Banyak faktor yang diduga memiliki pengaruh terhadap 

harga saham perusahaan khususnya sektor perbankan, diantaranya 

adalah inflasi, nilai tukar, dan suku bunga. Ketiga hal ini merupakan hal 

yang penting untuk diperhatikan ketika investor memilih untuk 

melakukan kegiatan perdagangan saham di suatu negara. Peneliti 

memilih faktor eksternal atau makro ekonomi yang dapat 

mempengaruhi harga saham dikarenakan obyek penelitian adalah bank 

yang dimana bank merupakan lembaga yang memiliki peran sebagai 

stabilitas sistem keuangan dan perekonomian. 

Inflasi yang sangat tinggi dapat menganggu perekonomian secara 

umum karena selain mengurangi daya beli, penurunan nilai mata uang 

juga dapat meningkatkan risiko dalam penurunan pendapatan 

masyarakat. Dalam berinvestasi, inflasi yang tinggi dapat menyebabkan 

investor lebih berhati – hati dalam memilih dan melakukan transaksi 

sehingga  investor  cenderung  menunggu  untuk  berinvestasi  sampai



 
 

 

keadaan ekonomi  menjadi lebih  kondusif untuk  menghindari risiko 

yang mungkin ditimbulkan oleh inflasi yang tinggi. 

Suku bunga juga memiliki pengaruh yang sangat kuat terhadap pasar 

modal (Manurung & Rizky, 2009). Suku bunga Sertifikat Bank 

Indonesia (SBI) adalah instrumen keuangan yang diterbitkan oleh Bank 

Indonesia. Bank Indonesia mengendalikan peredaran uang di 

masyarakat dengan menggunakan acuan suku bunga SBI. Perubahan 

tingkat suku bunga selanjutnya akan mempengaruhi keinginan 

seseorang untuk melakukan investasi karena secara umum perubahan 

suku bunga SBI dapat mempengaruhi suku bunga deposito dan kredit 

suku bunga di masyarakat (Amin, 2012). Jika suku bunga deposito naik, 

investor cenderung berinvestasi dalam bentuk deposito karena dapat 

menghasilkan return yang besar dengan risiko yang kecil dan 

sebaliknya. 

Perusahaan di Indonesia sangat memperhatikan informasi nilai tukar 

rupiah / nilai tukar terhadap dollar AS. Hal ini dikarenakan perusahaan 

di Indonesia cenderung menggunakan dollar AS untuk melakukan 

pembayaran untuk bahan produksi dan transaksi bisnis lainnya. Nilai 

tukar rupiah terhadap mata uang lainnya juga berpengaruh terhadap laba 

perusahaan karena perusahaan yang menggunakan bahan produksi dari 

luar negeri akan mengalami peningkatan nilai utang. Jika nilai rupiah 

terhadap mata uang asing menurun atau terdepresiasi, maka nilai 

tukarnya juga akan sangat berpengaruh bagi perusahaan yang ingin 

berinvestasi karena jika pasar valuta asing lebih menarik dari pasar 

modal maka investor akan beralih untuk berinvestasi di pasar valuta 

asing. Oleh karena itu, perubahan nilai tukar akan mempengaruhi harga 

saham di pasar ibukota. 

Beberapa penelitian menjelaskan pengaruh inflasi, suku bunga dan 

nilai tukar terhadap harga saham di berbagai sektor bidang perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, salah satunya adalah penelitian 

yang dilakukan oleh Ginting, et al., (2016) yang meneliti Pengaruh



 
 

 

Tingkat Suku Bunga, Nilai Tukar dan Inflasi Terhadap Harga Saham 

Sub Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia Periode 2011 – 2015. 

Namun, penelitian ini berfokus pada Sub Sektor Perbankan dalam 

periode 2011 – 2015. Berdasarkan uraian diatas, peneliti berinisiatif 

untuk melakukan penelitian dengan judul Pengaruh Inflasi, Nilai 

Tukar dan Suku Bunga Terhadap Harga Saham Perusahaan 

Perbankan di BEI Periode 2019 – 2021. 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas maka dapat diidentifikasi 

permasalahan sebagai berikut : 

a. Indeks Harga Saham Sektor Financial mengalami penurunan pada 

bulan Februari 2020 – bulan Maret 2020. 

b.    Harga saham yang menurun akibat wabah penyakit Covid – 19. 
 

c. Variabel  makroekonomi  berpengaruh  terhadap   perekonomian 

perusahaan. 

d.    Inflasi yang tinggi dapat mempengaruhi daya beli. 
 

e.    Nilai tukar yang tinggi dapat mempengaruhi harga saham. 
 

f.    Suku bunga yang rendah dapat mempengaruhi harga saham. 
 

 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Berdasarkan beberapa identifikasi masalah diatas, maka dalam hal 

ini permasalahan yang dikaji perlu dibatasi. Pembatasan masalah ini 

bertujuan untuk memfokuskan perhatian pada penelitian dengan 

memperoleh kesimpulan yang benar. Berikut merupakan batasan 

masalah dari penulis: 

a.   Penelitian ini hanya berfokus kepada inflasi, nilai tukar, dan suku 

bunga yang mempengaruhi harga saham. 

b.   Perusahaan yang dipilih merupakan perusahaan yang terdaftar di 
 

Bursa Efek Indonesia dan bergerak dalam Sektor Perbankan Tahun 
 

2019 – 2021.



 
 

 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka permasalahan yang akan 

dikaji dalam penelitian ini adalah : 

a. Apakah terdapat pengaruh inflasi terhadap harga saham perusahaan 

perbankan ? 

b. Apakah  terdapat  pengaruh  nilai  tukar  terhadap  harga  saham 

perusahaan perbankan ? 

c. Apakah  terdapat  pengaruh  suku  bunga  terhadap  harga  saham 

perusahaan perbankan ? 

d. Apakah terdapat pengaruh secara simultan inflasi, nilai tukar, dan 

suku bunga terhadap harga saham perusahaan perbankan ? 

 
 

B.  TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian 

ini adalah : 

a. Untuk mengetahui pengaruh antara inflasi terhadap harga saham 

perusahaan perbankan. 

b. Untuk mengetahui pengaruh antara nilai tukar terhadap harga saham 

perusahaan perbankan. 

c. Untuk  mengetahui  pengaruh  antara  suku  bunga  terhadap  harga 

saham perusahaan perbankan. 

d. Untuk  mengetahui pengaruh secara simultan antara inflasi,  nilai 

tukar dan suku bunga terhadap harga saham perusahaan perbankan. 

 
 

2.   Manfaat 
 

Berdasarkan tujuan penelitian yang hendak dicapai, maka penelitian 

ini diharapkan mempunyai manfaat baik secara langsung maupun tidak 

langsung. Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut :



 
 

 

a.    Bagi perusahaan 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi 

perusahaan dalam melakukan evaluasi terhadap performa 

perusahaan dan perencanaan tujuan. 

b.    Bagi investor 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu pertimbangan 

dalam mengambil keputusan dalam bidang keuangan terutama 

dalam rangka meningkatkan harga saham yang dimiliki oleh 

investor. 

c.    Bagi universitas 
 

Penelitian ini dapat menambah koleksi kepustakaan Universitas 

Tarumanagara dan dapat menjadi bahan referensi dalam proses 

pembelajaran. 

d.    Bagi peneliti selanjutnya 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan, pengetahuan, 

referensi, informasi serta memberikan kontribusi dalam 

pengembangan teori mengenai pengaruh inflasi, nilai tukar dan 

suku bunga yang mempengaruhi harga saham perusahaan di masa 

yang akan mendatang. 

e.    Bagi pembaca 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan untuk 

menentukan sesuatu yang berhubungan dengan harga saham 

sebuah perusahaan di masa yang akan mendatang.
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