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ABSTRACT 
 
 

 
UNIVERSITAS TARUMANAGARA 
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(A)      RICHIE ALESSANDRO PIERO (115190403) 
 

(B)      THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, FINANCIAL LEVERAGE AND MARKET 

VALUE ON SHARE PRICES OF MANUFACTURING INDUSTRIAL COMPANIES 

LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE 

(C)      xv + 79 pages, 2022, 14 tables, 2 graph, 7 attachments 
 

(D)      FINANCE MANAGEMENT 
 

(E) Abstract : The purpose of this study was to determine 1) the effect of profitability on 

stock prices 2) the effect of financial leverage on stock prices 3) the effect of market 

value on stock prices. The research observations totaled 214 companies from a sample 

of 56 manufacturing industry companies that had been listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX)  during  the  2017-2021 time  period.  This study used  a purposive 

sampling technique. Panel data were analyze using the fixed effect multiplier linear 

regression method with the support of Eviews 12. The results of this study show that 

profitability has a positive and significant effect on stock prices, financial leverage has 

a negative and insignificant effect on stock prices, while the value market has a negative 

and significant effect on stock prices. 

Keywords : Share Prices, Profitability, Financial Leverage, Market Value 
 

(F)       Reference List : 58 (1990-2022) 

(G)      Dra. Khairina Natsir, M.M.
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ABSTRAK 
 
 

 
UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

(A)      RICHIE ALESSANDRO PIERO (115190403) 
 

(B)      PENGARUH PROFITABILITAS, FINANCIAL LEVERAGE, DAN HARGA SAHAM 

TERHADAP PERUSAHAAN INDUSTRI MANUFAKTUR YANG TERCATAT DI 

BURSA EFEK INDONESIA 

(C)      xv + 79 halaman, 2022, 14 tabel, 2 grafik, 7 lampiran 
 

(D)      MANAJEMEN KEUANGAN 
 

(E) Abstrak : Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui 1) pengaruh profitabilitas 

terhadap harga saham 2) pengaruh financial leverage terhadap harga saham 3) pengaruh 

nilai pasar terhadap harga saham. Observasi penelitian berjumlah 214 perusahaan dari 

sampel sebanyak 56 perusahaan industry Manufaktur yang telah tercatat di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama periode waktu 2017-2021. Analisis data panel menggunakan 

metode regresi linier pengganda efek tetap dengan dukungan Eviews 12. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham, financial leverage berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga 

saham, sedangkan financial leverage berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap 

harga saham. nilai pasar berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham. 

Kata Kunci : Harga Saham, Profitabilitas, Financial Leverage dan Nilai Pasar. 

(F)       Daftar Pustaka : 58 (1990-2022) 

(G)      Dra. Khairina Natsir, M.M.
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BAB I 
 

 

 
A.  Permasalahan 

PENDAHULUAN

 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang mengoperasikan suatu mesin 

dan membuat barang jadi yang siap dijual. Perusahaan manufaktur yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia yaitu sektor Basic Industry and Chemicals, Consumer Goods 

industry, dan Miscellaneous Industry. Banyaknya perusahaan manufaktur membuat 

setiap perusahaan berlomba-lomba untuk menjadi perusahaan yang terunggul, namun 

walau setiap perusahaan berlomba-lomba untuk menjadi unggul, banyak juga 

perusahaan yang berkembang lebih cepat dibanding perusahaan lain karena banyak 

diminati di Indonesia (Hama dan Santosa, 2018). Perusahaan memiliki tujuan yang sama 

baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang. Tujuan jangka pendek perusahaan 

adalah mendapatkan laba. Perusahaan juga mempunyai tujuan untuk jangka panjang 

yaitu menjadi perusahaan yang pemegang saham nya sejahtera. Semakin kaya 

perusahaan maka semakin tinggi pula nilai perusahaan itu. 

 

Nilai perusahaan penting untuk diperhatikan oleh para pemegang saham, karena 

nilai perusahaan mencerminkan kinerja keuangan perusahaan. Semakin tinggi harga 

saham maka semakin tinggi pula kemakmuran yang didapat investor. Para investor 

membutuhkan informasi mengenai nilai perusahaan untuk membuat keputusan atas 

pembelian  saham.  Investor  yang membeli  saham  perusahaan  mengakibatkan nilai 

perusahaan menjadi semakin meningkat. (Dewi & Susanto, 2022) 

 

(Rahmadewi & Abundanti, 2018) mengatakan penilaian harga saham merupakan 

suatu hal yang berguna dan sangat mendasar untuk para investor sebelum melaksanakan 

kegiatan investasi karena saham merupakan suatu bentuk jenis investasi yang cukup 

menjanjikan bagi para investor. Harga saham ini ditentukan dari berbagai penawaran 

dan permintaan terhadap saham itu sendiri. Saham ini berwujud lembaran kertas yang 

menjelaskan bahwa pemilik lembaran saham adalah pemilik perusahaan yang 

mengeluarkan surat berharga ini. Semakin banyak orang yang melakukan pembelian 

saham maka harga saham akan bergerak naik dan jika sebaliknya semakin banyak 

investor yang menjual sahamnya maka harga saham akan cenderung turun. Jika harga 
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saham melakukan peningkatan maka kekayaan investor juga akan meningkat, begitu 

juga sebaliknya jika harga saham mengalami penurunan maka kekayaan investor juga 

akan mengalami penurunan. 

 

Kinerja perusahaan adalah faktor penentu yang digunakan oleh investor dalam 

membuat keputusan investasi. Investor yang melakukan pembelian saham perusahaan 

dapat dikatakan shareholders. Shareholders adalah seseorang yang memiliki 

kepemilikan saham pada suatu perusahaan. Pemegang saham juga memiliki hak suara 

dalam rapat umum pemengang saham. pemegang saham yang memiliki kepemilikan 

saham di perusahaan dapat menilai kinerja perusahaan dari berbagai sudut pandang. 

pememgang saham dapat menggunakan analisis fundamental dan analisis teknikal. 

Analisis fundamental menggunakan laporan keuangan auditan yang dipublikasikan 

perusahaan untuk menilai kinerja perusahaan. Laporan auditan memberikan gambaran 

kinerja masa lalu perusahaan dalam mengelola kegiatan operasiona, pendanaan dan 

investasi perusahaa. Analisis teknikal kinerja pasar perusahaan dapat dilihat dari kinerja 

saham perusahaan di pasar modal Indonesia. kinerja saham perusahaan juga dapat 

dilihat dari pergerakan harga saham perusahaan yang diperdagangkan di pasar modal. 

(Astikawati & Relita, 2017) 

 

Keberadaan pasar modal di Indonesia sangat diperlukan oleh perusahaan karena 

dengan menerbitkan sahamnya di bursa efek, maka hal ini akan menarik investor untuk 

menanamkan modalnya dan menghasilkan dana bagi perusahaan yang dapat 

dipergunakan untuk kegiatan operasional perusahaan dan sekaligus akan meningkatkan 

nilai  perusahaan.  Berikut  peneliti  menyajikan  grafik  perkembangan  harga  saham 

perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021. 
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Sumber : Indonesia Stock Exchange 
 

 

Grafik 1 Pergerakan Harga Saham beberapa Perusahaan Manufaktur 2017-2021 
 

 
 
 

Tabel 1. 1 Perkembangan Harga Saham Perusahaan Manufaktur yang Tercatat di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 
 

 
No. 

 

Kode 
 

2017 
 

2018 
 

2019 
 

2020 
 

2021 

1 AUTO 2.050 1.470 1.240 1.115 1.155 

2 BOLT 985 970 840 790 825 

3 BRAM 7.375 6.100 10.800 5.200 12.325 

4 GDYR 1.700 1.910 2.000 1.420 1.340 

5 GJTL 680 650 585 655 665 

6 INDS 1.260 2.220 2.300 2.000 2.390 

7 SMBR 3.800 1.750 440 1.065 620 

8 WSBP 408 376 304 274 112 

9 WTON 500 376 450 386 246 

10 ALDO 364 409 428 570 1.000 

11 AGII 605 680 695 900 1.515 

12 ADES 885 920 1.045 1.460 3.290 

13 INDF 7.625 7.450 7.925 6.850 6.325 

14 MLBI 13.675 16.000 15.500 9.700 7.800 

15 MYOR 2.020 2.620 2.050 2.710 2.040 

16 ROTI 1.275 1.200 1.300 1.360 1.360 

17 GGRM 83.800 83.625 53.000 41.000 30.600 

18 KINO 3.430 2.800 2.120 3.030 2.030 

19 SKLT 1.100 1.500 1.610 1.565 2.420 

20 DLTA 4.590 5.500 6.800 4.400 3.740 

Sumber : Data diolah peneliti (2022) 

 
Berdasarkan grafik 1.1 diketahui bahwa pergerakan harga saham perusahaan 

manufaktur di Indonesia dalam kurun waktu lima tahun terakhir berfluktuasi dengan 

harga saham terendah oleh PT Waskita Beton Precast Tbk (WSBP) sebesar Rp112,00. 

WSBP harus menderita rugi bersih Rp4,86 triliun selama 2021. Kerugian yang cukup 

besar  ini menghapus keuntungan  yang diraih  oleh  WSBP selama  bertahun-tahun. 

Berdasarkan laporan keuangan perseroan, kerugian yang terjadi disebabkan karena 

pendapatan usaha jatuh dari Rp7,47 triliun pada 2019 menjadi hanya Rp2,21 triliun. 

Padahal beban pokok pendapatan perseroan pada 2020 tercatat masih Rp5,56 triliun. 

Alhasil, Waskita Beton mencatat rugi bruto sebesar Rp3,35 triliun pada 2020 (CNBC 

Indonesia 2021). Dalam fenomena ini merupakan sinyal negatif bagi para investor
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maupun calon investor, banyak investor tidak tertarik untuk berinvestas yang pada 

akhirnya membuat harga saham WSBP menjadi rendah. 

 

Adapun harga saham tertinggi yang diperoleh dari PT Gudang Garam Tbk (GGRM) 

sebesar  Rp83.800,00.  Berdasarkan laporan  keuangan  yang termuat di  Bursa  Efek 

Indonesia, laba bersih PT Gudang Garam Tbk (GGRM) tahun 2018 mencapai Rp7,76 

triliun  kenaikan  mencapai  16,86%,  dibandingkan  dengan  tahun  2017  yang hanya 

sebesar Rp6,59 triliun. GGRM juga berhasil membukukan pendapatan sebesar Rp83,30 

triliun dibandingkan dengan tahun 2017 sebesar Rp76,27 triliun. Pertumbuhan 

perusahaan yang baik pada perusahaan rokok yang akhirnya dapat menjadi salah satu 

industri rokok paling dikenal di tanah air. Hingga saat ini, Perusahaan rokok GGRM 

sudah sangat banyak dikenal baik di dalam negeri maupun penduduk mancanegara. 

Dengan adanya fenomena ini, sejumlah analis memandang saham GGRM menarik 

untuk dimiliki investor karena GGRM dinilai sudah teruji kinerja operasionalnya di 

tengan kontinuitas tekanan pada volume penjualan. 

 

Perusahaan yang menyediakan laporan laba yang tinggi dapat menarik perhatian 

investor untuk berinvestasi pada perusahaan, hal ini tentu dapat mempengaruhi 

perusahaan harga saham pada perusahaan tersebut pula. Profitabilitas menggambarkan 

kemampuan  perusahaan  untuk  mendapatkan  keuntungan  pada  periode tertentu, 

profitabilitas juga mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan bagi pemegang saham, sehingga  akan  menarik perhatian investor untuk 

menanamkan modalnya. Perubahan harga saham dapat dipengaruhi oleh  permintaan, 

semakin  banyak investor  yang  ingin  berinvestasi maka semakin naik permintaan 

pada  saham  tersebut, tentu  akan memberikan dampak perubahaan pada harga saham 

perusahaan. Dimana semakin tinggi permintaan maka semakin tinggi pula kenaikan 

harganya,begitu pula sebaliknya. Profitabilitas ini dapat dilihat melalui angka rasio pada 

laporan keuangan. Return on Asset (ROA) salahsatu jenis rasio yang lazim digunakan 

untuk mengukur kemampuan perusahaan dalammenghasilkan laba. (Aldini & Andarini, 

2017) 
 

 

Financial Leverage merupakan suatu kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban dan tanggung jawab finansialnya baik untuk jangka waktu yang pendek 

maupun jangka waktu yang panjang, atau melihat sejauh mana perusahaan mampu 

dibiayai dengan utang, atau kemampuan perusahaan dalam memenuhi atau membiayai
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usahanya dalam menggunakan dana pinjaman. Untuk mengukur rasio financial leverage 

maka dalam penelitian ini menggunakan rasio Debt to Equity Ratio (DER). DER ini 

merupakan suatu rasio yang digunakan untuk melihat seberapa utang perusahaan yang 

diukur dengan perbandingan utang dengan modal sendiri (ekuitas). Sama halnya untuk 

pengukuran keuangan lainnya, untuk memahami financial leverage atau seberapa jauh 

perusahaan mampu dibiayai oleh pinjaman, oleh karena itu terdapat alat analisisnya 

yang dapat dikatakan sebagai rasio leverage. (Lapian & Dewi, 2018) 

 

Nilai pasar harga dari saham yang terbentuk di pasar bursa dan ditentukan olah 

pelaku pasar yang bertransaksi di pasar modal. Rasio ini digunakan   untuk menilai 

bagaimana sebuah perusahaan menurut pandangan investor di pasar modal. Nilai pasar 

merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa besar tingkat return yang 

didapatkan agar dapat menarik minat investor untuk menanamkan modal pada 

perusahaan.Nilai pasar diproksikan dengan PER   (price   earning   ratio) digunakan 

untuk mengukur seberapa besar perputaran harga saham terhadap EPS(earning per 

share). Menurut Jogiyanto (2014:176) menyatakan bahwa PER (price earning ratio) 

menunjukkan kemampuan investor   dalam menilai harga saham terhadap kelipatan 

earning (laba). (Yuliani, 2019) 

 

Berdasarkan uraian diatas, dapat diyakini bahwa terdapat banyak faktor yang 

mempengaruhi harga saham pada perusahaan manufaktur. Selain itu terdapat beberapa 

penelitian terdahulu yang menunjukkan pengaruh dan hasil yang berbeda-beda. Oleh 

karena itu, dilakukan kembali penelitian terhadap faktor yang dapat mempengaruhi 

Harga Saham dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Financial Leverage dan Nilai 

Pasar terhadap Harga Saham Perusahaan industry manufaktur yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia”. 

 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan diatas, maka dapat 

diidentfikasikan bahwa masalah dalam penelitian ini muncul karena adanya beberapa 

faktor yang mempengaruhi, diantaranya yaitu : 

a.  Profitabilitas dapat mempengaruhi Harga Saham. 

b.  Nilai Pasar dapat mempengaruhi Harga Saham. 

c.  Pertumbuhan Produk Domestik Bruto dapat mempengaruhi Harga Saham. 

d.  Nilai tukar mata uang dapat mempengaruhi Harga Saham.
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e.  Tingkat Suku Bunga dapat mempengaruhi Harga Saham. 

f.   Inflasi dapat mempengaruhi Harga Saham. 

g.  Pendapatan Dividen dapat mempengaruhi Harga Saham. 

h.  Pertumbuhan asset dapat mempengaruhi Harga Saham. 

i.Financial Leverage dapat mempengaruhi Harga Saham. 

 

3.   Batasan Masalah 
 

Dikarenakan luasnya cakupan permasalahan yang mempengaruhi  harga saham, 

maka permasalahan yang akan dilakukan dalam penelitian ini dibatasi pada variabel 

profitabilitas, financial leverage, dan nilai pasar yang merupakan variabel independen, 

sedangkan variabel dependen yang digunakan adalah harga saham. Penelitian ini juga 

difokuskan khusus terhadap perusahaan industri Manufaktur di Indonesia dengan 

periode kurun waktu dari tahun 2017 sampai dengan 2021. 

 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang masalah dan identifikasi masalah yang telah dibahas dan 

dijabarkan diatas, bahwa terdapat beberapa hasil penelitian yang berbeda-beda dari 

pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. Sehingga dalam penelitian 

ini maka dapat dirumuskan masalah, sebagai berikut : 

a. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap harga saham ? 
 

b. Bagaimana pengaruh Financial Leverage terhadap harga saham ? 
 

c. Bagaimana pengaruh Nilai Pasar terhadap harga saham ? 
 

 

B.  Tujuan dan Manfaat Penelitian 
 

1.   Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan di atas maka tujuan utama 

dalam melakukan penelitian ini adalah : 

a.   Untuk menginvestigasi pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham. 

b.   Untuk menginvestigasi pengaruh Financial Leverage terhadap Harga 

Saham. 
 

c.   Untuk menginvestigasi pengaruh Nilai Pasar terhadap Harga Saham. 
 

 

2.   Manfaat Penelitian 
 

Manfaat penelitian ini diharapkan dapat dirasakan oleh beberapa pihak yang 

terkait dengan penelitian ini, yaitu sebagai berikut : 

a.   Manfaat Teoritis
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1)  Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan referensi ilmiah 

untuk menambah pengetahuan akadmeis khususnya untuk mata kuliah 

manajemen keuangan 

2)  Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan referensi ilmiah 

untuk peneliti selanjutnya 

b.   Manfaat Praktis 
 

1)  Bagi penulis 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan bagi penulis terkait 

faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham, dalam hal ini adalah 

pengaruh profitabilitas, financial leverage, dan nilai pasar. 

2)  Bagi instansi terkait 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran mengenai harga 

saham pada perusahaan industri manufaktur yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017 – 2021 dan dapat membantu perusahaan untuk 

meningkatkan kinerja keuangannya. 

3)  Bagi investor 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu acuan investor untuk 

menilai kinerja perusahaan dan dapat menjadi bahan pertimbangan pada saat 

akan mengambil keputusan investasi.
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