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(C)    FINANCIAL MANAGEMENT 
 

(D)   Abstract: This study aims to examine the factors that influence cash holding 

in consumer goods manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the 2016-2021 period. This study examines factors identified 

in the literature that determine a firm's cash holdings including firm size, 

leverage, capital expenditure and profitability. there are 36 manufacturing 

companies in the consumer goods industry that are included in the criteria 

of this study which were selected by purposive sampling. Hypothesis 

testing uses panel least squares estimation based on the fixed effect 

model. There are results from this study that company size has an 

insignificant positive effect on cash holding, leverage by measuring debt to 

asset ratio (DAR) and capital expenditure has a negative and significant 

effect on cash holding and profitability by measuring return on assets 

(ROA) has a positive and significant effect on cash holdings. 
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(D)  Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk menguji faktor-faktor yang 

mempengaruhi kepemilikan kas pada perusahaan manufaktur sector barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016- 

2021. Studi ini mengkaji faktor-faktor yang diidentifikasi dalam literatur 

yang menentukan kepemilikan kas perusahaan termasuk ukuran 

perusahaan, leverage, belanja modal dan profitabilitas. terdapat 36 

perusahaan manufaktur di sektor barang konsumsi yang termasuk dalam 

kriteria penelitian ini yang dipilih secara purposive sampling. Pengujian 

hipotesis menggunakan estimasi panel least squares berdasarkan model 

fixed effect. Terdapat hasil dari penelitian ini bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh positif tidak signifikan terhadap kepemilikan kas, leverage 

dengan mengukur debt to asset ratio (DAR) dan belanja modal berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap kepemilikan kas dan profitabilitas dengan 

mengukur return on assets (ROA). memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap kepemilikan kas. 

(E)    Dr. Ignatius Roni Setiawan, S.E., M.Si.,



9  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Making mistakes is one of the 

most wonderful things in life, 

because they remind you that 

you’re alive.



1
0 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dengan berucap Alhamdulillah hirobbil 

alamin pembuatan penelitian ini saya 

persembahkan untuk kedua orang tua saya, 

kakak dan kakak ipar saya, seluruh teman- 

teman saya yang serta diri saya yang saya 

cinta dan hargai



1
1 

 

 
 

 

DAFTAR ISI 
 

 
HALAMAN JUDUL .......................................................................................................... i 

HALAMAN PERNYATAAN TIDAK MELAKUKAN PLAGIAT ............................... ii 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI........................................................................ iii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ......................................................................... iv 

KATA PENGANTAR ........................................................................................................ v 

ABSTRACT ..................................................................................................................... vii 

ABSTRAK ...................................................................................................................... viii 

MOTTO ............................................................................................................................ ix 

PERSEMBAHAN.............................................................................................................. x 

DAFTAR ISI ..................................................................................................................... xi 

DAFTAR GAMBAR ...................................................................................................... xiii 

DAFTAR TABEL ........................................................................................................... xiv 

DAFTAR LAMPIRAN ................................................................................................... xv 

BAB I .................................................................................................................................. 1 

PENDAHULUAN.............................................................................................................. 1 
 

A.    Permasalahan ........................................................................................................ 1 
 

1.     Latar Belakang Masalah .................................................................................. 1 
 

2.     Identifikasi Masalah.......................................................................................... 6 
 

3.     Batasan Masalah ............................................................................................... 6 
 

4.     Rumusan Masalah............................................................................................. 7 
 

B.    Tujuan dan Manfaat ............................................................................................. 7 
 

1.     Tujuan ................................................................................................................ 7 
 

2.     Manfaat .............................................................................................................. 8 
 

BAB II ................................................................................................................................ 9 
 

LANDASAN TEORI......................................................................................................... 9 
 

A.    Gambaran Umum Teori ....................................................................................... 9 
 

B.    Definisi Konseptual Variabel.............................................................................. 11 
 

C.    Kaitan Antara Variabel – Variabel .................................................................... 19 
 

D.    Kerangka Pemikiran dan Hipotesis .................................................................. 24 
 

BAB III............................................................................................................................. 27 
 

METODE PENELITIAN ............................................................................................... 27 
 

A.    Desain Penelitian ................................................................................................. 27



xii  

 
 

 

B.    Populasi, Teknik Pemilihan Sampel, dan Ukuran Sampel .............................. 27 
 

C.    Operasionalisasi Variabel dan Instrumen......................................................... 28 
 

D.    Analisis Data ........................................................................................................ 30 
 

E.    Analisis Data ........................................................................................................ 35 
 

BAB IV ............................................................................................................................. 38 
 

HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN .................................................................... 38 
 

A.    Deskripsi Subjek Penelitian ............................................................................... 38 
 

B.    Deskripsi Objek Penelitian ................................................................................. 38 
 

C.    Hasil Uji Analisis Data ........................................................................................ 40 
 

D.    Hasil Asumsi Analisis Data ................................................................................. 49 
 

E.    Pembahasan ......................................................................................................... 55 
 

BAB V............................................................................................................................... 60 
 

PENUTUP ........................................................................................................................ 60 
 

A.    Kesimpulan .......................................................................................................... 60 
 

B.    Keterbatasan dan Saran ..................................................................................... 61 
 

DAFTAR PUSTAKA....................................................................................................... 62 
 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP ......................................................................................... 90 
 

HASIL PEMERIKSAAN TURNITIN........................................................................... 91



13  

 
 

 

DAFTAR GAMBAR 
 

 
 

Gambar 1.1 Bagan Perubahan Cash Holding ..........................................................3 
 

Gambar 2.1 Model Kerangka Pemikiran ...............................................................26



14  

 
 

 

DAFTAR TABEL 
 

 
 

Tabel 3.1 Operasional Variabel ..............................................................................30 
 

Tabel 4.1 Pemilihan Sampel ..................................................................................38 
 

Tabel 4.2 Daftar Perusahaan ..................................................................................39 
 

Tabel 4.3 Hasil Uji Statistik Deskriptif..................................................................41 
 

Tabel 4.4 Hasil Uji Normalitas ..............................................................................44 
 

Tabel 4.5 Hasil Uji Multikolinearitas ....................................................................44 
 

Tabel 4.6 Hasil Uji Heteroskedastisitas .................................................................45 
 

Tabel 4.7 Hasil Uji Autokorelasi............................................................................46 
 

Tabel 4.8 Hasil Uji likelihood (chow-test).............................................................47 
 

Tabel 4.9 Hasil Uji Hausman .................................................................................47 
 

Tabel 4.10 Hasil Uji Lagrange Multiplier..............................................................48 
 

Tabel 4.11 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda...............................................49 
 

Tabel 4.12 Hasil Uji F ............................................................................................51 
 

Tabel 4.13 Hasil Uji Parsial (Uji T) .......................................................................52 
 

Tabel 4.14 Hasil Uji Koefisien Determinasi Ganda (R2) .......................................54 
 

Tabel 4.15 Hasil Uji Hipotesis ...............................................................................55



15  

 
 

 

DAFTAR LAMPIRAN 
 

LAMPIRAN 1 Penelitian Terdahulu  ....................................................................69 
 

LAMPIRAN 2 Daftra Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi ...........72 
 

LAMPIRAN 3 Hasil Perhitungan Data Sekunder SIZE, DAR, CAPEX, ROA....74 
 

LAMPIRAN 4 Hasil Uji Statistik Deskriptif.........................................................82 
 

LAMPIRAN 5 Hasil Uji Normalitas .....................................................................83 
 

LAMPIRAN 6 Hasil Uji Multikolinearitas ...........................................................84 
 

LAMPIRAN 7 Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................85 
 

LAMPIRAN 8 Hasil Uji Autokorelasi...................................................................86 
 

LAMPIRAN 9 Hasil Uji Likelihood (Chow-Test) ................................................87 
 

LAMPIRAN 10 Hasil Uji Hausman ......................................................................88 
 

LAMPIRAN 11 Hasil Uji Lagrange Multiplier .....................................................89



1  

 

 
 
 

BAB I 
 

 

 
A.  Permasalahan 

PENDAHULUAN

 

1.      Latar Belakang Masalah 
 

Penelitian mendalam telah dilakukan pada kepemilikan kas 

perusahaan dalam literatur keuangan. Bisnis membutuhkan uang tunai untuk 

berbagai tujuan, termasuk operasi sehari-hari, pengembangan pembiayaan   

melalui   bisnis   yang   menguntungkan,   membayar   pajak, pensiun utang 

jatuh tempo, dan tujuan pencegahan (Uyar & Kuzey, 2014). Namun,   

menyimpan   banyak   uang   tunai   memiliki   kelebihan   dan kekurangan. 

Misalnya, perusahaan membutuhkan banyak cadangan kas untuk menjaga 

dari kesulitan keuangan dan tindakan pencegahan. Di sisi lain,  memiliki  

terlalu  banyak  uang  dapat  mengakibatkan  hilangnya peluang untuk 

inisiatif yang sukses (Uyar &  Kuzey 2014). Akibatnya, masih belum ada 

kesepakatan tentang jumlah uang tunai yang harus dimiliki bisnis di neraca 

mereka. 

 

Indonesia  pernah  mengalami  terdampaknya  krisis  moneter  parah 

pada tahun 1998, yang menimbulkan penurunan kredit melonjak hingga 

50%. Dengan penurunan kredit yang drastis semua lembaga - lembaga 

perusahaan  mulai  melakukan  ke  hati-hatian  terhadap  penyaluran  dana 

kredit ke dalam bisnis. Resesi ekonomi pada tahun 2008 yang 

mengakibatkan suku bunga perbankan dan kurs turun. Pada tahun 2020 

Indonesia kembali terlanda krisis ekonomi yaitu pandemi covid-19. Pandemi 

covid-19 merupakan krisis kesehatan yang memberikan dampak sangat 

besar terhadap riil ekonomi global, yang mengakibatkan tingginya tingkat 

pengangguran dan kerusakan pada rantai pasokan global, memberikan 

dampak yang cukup signifikan terhadap perekonomian Indonesia. Banyak 

perusahaan – perusahaan besar di dunia bangkrut, mengakibatkan hilangnya 

pendanaan eksternal dari investor karena penarikan modal investasi dalam 

skala besar.
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Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang sangat penting 

bagi pertumbuhan perekonomian Indonesia karena perusahaan manufaktur 

memberikan efek yang begitu besar terhadap perekonomian Indonesia. 

Menurut data yang dirilis Kementerian Perindustrian Republik Indonesia 

tahun 2019, menjelaskan bahwa Indonesia menduduki peringkat kelima di 

antara negeri G20. Industry manufaktur memberikan kontribusi kepada 

Produk Domestik Bruto (PDB) nasional sebesar 20%, posisi Indonesia 

berada setalah China yaitu 29,3%, Korea Selatan 27,6%, Jepang 21%, dan 

Jerman 20,7%. Strategi pemerintah menggenjot sektor manufaktur menjadi 

salah satu  penyebab  kontribusi  industri  terhadap  PDB  lebih  dari  20%. 

Dapat disimpulkan kontribusi manufaktur dunia saat ini sekitar 15,6%. 

Sehingga tidak ada negara di mana pun yang mencapai angka 30%. 

(kemenperin, 2019) 

 

Namun meski di tengah krisis, manufaktur dalam negeri tetap terjaga 

dan bahkan meningkatkan kinerjanya. Pertumbuhan output pada kuartal 

ketiga tahun 2021 melampaui pertumbuhan ekonomi negara. Selama periode 

tersebut, manufaktur tumbuh sebesar 3,68%, melampaui pertumbuhan 

ekonomi sebesar 3,51%. Bisnis alat angkut tumbuh paling besar (27,84%), 

diikuti oleh industri kimia, farmasi dan obat tradisional (9,71%), industri 

logam dasar (9,52%) dan industri makanan & minuman (9,52%). Pernyataan 

tersebut dapat diketahui bahwa industri barang konsumsi   ikut  memberikan   

efek   yang   besar   terhadap   pertumbuhan ekonomi di Indonesia terdapat 

dua sub sektor yang tumbuh secara meningkat pada periode krisis pandemi 

covid-19  (Kompas, 2022). 

 

Manufaktur Indonesia merupakan salah satu sektor yang terkena 

dampak pandemi. Dengan meningkatnya cash on hand, perusahaan harus 

dapat menjaga likuiditas perusahaan agar dapat menjaga kelangsungan usaha 

(Suwito & Yanti, 2021).
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Gambar 1.1 Bagan Perubahan Cash Holding 
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Gambar 1.1 menunjukkan bahwa sebelum adanya pandemi covid-19 

atau pada periode 2016-2019, tingkat kas yang dimiliki perusahaan sektor 

industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI mengalami perubahan 

beberapa sub sector mengalami penurunan. Kemudian pada periode 2020- 

2021 ketika terjadinya pandemi covid-19 perusahaan memutuskan untuk 

meningkatkan kas sebagai tindakan pencegahan terhadap ketidakstabilan 

di   masa   mendatang   dan   menerapkan   motif   kehati-hatian.   Dengan 

demikian, dapat dikatakan bahwa industri yang terkena dampak pandemi 

covid-19 tersebut meningkatkan kas. Perusahaan harus dapat 

mempertahankan likuiditasnya sebagai langkah untuk memastikan 

kelangsungan operasinya saat memegang lebih banyak uang tunai. Data 

tersebut  diambil  dari  perusahaan  sub  sector  industry  barang  konsumsi 

yaitu, sub sector makanan dan minuman, sub sector rokok, sub sector 

farmasi, sub sector kosmetik, sub sector peralatan rumah tangga dan sub 

sector lainnya yang terdsaftar di BEI periode 2016-2021. 

 

Pengurangan investasi selama krisis di perusahaan dengan cadangan 

kas rendah dan utang jangka panjang yang signifikan. Perusahaan dengan 

saldo kas kecil tidak akan mampu bertahan dari krisis karena tingginya
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biaya bahan baku dan uang mereka yang terbatas (Sutrisno & Gumanti, 
 

2016).  Cadangan  kas  merupakan  jumlah  aset  perusahaan  yang  cukup 

besar. Karena pasar modal yang tidak sempurna membuat pendanaan 

eksternal menjadi mahal, cadangan kas perusahaan sangat penting bagi 

perusahaan. Ketika pinjaman eksternal mahal, bisnis dengan uang tunai yang 

cukup dapat meminimalkan biaya transaksi dan memanfaatkan usaha yang 

sukses (Weidemann, 2018). Oleh karena itu cadangan uang tunai diperlukan 

untuk mendukung semua aktivitas perusahaan, perusahaan sering kali 

berusaha keras untuk memiliki uang tunai dalam jumlah yang signifikan 

untuk memitigasi risiko (Yanti, Susanto, Wirianata, & Viriany, 

2019). Selain itu, sebagai akibat dari krisis ekonomi yang ditimbulkan oleh 

pandemi COVID-19, banyak perusahaan menjadi lebih berhati-hati, dan 

cadangan kas telah ditingkatkan dalam upaya untuk mengurangi eksposur 

perusahaan terhadap risiko likuiditas (Almeida, 2021). 

 

Dengan pemikiran ini, peneliti meneliti faktor-faktor yang 

mempengaruhi  kepemilikan  kas  perusahaan  dalam  perekonomian 

Indonesia yang sedang berkembang. Seperti negara berkembang lainnya, 

perekonomian  Indonesia  terpukul  keras  oleh pandemi  covid-19.  Sektor 

korporasi  sedang  berjuang  untuk  meningkatkan  modal  dan  arus  kas. 

Peneliti memeriksa faktor-faktor yang mempengaruhi kepemilikan kas 

perusahaan dalam berbagai konteks. Mengingat pentingnya kebutuhan 

modal perusahaan dalam skenario yang berbeda. 

 

Adapun faktor-faktor yang dapat mempengaruhi cash holding 

perusahaan antara lain cash flow, cash flow volatility, capital expenditure, 

leverage, growth opportunity, firm size, liquid asset substitute, asset 

tangibility, bank debt, cost of R & D, dan multinationality (Uyar & Kuzey, 

2014).  Dalam penelitian ini hanya menggunakan beberapa faktor yaitu , 

firm size, leverage, capital expenditure dan profitability. 

 

Firm size merupakan variabel yang menentukan besar atau kecilnya 

suatu perusahaan. Agency conflict tidak dapat dipisahkan dari factor firm
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size. Dengan ini perusahaan menetapkan  firm  size sebagai  factor yang 

mempengaruhi tingkat cash holding perusahaan. Ukuran perusahaan yang 

besar  dinyakini  mampu  meningkatkan  skala  ekonomi  dan  mengurangi 

biaya eksternal yang tinggi di bandingkan dengan perusahaan kecil. 

Pelaporan tersebut tidak serta merta dapat dilakukan tanpa melalui kinerja 

yang baik dari perusahaan (Mesfin, 2016). 

 

Leverage merupakan variabel yang dapat mempengaruhi manajemen 

untuk mengambil keputusan, seperti dalam pengambilan keputusan tingkat 

cash   holding.   Penelitian   sebelumnya   menunjukkan   bahwa   adanya 

pengaruh positif tidak signifikan antara leverage terhadap cash holding yang 

dinyatakan oleh (Chireka & Fakoya, 2017). 

 

Capital expenditure merupakan variabel yang mempengaruhi 

perusahaan dalam menentukan cash holding yang juga dana yang di 

keluarkan oleh perusahaan untuk memperoleh asset tetap perusahaan Ali & 

Yousaf (2013) 

 

Profitability merupakan variabel tambahan    sebagai variabel 

independen serta pengambilan sampel dari perusahaan manufaktur sektor 

industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2016-2021. Penelitian ini mengacu pada penelitian yang dilakukan 

(Moolchandani  &  Kar,  2021)  yang  meneliti  family  control,  agency 

conflicts, corporate cash holdings and firm value pada perusahaan 

nonkeuangan yang terdaftar di India pada tahun 2009-2018. 

 

Penelitian ini dilakukan untuk memperoleh bukti empiris yang dapat 

menjelaskan firm size, leverage, capital expenditure dan profitability 

terhadap cash holding pada perusahaan manufaktur sektor industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2021. 

Adanya penelitian ini untuk mengetahui pentingnya pengelolaan kas dalam 

perusahaan dengan menetapkan tingkat cash holding yang tepat sesuai 

dengan kebutuhan dan kondisi perusahaan tersebut. Dengan adanya hasil

https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/IJOEM-07-2020-0828/full/html
https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/IJOEM-07-2020-0828/full/html
https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/IJOEM-07-2020-0828/full/html
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dari penelitian terdahulu yang terdapat beberapa perbedaan penelitian 

merupakan alasan peneliti untuk melakukan penelitian kembali mengenai 

cash holding. 

 

Berdasarkan  pengembangan  penelitian  tersebut,  maka  judul 

penelitian ini adalah “FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI 

CASH HOLDINGS  PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR  SEKTOR 

BARANG KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2016-2021.” 

 

2.      Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan  latar  belakang  yang  telah  di  uraikan  dapat 

disimpulkan identifikasi masalah sebagai berikut: 

 

a.   Banyaknya  perusahaan  yang  mengalami  kebangkrutan  karena 

tidak memperhatikan motif kehati-hatian cash holding. 

b.   Besarnya tingkat cash holding perusahaan mengalami perubahan 

pada setiap periode. 

c.   Dampak  dari  produk  investasi  menurun  terhadap  perusahaan 

manufaktur sektor barang konsumsi. 

 

3.      Batasan Masalah 
 

Untuk memfokuskan penelitian pada pokok permasalahan yang 

telah  di  uraikan,  dengan  ini  penulis  menujukan  objek  pokok 

permasalahan yang menjadi Batasan masalah adalah sebagai berikut: 

a.   Penelitian hanya difokuskan pada perusahaan manufaktur pada 

sektor barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2016-2021. 
 

b. Perusahaan manufaktur pada sektor barang konsumsi yang 

menerbitkan laporan keuangan dalam rupiah (IDR) selama 

periode 2016-2021. 

c.   Perusahaan manufaktur pada sektor barang konsumsi yang tidak 

pernah mengalami kebangkrutan.



7  

 
 

 

d.   Penggunaan ratio untuk penelitian ini firm size (SIZE), leverage 

dengan proksi Debt to Asset Ratio (DAR), capital expenditure 

(CAPEX) dan   Profitability dengan proksi Return on Asset 

(ROA) sebagai variabel independen. 

e.   Peneliti menganalisis Cash holding sebagai variabel dependen. 

 
4.      Rumusan Masalah 

 

Dalam penelitian ini penulis merumuskan masalah sebagai berikut: 

 
a.   Apakah  firm  size  mempengaruhi  cash  holding  pada perusahaan 

manufaktur sektor barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

b. Apakah leverage dengan proksi debt to asset ratio (DAR) 

mempengaruhi cash holding pada perusahaan manufaktur sektor 

barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

c. Apakah capital expenditure mempengaruhi cash holding pada 

perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

d. Apakah profitability dengan proksi return on asset (ROA) 

mempengaruhi cash holding pada perusahaan manufaktur sektor 

barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan  uraian  rumusan  masalah  di  atas,  maka  tujuan  dari 

penelitian ini adalah : 

 

a.   Untuk mengetahui pengaruh firm size terhadap cash holding di 

perusahaan manufaktur pada sektor barang konsumsi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. 

b.   Untuk mengetahui pengaruh leverage dengan proksi debt to asset 

ratio  (DAR)  terhadap  cash  holding  di  perusahaan  manufaktur
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pada  sektor  barang  konsumsi  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek 
 

Indonesia. 
 

c.   Untuk mengetahui pengaruh capital expenditure  terhadap  cash 

holding di perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. 

d.   Untuk mengetahui pengaruh profitability dengan proksi return on 

asset  (ROA)  terhadap  cash  holding  di  perusahaan  manufaktur 

pada sektor barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

2.   Manfaat 
 

a.   Bagi Peneliti Selanjutnya 
 

Penelitian ini bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat 

digunakan sebagai sumber informasi, dan bahan referensi untuk 

penelitian selanjutnya, sehingga dapat dikembangkan lebih lanjut 

pada materi lain untuk meningkatkan kualitas pembelajaran. 

Selanjutnya, peneliti berharap penelitian ini dapat menginspirasi 

akademisi lain untuk menjadi lebih baik dalam mengonstruksi desain 

pembelajaran dengan menggunakan dan menemukan metodologi 

pembelajaran baru. 

b.   Bagi Pembaca 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadikan referensi dan 

penambahan wawasan bagi pembaca untuk penelitian kudepanya 

mengenai firm size, leverage, capital expenditure, profitability dan 

cash holdings.
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