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ABSTRAK 
 
 
 
 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kepemilikan institusional, 

ukuran perusahaan, dan kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan dengan 

penghindaran pajak sebagai variable moderasi pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 5 tahun dengan periode 2015 sampai 

dengan 2019. 

 

Penelitian ini bersifat kuantitatif dengan metode pemilihan sampel yaitu 

purposive sampling. Pengolahan data menggunakan Regresi Linear Berganda dan 

Moderated Regression Analysis (MRA) melalui aplikasi program Statistical 

Package for Social Science (SPSS) versi 25.0. Hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial tidak memiliki 

pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, ukuran perusahaan 

memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

 

Hasil penelitian ini juga menyimpulkan bahwa penghindaran pajak tidak 

dapat memoderasi kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial terhadap 

nilai   perusahaan.   Namun   penghindaran   pajak   dapat   memoderasi   ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

 
 
 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Kepemilikan Institusional, Ukuran perusahaan, 

Kepemilikan manajerial, dan Pengindaran Pajak 
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FACTORS AFFECTING THE VALUE OF MANUFACTURING 

COMPANIES WITH TAX AVOIDANCE AS MODERATION VARIABLES 

 

ABSTRACT 
 
 

This study aims to examine the effect of institutional ownership, company 

size, and managerial ownership on firm value with tax avoidance as a moderating 

variable in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for 

5 years from 2015 to 2019. 

 
This research is quantitative with a sample selection method. namely 

purposive sampling. Data processing uses multiple linear regression and 

moderated regression analysis (MRA) through the application of the Statistical 

Package for Social Science (SPSS) version 25.0. 

 

The results of this study indicate that institutional ownership and managerial 

ownership do not have a positive effect on firm value. Meanwhile, firm size has 

a positive influence on firm value. The results of this study also conclude that tax 

avoidance cannot moderate institutional ownership and managerial ownership of 

firm value. However, tax avoidance can moderate the size of the company to the 

value of the company. 

 

 
 
 

Keywords:  Vehicle  Tax  payer’s  Compliance,  Tax  Knowledge,  Tax  Payer’s 
 

Awareness, Taxation Sanctions and Income Level 
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BAB I 
 

 

PENDAHULUAN 
 

 
 
 
 

1.1      Latar belakang 
 

Perusahaan dalam kegiatan bisnisnya memiliki tujuan untuk dapat 

memaksimalkan nilai perusahaan yang dapat diukur melalui pencapaian laba yang 

direncanakan dan memaksimumkan kemakmuran para pemegang saham. Maka dari 

itu perusahaan harus berupaya memperlihatkan kinerja yang baik agar dapat 

menarik perhatian para investor. Untuk memperlihatkan kinerja yang baik, 

perusahaan seringkali meningkatkan tata kelola didalam suatu perusahaan 

dikarenakan dapat membantu chief executive officer (CEO) untuk meningkatkan 

nilai perusahaan (Ratnawati et al, 2018). 

Laporan keuangan tahunan yang dilaporkan pada Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada dasarnya dapat  digunakan sebagai suatu dasar  pertimbangan  yang 

digunakan oleh investor untuk menilai kinerja suatu perusahaan sebelum melakukan 

keputusan berinvestasi pada suatu perusahaan. Peningkatan nilai perusahaan pada 

perusahaan go public dapat tercermin dari harga pasar sahamnya, semakin  baik  

kinerja  suatu  perusahaan  maka  semakin  tinggi  harga  pasar sahamnya. 

Di Indonesia, Industri manufaktur memegang peranan penting dalam 

perekonomian negara dikarenakan kemampuannya dalam menghasilkan produk 

yang  dapat  diperdagangkan  sebagai  sumber  perekonomian  negara  dan  dapat 

membantu  negara  dalam  menyediakan  lapangan  pekerjaan  untuk  masyarakat. 
 

 
 

1
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Namun  menurut  data produk  domestik  bruto  (PDB)  dari tahun  2015-2019  di 

Indonesia  melalui  data  yang  diperoleh  dari  badan  pusat  statistik  (bps.go.id), 

selama beberapa tahun belakang ini sektor industri manufaktur di Indonesia mulai 

mengalami penurunan terkait terjadinya pandemi Covid-19. 

Berikut merupakan data penerimaan PDB Indonesia dari tahun 2016-2020: 

 
Tabel 1.1 Kontribusi Manufaktur Pada PDB Indonesia Tahun 2016-2020 

 

 

Sumber: Data PDB Indonesia dikutip dari bps.go.id 
 

Indonesia  sebagai negara  maju,  memiliki tingkat  mobilitas transportasi 

yang tinggi. Jakarta sebagai ibukota negara Indonesia pun dijuluki sebagai kota 

dengan tingkat kemacetan yang cukup tinggi, hal ini dikarenakan banyaknya jumlah 

kendaraan yang berlalu-lalang di jalanan ibukota. Banyaknya kendaraan di 

Indonesia menyebabkan tingkat permintaan kebutuhan akan dunia otomotif sangat 

tinggi. Akan tetapi, kemacetan yang semakin meningkat menyebabkan pemerintah 

aktif dalam gerakan pembangunan dan penggunaan transportasi umum untuk 

masyarakat.
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Berkembangnya   teknologi   menyebabkan   kendaraan   umum   semakin 

banyak,  bervariasi,  dan  semakin  efisien.  Namun  semejak  terjadinya  pandemi 

covid-19, permintaan akan otomotif juga kian menurun dikarenakan adanya 

kebijakan Work from Home (WFH) guna mengurangi adanya penyebaran virus 

covid-19, sehingga lalu lintas kendaraan di jalan raya sangat sedikit. Pada Bursa 

Efek Indonesia, sektor aneka industri yang menaungi industri otomotif dan 

komponen-komponen  lainnya pun  juga  mengalami penurunan sebesar  7.03  % 

pada  tahun  2019.  Berikut  kinerja  13  emiten  yang  bisnisnya  berkaitan  dalam 

bidang otomotif: 

Tabel 1.2 Daftar 13 Emiten Yang Terkait Otomotif Tahun 2019 

 
NO KODE SAHAM NAMA PERUSAHAAN KINERJA (%) 

1 ASII Astra International Tbk -6.14 

2 AUTO Astra Auto Part Tbk -4.84 

3 BRAM Indo Kordsa Tbk -39.81 

4 GDYR Goodyear Indonesia Tbk -2.5 

5 GJTL Gajah Tunggal Tbk -15.56 

6 IMAS Indomobil Sukses Internasional Tbk -23.38 

7 INDS Indospring Tbk -13.04 

8 LPIN Multi Prima Sejahtera Tbk -19.72 

9 MASA Multistrada Arah Sarana Tbk 4.35 

10 NIPS Nipress Tbk 0 

11 PRAS Prima alloy steel Universal Tbk -0.74 

12 SMSM Selamat Sempurna Tbk -3.36 
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13 BOLT Garuda Metalindo Tbk -2.38 

 

 
 

Sesuai data tersebut, dapat terlihat bahwa 11 saham mengalami penurunan 

sejak awal tahun, satu saham yang menguat dan satu saham stagnan. Jika dilihat 

berdasarkan tabel diatas, faktor yang menjadi penyebab utama dalam penurunan 

nilai saham bagi perusahaan-perusahaan tersebut dikarenakan turunnya daya tarik 

masyarakat dalam dunia otomotif dikarenakan pandemi covid-19 yang 

menyebabkan turunnya penggunaan kendaran yang dipakai akibat pemberlakukan 

aturan work from home (WFH). Banyaknya kendaraan yang tidak dipakai dirumah 

dan dibiarkan begitu saja menyebabkan beberapa bagian dari otomotifnya 

(sparepart  dan bagian  lainnya)  masih dalam kondisi  yang  baik  karena  jarang 

digunakan.  Hal  itu  menjadi  penyebab  berkurangnya  ketertarikan  masyarakat 

dalam daya beli di dunia otomotif maupun bagian-bagian dari otomotif (sparepart). 

Maka dari itu, berikut terdapat hasil penelitian nilai perusahaan yang dilakukan 

peneliti dalam waktu lima tahun terakhir antara tahun 2015 – 2019: 

Tabel 1.3 Perkembangan Nilai Perusahaan Tahun 2015-2019 
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Dalam upaya perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaannya, 

perusahaan berupaya untuk meminimalkan pengeluaran agar semakin besar laba 

yang diperolehnya. Tax avoidance dianggap sebagai upaya yang dilakukan pihak 

manajemen untuk mengurangi beban atau meminimalkan beban pajak yang 

dikeluarkan perusahaan. Semakin sedikit beban yang dikeluarkan, maka semakin 

besar pula laba yang diperoleh oleh perusahaan, sehingga semakin besar minat 

investor akan suatu saham dan akan meningkatkan nilai harga saham (nilai 

perusahaan). 

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian yang telah 

dilakukan oleh Ratnawati et al, 2018 mengenai “The Impact of Institutional 

Ownership  and  Firm’s Size on  Firm Value: Tax Avoidance as a Moderating 

Variable” 

Perbedaan penelitian  ini dengan penelitian  yang  dilakukan sebelumnya 

dapat dilihat adanya penambahan penggunaan variabel independen berupa 

“manajerial ownership” dan juga terdapat perbedaan tahun penelitian yang 

dilakukan yaitu dari tahun ”2015 – 2019” dimana terdapat kondisi pandemic covid 

yang terjadi pada akhir tahun 2019. Maka berdasarkan uraian diatas, penelitian ini 

akan diberi judul  “FAKTOR-FAKTOR  YANG  MEMPENGARUHI NILAI 

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR DENGAN 

PENGHINDARAN PAJAK SEBAGAI VARIABEL MODERASI”.
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1.2      Identifikasi Masalah 
 

Beberapa masalah yang menjadi dasar dari penelitian yang dilakukan saat 

ini adalah: 

1. Adanya rasa ingin tahu penulis terhadap apakah ukuran perusahaan 

mempengaruhi nilai perusahaan. 

2.   Keingintahuan  penulis  mengenai  perbedaan  kepentingan  yang  terjadi 

dalam  perusahaan  menyebabkan  tidak  tercapainya  tujuan  perusahaan 

dalam meningkatkan nilai perusahaan (Ratnawati et al, 2018) 

3.   Penulis ingin tau apakah ada penghindaran pajak terkait adanya pemberian 

insentif pajak pada tahun 2019 (Barid dan Wulandari, 2021) 

 

 
 

1.3      Pembatasan Masalah 

 
Pembatasan masalah dalam penelitian yang dilakukan saat ini adalah: 

 
1.   Keterbatasan pada jurnal yang diteliti 

 
2. Terbatasnya subjek penelitian yaitu pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode pengamatan dari tahun 

2015-2019. 
 
 
 

 

1.4      Masalah Penelitian 

 
Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah diuraikan, maka pokok 

permasalahan yang dimiliki dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1.    Apakah Kepemilikan Institusional berpengaruh terhadap Nilai perusahaan? 

 
2.    Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Nilai perusahaan?
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3.    Apakah Kepemilikan Manajerial berpengaruh terhadap Nilai perusahaan? 

 
4.    Apakah    Penghindaran    Pajak    memoderasi    pengaruh    Kepemilikan 

 
Institusional terhadap Nilai perusahaan? 

 
5. Apakah  Penghindaran  Pajak  memoderasi  pengaruh  Ukuran  Perusahaan 

terhadap Nilai perusahaan? 

6.    Apakah    Penghindaran    Pajak    memoderasi    pengaruh    Kepemilikan 

 
Manajerial terhadap Nilai perusahaan? 

 
 
 

 

1.5      Tujuan Penelitian 

 
Berdasarkan rumusan masalah yang dikemukakan, tujuan dari penelitian 

yang dilakukan ini adalah untuk mendapatkan bukti mengenai: 

1.   Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Nilai Perusahaan. 

 
2.   Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. 

 
3.   Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Nilai Perusahaan. 

 
4.   Tingkat Penghindaran Pajak memperkuat pengaruh Kepemilikan 

 
Institusional terhadap Nilai Perusahaan. 

 
5.   Tingkat Penghindaran Pajak memperkuat pengaruh Ukuran Perusahaan 

terhadap Nilai Perusahaan. 

6.   Tingkat Penghindaran Pajak memperkuat pengaruh Kepemilikan 

 
Manajerial terhadap Nilai Perusahaan.
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1.6      Manfaat Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang dikemukakan, manfaat dari penelitian 

ini adalah sebagai berikut: 

1.   Bagi Perusahaan 

 
Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi perusahaan sebagai saran 

dan masukan dalam mengambil keputusan, menjadi bahan evaluasi kinerja 

perusahaan, serta menelaah faktor-faktor yang dapat meningkatkan nilai 

perusahaan dimasa mendatang. 

2.   Bagi Investor 

 
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran analisis bagi 

investor sebagai bahan pertimbangan sebelum menanamkan modalnya di 

dalam perusahaan serta memberikan informasi mengenai faktor yang 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

3.   Bagi Akademis 

 
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi ilmu 

pengetahuan mengenai nilai perusahaan serta dapat menambah referensi 

atau wawasan yang dapat dijadikan dasar dalam mengembangkan 

penelitian selanjutnya mengenai nilai perusahaan. 

4.   Bagi Peneliti Selanjutnya 

 
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan menambah 

informasi bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan penelitian 

mengenai  faktor yang  mempengaruhi nilai perusahaan & penghindaran 

pajak di masa yang akan datang agar penelitian ini dapat berkembang.
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