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ABSTRAK 
 

 

Meningkatnya kesadaran masyarakat terhadap isu lingkungan telah mendorong 

perusahaan untuk mulai memberikan informasi terkait bagaimana operasi mereka 

berdampak dan mampu membantu mengatasi tantangan Environmental, Social and 

Governance (ESG) agar dapat menarik perhatian investor sehingga investor ingin 

berinvestasi pada perusahaan tersebut. Penelitian ini dimaksudkan untuk menguji 

pengaruh kinerja ESG terhadap kinerja keuangan perusahaan yang diukur dengan 

menggunakan 2 (dua) proksi yaitu Return on Asset dan Return on Equity  pada 

perusahaan yang masuk dalam indeks SRI-KEHATI periode 2018-2021. Penelitian ini 

juga menggunkaan 2 (dua) variable kontrol, yaitu Ukuran Perusahaan dan Financial 

Leverage. Data dikumpulkan menggunakan teknik data sekunder dan pemilihan 

sampel menggunakan purposive sampling method. Hasil penelitian menemukan bahwa 

kinerja ESG berpengaruh signifikan positif terhadap kinerja keuangan perusahaan. 
 

 
 

Kata Kunci: ESG Score, Return on Asset, Return on Equity, Ukuran Perusahaan dan 

Financial Leverage 

 
ABSTRACT 

Increasing in public awareness of environmental issues has encouraged companies to 

start providing information regarding how their operations impact and are able to help 

overcome Environmental, Social and Governance (ESG) challenges to attract the 

attention of investors so that investors are willing to invest in those companies. This 

study aims to examine the   effect   of   ESG   performance   on   company   financial 

performance as measured using 2 (two) proxies, Return on Assets and Return on Equity 

for companies registered in the SRI KEHATI index for the 2018-2021 period. This 

study also uses 2 (two) control variables, company size and financial leverage. Data 

was collected using secondary data techniques and sampling is done by purposive 

sampling method. The results of the study indicate that ESG performance have a 

positive and significant effect on company financial performance. 

 
Kata Kunci: ESG Score, Return on Asset, Return on Equity, Firm Size and Financial 

Leverage
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
Pesatnya pertumbuhan penduduk, beragamnya jenis barang dan kebutuhan 

pada akhir dekade ini telah meningkatkan polusi dan penuruan kualitas lingkungan. 

Salah satu dampak pencemaran dan kerusakan lingkungan yang memprihatinkan dan 

mengkhawatirkan akibat aktivitas pembangunan yang dilakukan manusia secara lebih 

luas dapat berupa pemanasan global yang telah menjadi isu internasional yang 

merupakan topik hangat di berbagai negara. Salah satu dampak dari pemanasan global 

adalah terjadinya perubahan iklim secara global, mencairnya es di kutub dan kenaikan 

permukaan laut (Zulkifi, 2014). Sebagai reaksi dari akibat pembangunan dan 

industrialisasi yang telah menyebabkan berbagai kerusakan dan pencemaran 

lingkungan, maka berbagai negara, termasuk Pemerintah Indonesia mulai 

menunjukkan keseriusan  terhadap isu lingkungan dimaksud, termasuk  keseriusan 

dalam mencapai net zero emission di tahun 2060. 

Salah satu dukungan Pemerintah Indonesia dalam pelaksanaan investasi hijau 

diwujudkan dalam UU No. 25 Tahun 2007 Pasal 3 Ayat (1) Huruf h bahwa investasi 

dilakukan dengan tetap mengutamakan perlindungan dan pemeliharaan lingkungan 

hidup. Program pengembangan investasi hijau juga dilaksanakan untuk menciptakan 

situasi yang kondusif antara pengelolaan lingkungan yang berkelanjutan dan 

peningkatan modal. Tidak hanya pemerintah, masyarakat khususnya investor juga 

mulai tertarik pada perusahaan yang mulai menunjukan keseriusan pada isu 

lingkungan. 

Bursa Efek Indonesia (BEI) bekerja sama dengan Yayasan Kehati telah 

meluncurkan beberapa produk indeks saham berbasis Environmental, Social & 

Governance (ESG), yaitu indeks saham SRI-KEHATI (2009), indeks saham ESG 

Quality 45 IDX KEHATI (2021) dan ESG Sector Leaders IDX KEHATI (2021) 

sebagai respond atas semakin banyaknya investor yang tertarik atas investasi hijau di 

Pasar Modal. Indeks saham tersebut memuat daftar perusahaan yang berperan aktif 

dalam menjaga lingkungan, menjaga hubungan sosial perusahaan dengan pemangku 

kepentingan, dan menerapkan tata kelola perusahaan yang baik. 

Trisnowati, et al (2022) berpendapat bahwa investor mulai berinvestasi pada 

saham perusahaan yang peduli terhadap lingkungan, sosial, dan tata kelola perusahaan 

yang baik. Investor tertarik dengan transparansi ESG dikarenakan informasi laporan
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keuangan saja tidak cukup bagi Investor. Hal ini mendorong perusahan untuk mulai 

fokus pada isu-isu seperti tata kelola perusahaan, tanggung jawab sosial, dan 

lingkungan. Perusahaan didesak untuk membagikan informasi terkait bagaimana 

operasi mereka berdampak dan mampu membantu mengatasi tantangan ESG agar 

dapat menarik perhatian investor sehingga investor ingin berinvestasi pada perusahaan 

tersebut (Sarwono, 2022). 

Dalam beberapa tahun belakangan ini, penelitian terkait ESG dan dampaknya 

terhadap kinerja keuangan perusahaan telah banyak dilakukan oleh peneliti, baik di 

dalam maupun luar negeri seiring dengan meningkatnya isu lingkungan, diantaranya 

penelitian yang dilakukan oleh Sarwono (2022), Gholami, Sands, dan Shams (2022), 

Lee dan Isa (2022), Ningwati, Ratna Septiyanti & Neny Desrian (2022), serta Husada 

dan Handyani. Hasil penelitian masih memberikan hasil yang bervariasi yang dapat 

disebabkan oleh perbedaan karakteristik dari obyek penelitian. 

Sarwono (2022) yang menguji pengaruh penerapan ESG terhadap kinerja 

perusahaan perbankan di wilayah Far East Asia menyimpulkan bahwa penerapan ESG 

berpengaruh signifikan secara negatif terhadap kinerja perusahaan yang diukur 

menggunakan Return on Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE). Hal ini dapat 

terjadi karena pemenuhan tanggung jawab perusahaan terhadap kelestarian lingkungan 

dapat merugikan kinerja keuangan dalam jangka pendek karena Perusahaan 

mengeluarkan biaya tambahan untuk program keberlanjutan. Biaya yang dikeluarkan 

tersebut akan menurunkan laba perusahaan. 

Sementara itu, Gholami, Sands, dan Shams (2022) berpendapat bahwa bahwa 

peningkatan kinerja ESG akan meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 

Pengungkapan ESG diyakini mampu membantu perusahaan dalam 

mengkomunikasikan kepada investor terkait kinerja ESG perusahaan. Pengungkapan 

dimaksud bertujuan untuk meyakinkan meyakinkan pemangku kepentingan bahwa 

perusahaan bahwa perusahaan menjalankan komitmen yang kredibel terhadap bisnis 

yang berkelanjutan. Hal tersebut sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Lee 

dan Isa (2022) yang menemukan pengaruh positif penerapan ESG terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. Meskipun praktik ESG menyebabkan perusahaan mengeluarkan 

biaya unuk kegiatan ESG, perusahaan akan tetap menghasilkan kinerja keuangan yang 

lebih baik karena perusahaan mampu memenuhi kepentingan pemangku kepentingan 

yang mendukung penerapan bisnis berkelanjutan.
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Hasil penelitian Ningwati, Ratna Septiyanti & Neny Desrian (2022) 

mengidentifikasi bahwa ESG disclosure tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Hal ini dapat terjadi karena praktik ESG dianggap hanya sebagai 

keberlanjutan dari komitmen perusahaan. Hasil penelitian tersebut konsisten dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Husada dan Handyani (2021). 

Penelitian ini dimaksudkan untuk meneliti pengaruh kinerja ESG terhadap 

kinerja keuangan perusahaan dengan menggunakan obyek penelitian terbatas pada 

perusahaan – perusahaan yang masuk ke dalam indeks saham SRI-KEHATI pada 

periode 2018-2021.
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