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PENGARUH EARNING PER SHARE, DIVIDEND PER SHARE, LABA BERSIH, 

ARUS KAS OPERASI, DAN PROFITABILITAS TERHADAP DIVIDEN TUNAI 

PADA PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

Tujuan penelitian adalah untuk menguji secara empiris apakah ada pengaruh earning 

per share, dividend per share tahun sebelumnya, laba bersih, arus kas operasi, dan 

profitabilitas terhadap dividen tunai pada perusahaan sektor industri barang konsumsi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Profitabilitas diukur dari Return on Asset 

(ROA). Dividen tunai diambil dari laba bersih perusahaan setelah dikurangi pajak. 

Data yang digunakan merupakan data sekunder dan sampelnya berupa laporan 

keuangan 30 perusahaan   yang terdaftar di BEI dari tahun 2010 sampai tahun 2012. 

Earning per share, dividend per share tahun sebelumnya, laba bersih, arus kas 

operasi, dan profitabilitas sebagai variabel independen dan dividen tunai sebagai 

variabel dependen. Data dianalisis dengan menggunakan software SPSS versi 20. 

Hasil analisis menunjukkan bahwa jumlah pembagian dividen tunai perusahaan 

secara signifikan dipengaruhi oleh earning per share, dividend per share tahun 

sebelumnya, dan profitabilitas, sedangkan variabel laba bersih dan arus kas operasi 

memiliki pengaruh yang kurang signifikan terhadap dividen tunai.  

 

The purpose of the study is to test empirically whether there is influence of the 

earnings per share, dividend per share a year earlier, net income, operating cash 

flow, and profitability of the cash dividend on the company's consumer goods 

industry sectors listed on the Indonesia Stock Exchange. Profitability measured by 

Return on Assets ( ROA ). The cash dividend is taken from the company's net profit 

after tax. The data used are secondary data and a sample of 30 financial statements 

of listed companies on the Stock Exchange from 2010 until 2012. Earnings per share, 

dividend per share a year earlier, net income, operating cash flow, and profitability 

as independent variables and the dependent variable as a cash dividend. Data were 

analyzed using SPSS software version 20. The analysis showed that the amount of 

cash dividends the company is significantly influenced by the earnings per share, 

dividend per share a year earlier, and profitability, while the variable net income and 

operating cash flow has significantly less impact on cash dividends.  

 

Key word : Cash Dividend, Earning per Share, Dividend per Share, Net Income, 

Operating Cash Flow, Profitability, Return on Assets 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Permasalahan 

Investor yang melakukan investasi dengan membeli saham perusahaan tentunya 

mengharapkan return atas investasi mereka yang dapat berupa capital gain dan 

dividen. Tingkat pembayaran dividen perusahaan bervariasi tergantung kebijaksanaan 

perusahaan.  Para pemegang saham tentu berharap mendapatkan dividen dalam 

jumlah yang besar tetapi perusahaan mempunyai pertimbangan yang logis karena 

perusahaan harus memikirkan kelangsungan hidup dan pertumbuhan perusahaan di 

masa yang akan datang.  

Bagi para pemegang saham, dividen kas merupakan tingkat pengembalian 

investasi mereka berupa kepemilikan saham yang diterbitkan perusahaan lain. Bagi 

pihak manajemen, dividen kas merupakan arus kas keluar yang mengurangi kas 

perusahaan. Oleh karenanya kesempatan untuk melakukan investasi dengan kas yang 

dibagikan sebagai dividen tersebut menjadi berkurang. Bagi kreditor, dividen kas 

dapat menjadi signal mengenai kecukupan kas perusahaan untuk membayar bunga 

atau bahkan melunasi pokok pinjaman. Perusahaan yang memiliki kemampuan 

membayar dividen diasumsikan sebagai perusahaan yang menguntungkan. 
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Besarnya dividen tunai yang akan dibagikan kepada investor setiap tahunnya pada 

hakekatnya menentukan posisi laba yang akan dibagikan kepada pemegang saham 

dan berapa banyak yang tidak dibagikan sebagai laba ditahan. Hal ini disebabkan jika 

tanpa adanya pembagian dividen dikuatirkan para pemegang saham akan beralih ke 

perusahaan lain yang sudah jelas pembagian dividennya. Untuk itu pihak manajemen 

harus memutuskan berapa bagian pendapatan yang akan diinvestasikan kembali dan 

berapa bagian pendapatan perusahaan yang harus dibagikan perusahaan kepada 

pemegang saham dalam bentuk dividen kas.  

Penelitian mengenai besarnya dividen tunai yang dibagikan perusahaan setiap 

tahunnya umumnya menggunakan variabel laba bersih, arus kas operasi, earning per 

share, dan profitabilitas serta dividend per share tahun sebelumnya. Hasil penelitian 

Indah dan Hasan (2012) menunjukkan bahwa variabel laba bersih secara parsial tidak 

memiliki pengaruh terhadap DPR sedangkan arus kas operasi secara parsial memiliki 

pengaruh signifikan terhadap DPR perusahaan. Namun penelitian Darvil, Abdullah, 

dan Brastoro (2012) mengungkapkan bahwa laba bersih memiliki pengaruh positif 

terhadap dividen kas. Penelitian Sisca (2008) menunjukkan profitabilitas memiliki 

pengaruh negatif terhadap besarnya dividen tunai yang dibagikan perusahaan, 

sedangkan Michell (2007) dalam penelitiannya mengatakan bahwa profitabilitas 

dapat mempengaruhi jumlah dividen tunai yang dibagikan oleh perusahaan. 

Penelitian Sugiharti dan Taqdir (2012) menunjukkan bahwa dividend per share 
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secara parsial berpengaruh terhadap dividend payout ratio dan earning per share 

secara parsial juga berpengaruh signifikan terhadap  dividend payout ratio. 

      Dari pernyataan-pernyataan diatas, peneliti ingin mengetahui informasi manakah 

diantara earning per share, dividend per share tahun sebelumnya, laba bersih, arus 

kas operasi, dan profitabilitas yang memiliki pengaruh signifikan terhadap besarnya 

dividen tunai yang dibagikan perusahaan setiap tahunnya.  Berdasarkan latar 

belakang masalah diatas, peneliti tertarik mengadakan penelitian dengan judul 

“PENGARUH EARNING PER SHARE, DIVIDEND PER SHARE, LABA BERSIH, 

ARUS KAS OPERASI, DAN PROFITABILITAS TERHADAP DIVIDEN TUNAI 

PADA PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA”. 

B. Identifikasi Masalah 

Perusahaan dalam operasi normalnya terkadang mempunyai laba yang besar 

dalam kegiatan bisnisnya selama setahun tetapi laba tersebut tidak mencerminkan 

jumlah kas atau likuiditas perusahaan yang sebenarnya. Hal ini disebabkan 

pendapatan maupun penjualan tidak selamanya diterima berupa kas tetapi masih 

berupa piutang. Fenomena yang terjadi adalah adakalanya saat laba yang diperoleh 

perusahaan menurun, dividen yang diberikan perusahaan justru lebih besar dari tahun 

sebelumnya.  Berdasarkan fenomena tersebut laba yang dihasilkan bukanlah satu-
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satunya faktor yang dipertimbangkan pihak manajemen dalam menetapkan besarnya 

dividen tunai yang akan dibagikan kepada investor setiap tahunnya. 

C. Ruang Lingkup 

Batasan masalah dalam penelitian ini adalah  periode pengamatan dalam 

penelitian ini  terbatas karena hanya mencakup 30 perusahaan dalam sektor industri 

barang konsumsi yang terdaftar di BEI dari tahun 2010 sampai tahun 2012 dan bahwa 

peneliti hanya mengambil lima buah variabel independen yaitu earning per share, 

dividend per share tahun sebelumnya, laba bersih, arus kas operasi, dan profitabilitas, 

dan peneliti juga mengabaikan faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi besarnya 

dividen tunai yang dibagikan perusahaan kepada investor setiap tahunnya seperti 

inflasi, likuiditas, kontrol kepemilikan, ukuran perusahaan, dan lain-lain. 

D. Perumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah, maka peneliti merumuskan masalah sebagai 

berikut : 

1. Apakah earning per share mempengaruhi besarnya dividen tunai yang 

dibagikan perusahaan kepada investor setiap tahunnya. 

2. Apakah dividend per share tahun sebelumnya mempengaruhi besarnya 

dividen tunai yang dibagikan perusahaan kepada investor setiap tahunnya. 

3. Apakah laba bersih mempengaruhi besarnya dividen tunai yang dibagikan 

perusahaan kepada investor setiap tahunnya. 
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4. Apakah arus kas operasi mempengaruhi besarnya dividen tunai yang 

dibagikan perusahaan kepada investor setiap tahunnya. 

5. Apakah profitabilitas mempengaruhi besarnya dividen tunai yang 

dibagikan perusahaan kepada investor setiap tahunnya. 

6. Apakah earning per share, dividend per share, laba bersih, arus kas 

operasi, dan profitabilitas secara bersama-sama mempengaruhi besarnya 

dividen tunai yang dibagikan perusahaan kepada investor setiap tahunnya. 

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk : 

1. Mengetahui apakah earning per share mempengaruhi besarnya dividen 

tunai yang dibagikan perusahaan kepada investor setiap tahunnya. 

2. Mengetahui apakah dividend per share tahun sebelumnya mempengaruhi 

besarnya dividen tunai yang dibagikan perusahaan kepada investor setiap 

tahunnya. 

3. Mengetahui apakah laba bersih mempengaruhi besarnya dividen tunai 

yang dibagikan perusahaan kepada investor setiap tahunnya. 

4. Mengetahui apakah arus kas operasi mempengaruhi besarnya dividen 

tunai yang dibagikan perusahaan kepada investor setiap tahunnya. 

5. Mengetahui apakah profitabilitas mempengaruhi besarnya dividen tunai 

yang dibagikan perusahaan kepada investor setiap tahunnya. 
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6. Mengetahui apakah earning per share, dividend per share, laba bersih, 

arus kas operasi, dan profitabilitas secara bersama-sama mempengaruhi 

besarnya dividen tunai yang dibagikan perusahaan kepada investor setiap 

tahunnya. 

Manfaat dari penelitian ini bagi peneliti, bagi pembaca, maupun bagi peneliti 

selanjutnya adalah : 

 Bagi peneliti, sebagai tugas akhir penyusunan skripsi dan sebagai 

tambahan pengetahuan mengenai pengaruh earning per share, dividend per 

share tahun sebelumnya, laba bersih, arus kas operasi, dan profitabilitas 

terhadap besarnya dividen tunai yang dibagikan perusahaan setiap 

tahunnya. 

 Bagi para pembaca, hasil penelitian ini dapat memberikan pemahaman 

lebih dalam mengenai pengaruh earning per share, dividend per share 

tahun sebelumnya, laba bersih, arus kas operasi, dan profitabilitas terhadap 

besarnya dividen tunai yang dibagikan perusahaan setiap tahunnya. 

 Menjadi bahan referensi dan dasar pengembangan bagi penelitian sejenis 

berikutnya. 

F. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan skripsi ini diuraikan dalam bab-bab yang dijabarkan 

sebagai berikut : 
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Bab I Pendahuluan 

Bab ini membahas mengenai latar belakang permasalahan, identifikasi 

masalah, ruang lingkup, perumusan masalah, tujuan dan manfaat 

penelitian, dan sistematika pembahasan. 

Bab II Landasan Teori 

Bab ini berisi uraian teori dalam tinjauan pustaka yang mencakup 

definisi dividen, definisi earning per share, definisi dividend per 

share, definisi laba bersih, definisi arus kas operasi, dan definisi 

profitabilitas. Bab ini juga memuat penelitian terdahulu, kerangka 

pemikiran yang berisi skema kerangka pemikiran dan penjelasannya, 

identifikasi variabel, dan definisi variabel, serta hipotesis. 

Bab III Metode Penelitian 

Bab ini berisi pemilihan obyek penelitian, metode penarikan sampel, 

teknik pengumpulan data, teknik pengolahan data, analisis regresi 

linear berganda, dan teknik pengujian hipotesis. 

Bab IV Hasil Penelitian 

Bab ini menguraikan gambaran umum unit penelitian, analisis dan 

pembahasan yang berisi analisis deskriptif, uji kualitas data, uji asumsi 

klasik regresi yang terdiri dari uji autokorelasi, uji multikolinieritas, 

dan uji heterokedestisitas, analisis regresi linear berganda, dan 

pengujian hipotesis yang terdiri dari analisis korelasi ganda (R), 
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analisis determinasi (R2), uji kelayajan model (uji F), dan uji koefisien 

regresi secara parsial (uji t). 

Bab V Kesimpulan dan Saran 

Bab ini berisi kesimpulan yang diperoleh dari penelitian yang telah 

dilakukan dan saran yang diberikan yang mengacu kepada kelemahan 

dan merupakan pemecahan masalah. 
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