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JAKARTA

PENGARUH INFORMASI LABA DAN KOMPONEN ARUS KAS
TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN LQ45 DI BURSA
EFEK INDONESIA

Tujuan penelitian adalah untuk mengetahui pengaruh informasi laba, arus kas
aktivitas operasi, arus kas aktivitas investasi, arus kas aktivitas pendanaan, dan
total arus kas terhadap harga saham perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI). Penelitian ini memperoleh data dari laporan keuangan
perusahaan LQ45. Metode statistik yang digunakan untuk menguji hipotesis
penelitian adalah model regresi linear berganda dan model regresi linear
sederhana dengan bantuan program SPSS v.21 for windows. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa laba bersih berpengaruh signifikan secara parsial terhadap
harga saham. Sedangkan variabel arus kas aktivitas operasi, arus kas aktivitas
investasi, arus kas aktivitas pendanaan, dan total arus kas tidak memiliki pengaruh
signifikan secara parsial terhadap harga saham. Hasil penelitian juga
menunjukkan bahwa terdapat pengaruh laba bersih, arus kas aktivitas operasi, arus
kas aktivitas investasi, dan arus kas pendanaan secara simultan terhadap harga
saham perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

The purpose research is to find out the effect of information of earnings, cash flow
from operating activities, cash flow from investing activities, cash flow from
financing activities, and total cash flow on stock price of LQ45 companies listed
in Indonesia Stock Exchange. This research obtained data from the financial
statements LQ45 companies. The statistic method that was used to test the
hypothesis was the multiple linear regression and simple linear regression with
SPSS v.21 for windows. The results of research shows that net income have
significant effect partially on stock price. While the variable cash flow from
operating activities, cash flow from investing activities, cash flow from financing
activities, and total cash flow does not have a significant effect partially on stock
price. The results also showed that there are influence of net income, cash flow
from operating activities, cash flow from investing activities, cash flow from
financing activities simultaneously on stock price of LQ45 companies listed in
Indonesia Stock Exchange.

Key word: Net Income, Cash Flow from Operating Activities, Cash Flow from
Investing Activities, Cash Flow from Financing Activities, Total Cash Flow.
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BAB I

PENDAHULUAN

A.     Latar Belakang Permasalahan

Dalam era sekarang ini, perusahaan dituntut untuk dapat bersaing dengan

perusahaan lain. Agar dapat bersaing, perusahaan harus terus melakukan inovasi,

ekspansi, dan selalu berusaha untuk meningkatkan kinerjanya. Perusahaan

membutuhkan tambahan modal untuk dapat berinovasi dan berinvestasi, yang

juga dapat digunakan untuk membiayai aktivitas operasionalnya. Tambahan

modal tersebut dapat dicari dengan cara mencari pinjaman/utang atau dengan

menawarkan kepemilikan perusahaan kepada masyarakat.

Dalam perekonomian modern, salah satu sumber tambahan modal bagi

perusahaan adalah pasar modal. Pasar modal memberikan kesempatan bagi

perusahaan untuk dapat bersaing secara sehat dalam rangka menarik minat

investor agar menanamkan modal di perusahaannya.

Para investor yang berminat untuk menanamkan investasinya di pasar modal

harus memiliki kemampuan dalam berspekulasi untuk meraih untung semaksimal

mungkin dengan risiko seminimal mungkin. Investor bisa meraih untung besar,

namun sebaliknya risiko kerugian tetap mengintai. Oleh karena itu, investor harus

didukung dengan berbagai informasi sebagai dasar dalam mengambil keputusan

investasi di pasar modal.

Salah satu informasi yang diperlukan untuk menilai perusahaan adalah laporan

keuangan. Laporan keuangan bertujuan memberikan informasi tentang posisi



2

keuangan, kinerja, dan arus kas perusahaan yang bermanfaat bagi sebagian besar

kalangan pengguna laporan dalam rangka membuat keputusan-keputusan ekonomi.

Laporan keuangan sebagaimana dinyatakan dalam PSAK nomor 1 merupakan

pertanggung jawaban manajemen atas penggunaan sumber daya yang

dipercayakan kepada mereka. Untuk mencapai tujuan tersebut, laporan keuangan

menyajikan keseluruhan informasi mengenai aset,liabilitas, ekuitas, pendapatan

dan beban termasuk keuntungan dan kerugian, kontribusi dari dan distribusi

kepada pemilik dalam kapasitasnya sebagai pemilik, serta arus kas.

Salah satu informasi dari laporan keuangan adalah informasi mengenai laba

perusahaan. Informasi laba sebagaimana dinyatakan dalam Statement of Financial

Accounting Consepts (SFAC) Nomor 2 merupakan unsur utama dalam laporan

keuangan dan sangat penting bagi pihak-pihak yang menggunakan karena

memiliki nilai prediktif. Menurut PSAK Nomor 1, informasi laba diperlukan

untuk membantu pengguna laporan keuangan dalam memprediksi arus kas masa

depan dan, khususnya, dalam hal waktu dan kepastian diperolehnya kas dan setara

kas.

Sebagaimana yang tercantum di dalam PSAK Nomor 2, pengguna laporan

keuangan entitas berkepentingan untuk mengetahui bagaimana entitas

menghasilkan dan menggunakan kas dan setara kas. Hal tersebut bersifat umum

dan tidak bergantung pada aktivitas entitas serta apakah kas dapat dipandang

sebagai produk entitas, seperti yang berlaku di lembaga keuangan. Pada dasarnya,

entitas memerlukan kas dengan alasan yang sama meskipun terdapat perbedaan

dalam aktivitas penghasil pendapatan utama (revenue-producing activities).
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Entitas membutuhkan kas untuk melaksanakan usaha, melunasi kewajiban, dan

membagikan dividen kepada investor. Oleh karena itu, pernyataan ini

mensyaratkan semua entitas menyajikan laporan arus kas.

Laporan arus kas diklasifikasikan menurut aktivitas operasi, investasi, dan

pendanaan. Entitas menyajikan arus kas dari aktivitas-aktivitas tersebut dengan

cara yang paling sesuai dengan bisnisnya. Klasifikasi menurut aktivitas

memberikan informasi yang memungkinkan pengguna untuk menilai pengaruh

aktivitas tersebut terhadap posisi keuangan entitas serta terhadap jumlah kas dan

setara kas. Informasi tersebut dapat juga digunakan untuk mengevaluasi hubungan

di antara ketiga aktivitas tersebut.

Menurut Iswadi dan Yunina (2006:2), dalam mengambil keputusan untuk

berinvestasi di pasar modal, investor memperhatikan tingkat keuntungan (rate of

return) yang diperoleh dan risiko yang dihadapinya. Investor yang rasional tentu

akan memilih saham-saham yang memberikan tingkat keuntungan yang tinggi

dengan risiko yang rendah. Untuk dapat memperkirakan tingkat keuntungan yang

diperoleh dan risiko yang mungkin terjadi, maka investor perlu menganalisis

kondisi keuangan perusahaan emiten serta kondisi perekonomian negara. Untuk

dapat menganalisisnya, investor memerlukan informasi baik dari internal maupun

dari eksternal perusahaan. Atas dasar analisis informasi inilah investor

memutuskan untuk membeli, menahan, atau menjual saham sehingga

mempengaruhi pergerakan harga saham di pasar modal.

Rizki, Amries, dan Nur (2012:11) menemukan bahwa arus kas operasi

perusahaan berpengaruh negatif terhadap harga saham pada perusahaan kelompok
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LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI), arus kas investasi dan arus kas pendanaan

tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan kelompok LQ45 di

Bursa Efek Indonesia (BEI). Sedangkan Meythi dan Selvy (2012:15) menemukan

bahwa arus kas operasi, arus kas investasi, dan arus kas pendanaan secara parsial

tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, serta laba secara signifikan

berpengaruh positif terhadap harga saham.

Berdasarkan uraian di atas dan mengingat bahwa pentingnya analisis terhadap

fundamental di dalam perusahaan yang merupakan faktor yang penting bagi

investor dalam mengambil keputusan investasi, peneliti tertarik untuk

menganalisis dan menuangkan ke dalam karya tulis ilmiah dalam bentuk skripsi

dengan judul ”Pengaruh Informasi Laba dan Komponen Arus Kas Terhadap

Harga Saham Pada Perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia”

B.     Identifikasi Masalah

Laporan keuangan perusahaan merupakan gambaran tentang kondisi

perusahaan. Keengganan untuk mengamati atau menganalisis laporan keuangan

perusahaan merupakan kelemahan dari calon investor yang ingin berinvestasi di

suatu perusahaan. Hal tersebut dapat disebabkan oleh calon investor yang tidak

mengetahui cara menganalisis laporan keuangan, malas menganalisis laporan

keuangan, tidak percaya terhadap laporan keuangan yang disajikan oleh

perusahaan atau sebab-sebab lainnya.

Perusahaan yang masuk dalam indeks LQ45 merupakan perusahaan dengan

kapitalisasi pasar yang besar dan aktif diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia.
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Perusahaan yang berada pada indeksinitentunyamerupakanperusahaan yang

menjadisorotan para investor.Pertanyaan yang munculadalahbagaimanainformasi

yang terdapat di dalamlaporankeuanganberkontribusiterhadappenurunan dan

kenaikanhargasaham di perusahaantersebut.

Informasilaporankeuangan yang ditelitidalampenelitianiniadalahinformasilaba dan

komponenaruskas. Informasilaba dan komponenaruskasmerupakanfaktor yang

seringdikaitkandenganhargasahamperusahaan. Faktor-

faktortersebutseringdigunakanolehinvestoruntukdijadikanalatanalisisterhadap

fundamental di dalamperusahaan.

Berdasarkanuraian di atas, penelitianiniakandilakukanterhadapsampelperusahaan

yang masukdalamindeks LQ45. Penelitian ini dilakukan dalam 5 tahun

pengamatan, yaitu 2008, 2009, 2010, 2011, dan 2012.

C.     Ruang Lingkup

Dalam penelitian ini tidak diteliti saling keterkaitan antara informasi laba dengan

komponen arus kas. Keterkaitan antara dua variabel tersebut tidak diteliti agar

penelitian ini lebih berfokus pada faktor-faktor yang memiliki hubungan dengan

harga saham.

Penelitian akan dibatasi pada perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45

di Bursa Efek Indonesia pada periode Agustus 2013 s/d Januari 2014dengan tahun

pengamatan 2008-2012 mengingat banyaknya perusahaan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI), serta keterbatasan waktu, kemampuan, dan tenaga. Alasan

perusahaan yang masuk di dalam indeks LQ45 dipilih sebagai subjek penelitian
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karena perusahaan tersebut mempunyai kapitalisasi pasar yang besar dan aktif

diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia yang tentunya menjadi sorotan para

investor.

D.     Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian identifikasi masalah di atas, maka peneliti membuat

perumusan masalah sebagai berikut :

1. Apakah informasi laba berpengaruh secara signifikan terhadap harga

saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?

2. Apakah komponen arus kas berpengaruh secara signifikan terhadap

harga saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia?

3. Apakah total arus kas berpengaruh secara signifikan terhadap harga

saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?

4. Apakah informasi laba dan komponen arus kas secara simultan

berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan LQ45 yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

E.     Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan yang ingin dicapai

dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh informasi laba,

arus kas aktivitas operasi, arus kas aktivitas investasi, arus kas aktivitas
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pendanaan, dan total arus kas terhadap harga saham perusahaan LQ45

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

2. Manfaat Penelitian

a. Memberikan informasi bagi perusahaan dan investorsebagai bahan

pertimbangan dalam pengambilan keputusan atau pembuatan

kebijakan perusahaan, terutama keputusan strategis yang

menyangkut pertumbuhan perusahaan.

b. Bagi pihak luar, penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan

diskusi dan informasi bagi pihak-pihak yang membutuhkan.

c. Bagi penulis, penelitian ini bermanfaat untuk menambah wawasan

dan pengetahuan tentang pengaruh informasi laba dan komponen

arus kas terhadap fluktuasi saham

F.     Sistematika Pembahasan

BAB I PENDAHULUAN

Bab ini menjelaskan latar belakang permasalahan, identifikasi

masalah,  ruang lingkup penelitian, perumusan masalah, tujuan dan

manfaat penelitian, serta sistematika pembahasan.

BAB II LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Dalam bab ini diuraikan teori-teori yang berkaitan dengan

penelitian, hasil penelitian terdahulu, kerangka pemikiran yang

akan digunakan, dan perumusan hipotesis penelitian
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BAB III METODE PENELITIAN

Dalam bab ini diuraikan mengenai pemilihan objek penelitian,

metode pemilihan sampel, teknik pengumpulan data, teknik

pengolahan data, dan teknik pengujian hipotesis.

BAB IV HASIL PENELITIAN

Bab ini menguraikan gambaran umum unit observasi, analisis dan

pembahasan penelitian.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Dalam bab ini dijelaskan secara singkat kesimpulan yang diperoleh

dari penelitian yang telah dilakukam dan saran untuk penelitian

selanjutnya.



DAFTAR PUSTAKA

Anoraga, Pandji, dan Pakarti, Piti. (2006). Pengantar Pasar Modal. Jakarta:
Rineka Cipta

Cheng danShamsher. (2008). Are Cash Flows Relevant for Stock Pricing in Bursa
Malaysia?. Int. Journal of Economics and Management 2(2): 353 – 367. ISSN
1823 - 836X.

Erlina.(2011). Metodologi Penelitian. Medan: USU Press

Ghozali, Imam. (2011). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM
SPSS 19. Edisi 5. Semarang : Badan Penerbit Universitas Diponegoro

Harahap, Sofyan Syafri. (2011). Teori Akuntansi Edisi Revisi 2011. Jakarta: PT
RajaGrafindo Persada.

Ikatan Akuntan Indonesia. (2012). Standar Akuntansi Keuangan Per 1 Juni 2012.
Jakarta : Salemba Empat

Iswadi dan Yunina. (2006).Pengaruh Laba Akuntansi, Financial Leverage, dan
Tingkat Inflasi Terhadap Harga Saham (Studi Pada Saham LQ45 di Bursa Efek
Jakarta). Jurnal E-Mabis FE-Unimal, Volume 7, Nomor 1.

Iwan dan Eva. Pengaruh Laba Bersih Terhadap Harga Saham (Sensus Pada
Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia). Jurnal
Akuntansi FE Unsil, Vol. 3, No. 1, 2008. ISSN : 1907 – 9958

Jones, Charles P. (2010). Investment Principles and Concepts. Singapore: John
Wiley & Sons Singapore Ltd.

Kieso; Weygandt, Jerry J.; Warfield, Terry D. (2011). Intermediate Accounting
IFRS Edition. New Jersey: John Wiley & Sons

LampiranKeputusanKetuaBapepamdan LKNomor: KEP-
346/BL/2011tentangPenyampaianLaporanKeuanganBerkalaEmitenatau
Perusahaan Publik

MeythidanSelvy.PengaruhInformasiLabadanArusKasTerhadapHargaSaham.Akur
at: Jurnal Ilmiah Akuntansi, Nomor 07 Tahun Ke-3 Bulan Januari-April 2012.
ISSN 2086-4159



Mutia, Evi. Pengaruh Informasi Laba dan Arus Kas Terhadap Harga Saham.
Jurnal Akuntansi, Vol. 1, No. 1, Oktober 2012 : 12-22

Rizki, Amries, dan Nur. (2012). Pengaruh Komponen Arus Kas dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Kelompok LQ45 Yang
Listing di Bursa Efek Indonesia.http://repository.unri.ac.id/bitstream
/123456789/549/1/JURNAL%20RIZKI%20RAMADHANO.pdf

Rusdin. (2008). Pasar Modal. Bandung: Alfabeta

Siamat, Dahlan. (2005). ManajemenLembagaKeuangan.
Jakarta :LembagaPenerbitFakultasEkonomiUniversitas Indonesia

Simatupang, Mangasa. (2010). InvestasiSahamdanReksa Dana. Jakarta : Mitra
Wacana Media.

Situmorang, M. Paulus. (2008). Pengantar Pasar Modal. Jakarta: Mitra Wacana
Media.

Uma, Sekaran. (2006). Metodologi Penelitian untuk Bisnis. Buku 1. Edisi 4.
Jakarta : Salemba Empat.

www.finance.yahoo.com

www.idx.co.id

Yamin, Sofyan dan Kurniawan, Heri. (2011). SPSS Complete. Jakarta : Salemba
Infotek.


	1. Cover, kata pengantar & daftar isi.pdf (p.1-12)
	2. BAB I.pdf (p.13-20)
	3. DAFTAR PUSTAKA.pdf (p.21-22)

