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HUBUNGAN UKURAN PERUSAHAAN, UMUR PERUSAHAAN,
LEVERAGE, PROFITABILITAS, RISET DAN PENGEMBANGAN, SERTA
INTENSITAS EKSPOR DENGAN PERTUMBUHAN PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai hubungan
antara ukuran perusahaan, umur perusahaan, leverage, profitabilitas, riset dan
pengembangan, serta intensitas ekspor dengan pertumbuhan perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Periode pengamatan dalam
penelitian ini adalah dari tahun 2010 sampai 2012 dengan sampel sebanyak 33
perusahaan setiap tahunnya. Penelitian ini menggunakan analisis regresi linear
berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa leverage dan intensitas ekspor
memiliki hubungan positif dengan pertumbuhan perusahaan, sementara ukuran,
umur, profitabilitas, serta riset dan pengembangan tidak memiliki hubungan yang
signifikan dengan pertumbuhan perusahaan. Secara simultan, ukuran perusahaan,
umur perusahaan, leverage, profitabilitas, riset dan pengembangan, serta intensi-
tas ekspor memiliki hubungan signifikan dengan pertumbuhan perusahaan.

This study aims to obtain empirical evidence about the relationship between firm
size, firm age, leverage, profitability, research and development, export intensity,
and growth of manufacturing firms listed in the Indonesian Stock Exchange. The
observation period of this study is from year 2010 to 2012, with a sample of 33
firms each year. This study used multiple linear regression analysis. The results
of this study indicate that leverage and export intensity have a positive
relationship with firm growth, while size, age, profitability, as well as research
and development do not have any significant relationships with firm growth.
Smultaneoudly, firm size, firm age, leverage, profitability, research and
development, as well as export intensity have a significant relationship with firm
growth.

Keywords: firm growth, firm size, firm age, leverage, profitability, research and
development, export intensity
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

K esgahteraan masyarakat dalam suatu negara salah satunya dipengaruhi oleh
kemajuan perekonomian negara tersebut. Perekonomian yang maju itu dapat
dicapal dengan adanya perusshaan yang senantiasa tumbuh berkembang.
Perusahaan-perusahaan ini akan menciptakan lapangan pekerjaan bagi penduduk
negara tersebut serta menciptakan peluang-peluang lainnya yang akan
meningkatkan kemakmuran masyarakat dalam negaraitu.

Sgjatinya, setiap perusahaan pasti menginginkan dirinya untuk tumbuh dan
berkembang akan tetapi perusahaan tidak bisa dibiarkan berjuang sendirian untuk
mengusahakan pertumbuhan itu. Pemerintah dan pihak-pihak terkait tentunyajuga
perlu ikut serta mendorong terciptanya pertumbuhan perusahaan secara pesat.
Kaangan akademisi selanjutnya perlu mengidentifikasi faktor-faktor apa sga
yang berkontribusi positif maupun negatif terhadap pertumbuhan perusahaan agar
upaya yang dilakukan oleh pemerintah dan pihak terkait dalam rangka mendorong
pertumbuhan perusahaan dapat berjalan dengan efektif dan efisien.

Penelitian-penelitian mengenal faktor-faktor penentu pertumbuhan perusahaan
sebenarnya bukanlah hal yang baru. Pembahasan pertumbuhan perusahaan ini
tidak bisa terlepas dari Gibrat Law atau Law of Proportionate Effect (LPE).
Gibrat (1931) daam Nunes dan Almeida (2009: 151) menyimpulkan bahwa

pertumbuhan suatu perusahaan tidak tergantung pada ukuran perusahaan itu di



masa lalu. Banyak penelitian yang mencoba memastikan kesimpulan Gibrat,
seringkali dengan memasukkan berbagai variabel lainnya, namun hasil yang
diperoleh beraneka ragam.

Mukhopadhyay dan AmirKhakhali (2010: 124) tidak menemukan sekaligus
menemukan hubungan antara ukuran dan pertumbuhan perusahaan pada tahun
pengamatan yang berbeda. Moreno dan Castillo (2011: 188) mengemukakan
bahwa ukuran dan umur perusahaan memiliki hubungan negatif dengan
pertumbuhan perusahaan. Bertentangan dengan hasil yang diperoleh Moreno dan
Cadtillo, Shanmugam dan Bhaduri (2002: 613), menemukan bahwa umur
perusahaan memiliki hubungan negatif dengan pertumbuhan.

Heshmati (2001: 227), menemukan bahwa leverage memiliki hubungan positif
dengan pertumbuhan perusahaan. Sebaliknya, Liu dan Hsu (2004: 81)
menemukan bahwa leverage memiliki hubungan negatif dengan pertumbuhan
perusahaan. Fitzsmmons, Steffens, dan Douglas (2005: 11) tidak menemukan
adanya hubungan antara profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan. Di sisi lain,
Delmar, McKelvie, dan Wennberg (2013: 285) menemukan adanya hubungan
positif antara profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan.

Goedhuys (2007: 18) menemukan adanya hubungan positif antara R&D
dengan pertumbuhan perusahaan manufaktur di Brazil. Akan tetapi, bertentangan
dengan pendlitian tersebut Goedhuys dan Veugelers (2011: 527) selanjutnya
menemukan bahwa R&D tidak memiliki hubungan signifikan dengan
pertumbuhan perusahaan manufaktur di Brazil. Wijewardena dan Cooray (1995:

90) menyimpulkan bahwa intensitas ekspor memiliki hubungan negatif dengan



pertumbuhan. Sebaliknya, Filatotchev dan Piesse (2009: 1271) menemukan
hubungan positif antara intensitas ekspor dengan pertumbuhan perusahaan.
Sebagai negara berkembang, penting bagi Indonesia untuk mendorong
perkembangan perindustrian. Oleh karena itu, penting untuk diteliti faktor-faktor
apa sga yang berkontribusi pada pertumbuhan perusahaan di Indonesia
Berdasarkan aasan ini, dipilih judul skripsi sebagai berikut: HUBUNGAN
UKURAN PERUSAHAAN, UMUR PERUSAHAAN, LEVERAGE,
PROFITABILITAS, RISET DAN PENGEMBANGAN, SERTA INTENSITAS
EKSPOR DENGAN PERTUMBUHAN PERUSAHAAN MANUFAKTUR

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA.

B. Identifikasi Masalah

Ukuran dan umur perusahaan merupakan faktor klasik yang sangat sering
dikaitkan dengan pertumbuhan perusahaan. Perusahaan-perusahaan manufaktur di
Indonesia merupakan perusahaan dengan berbagai umur, ukuran, dan tingkat
pertumbuhan yang berbeda-beda pula, yang menjadikannya menarik diteliti.

Pertumbuhan perusahaan juga seringkali dikaitkan dengan faktor finansial
seperti leverage dan profitabilitas. Secara teoritis, hutang dapat mendorong
sekaligus menghambat pertumbuhan perusahaan. Mengenai  profitabilitas,
seringkali dikatakan bahwa profitabilitas yang tinggi umumnya dicapai dengan
mengorbankan pertumbuhan. Oleh karena itu, perlu diteliti secara empiris

hubungan keduanya dengan growth.



Ha yang juga menarik untuk dikaitkan dengan pertumbuhan perusahaan
manufaktur di Indonesia adalah R&D dan intensitas ekspor. Pertanyaan yang
muncul adalah bagaimana aktivitas riset dan pengembangan itu berkontribusi
kepada pertumbuhan perusahaan manufaktur di Indonesia, yang identik dengan
tingkat teknologi yang tidak terlalu tinggi. Intensitas ekspor, ketika dikaitkan
dengan pertumbuhan perusahaan, secara sepintas nampaknya jelas memiliki
hubugan positif namun penelitian-penelitian sebelumnya mengungkapkan hasil
yang tidak seladu demikian. Di Indonesia sendiri, pemerintah senantiasa
mendorong peningkatan ekspor. Apakah kegiatan ekspor ini mendukung
pertumbuhan perusahaan atau sebaliknya menjadi penting untuk diteliti. Penelitian
atas hal-hal tersebut dilakukan dalam 3 tahun pengamatan, yaitu 2010, 2011, dan

2012.

C. RuangLingkup

Dalam penélitian ini tidak diteliti keterkaitan antara ukuran perusahaan, umur
perusahaan, leverage, profitabilitas, riset dan pengembangan, serta intensitas
ekspor. Tidak ditelitinya faktor-faktor itu bertujuan agar penelitian ini Iebih
berfokus pada faktor-faktor yang menjadi penentu pertumbuhan perusahaan.

Objek penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada
tahun 2010 sampai 2012. Penelitian tidak dilakukan pada jenis perusahaan selain
manufaktur karena perusahaan tersebut memiliki karakteristik yang berbeda
dengan perusahaan manufaktur sehingga faktor-faktor yang mempengaruhi

pertumbuhannya juga berbeda.



D. Perumusan Masalah
Berdasarkan uraian dalam bagian identifikasi masalah, maka dirumuskanliah
masal ah yang akan dipecahkan sebagai berikut:
1. Bagaimana hubungan ukuran perusahaan dengan pertumbuhan perusahaan.
2. Bagaimana hubungan umur perusahaan dengan pertumbuhan perusahaan.
3. Bagaimana hubungan |everage dengan pertumbuhan perusahaan.
4. Bagaimana hubungan profitabilitas dengan pertumbuhan perusahaan.
5. Bagaimana hubungan aktivitas riset dan pengembangan dengan pertumbuhan
perusahaan.

6. Bagaimana hubungan intensitas ekspor dengan pertumbuhan perusahaan.

E. Tujuan dan Manfaat Penélitian
1. Tujuan Pendlitian
a. Mengetahui  hubungan ukuran perusahaan dengan pertumbuhan
perusahaan.
b. Mengetahui hubungan umur perusahaan dengan pertumbuhan perusahaan.
c. Mengetahui hubungan leverage dengan pertumbuhan perusahaan.
d. Mengetahui hubungan profitabilitas dengan pertumbuhan perusahaan.
e. Mengetahui hubungan aktivitas riset dan pengembangan dengan
pertumbuhan perusahaan.
f. Mengetahui hubungan intensitas ekspor dengan pertumbuhan perusahaan.
2. Manfaat Pendlitian

a. Manfaat Bagi Pengembangan IlImu



Untuk mengembangkan ilmu di bidang akuntansi keuangan khususnya
mengenai  hubungan ukuran perusahaan, umur perusahaan, leverage,
profitabilitas, riset dan pengembangan, serta intensitas ekspor dengan

pertumbuhan perusahaan.

. Manfaat Operasional

1) Bagi perusahaan, sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan
keputusan atau pembuatan kebijakan perusahaan, terutama keputusan
strategis yang menyangkut pertumbuhan perusahaan.

2) Bagi investor, sebagai bahan acuan dalam mempertimbangkan pilihan
investasi, terutama jika investor menggunakan pertumbuhan perusahaan
sebagal patokan dalam membuat pilihan investasi.

3) Bagi pemerintah, sebagai acuan dalam pembuatan kebijakan-kebijakan

yang bertujuan untuk mendorong pertumbuhan perusahaan.

F. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

BAB |

BAB II

PENDAHULUAN

Bab ini menjelaskan latar belakang permasalahan, identifikasi
masalah, ruang lingkup penelitian, perumusan masalah, tujuan dan
manfaat penelitian, serta sistematika pembahasan.

LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini membahas tinjauan pustaka dari teori-teori yang

dikemukakan oleh para ahli beserta hasil penelitian sebelumnya



BAB Il

BAB IV

BABV

yang relevan. Di dalam bab ini juga akan disgjikan kerangka
pemikiran yang meliputi definiss dan identifikasi variabel,
kerangka penelitian, serta hipotesis.

METODE PENELITIAN

Pembahasan metode penelitian dalam bab ini mdiputi: pemilihan
obyek penelitian, metode penarikan sampel, teknik pengumpulan
data, teknik pengolahan data, sertateknik pengujian hipotesis.
HASIL PENELITIAN

Bab ini membahas hasil penelitian yang meliputi penyajian
gambaran umum obyek penelitian beserta analisis dan pembahasan
hasil temuan.

KESIMPULAN DAN SARAN

Dalam bab ini dijelaskan secara singkat kesimpulan yang diperoleh
dari penelitian yang telah dilakukan dan saran untuk penelitian

selanjutnya.
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