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Penelitian ini bertujuan untuk mencari bukti empiris pengaruh arus kas aktivitas
operasi, penjualan, harga pokok penjualan, beban operasi dan administrasi,
pembayaran bunga, pembayaran pajak, pendapatan dan beban lain-lain, perubahan
dalam piutang, perubahan dalam utang dan kewajiban yang masih harus dibayar,
perubahan dalam persediaan, beban depresiasi, beban amortisasi, total dari item-
item akrual lain, total arus kas, dan total akrual terhadap arus kas masa
mendatang. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah arus
kas aktivitas operasi, penjualan, harga pokok penjualan, beban operasi dan
administrasi, pembayaran bunga, pembayaran pajak, pendapatan dan beban lain-
lain, perubahan dalam piutang, perubahan dalam utang dan kewajiban yang masih
harus dibayar, perubahan dalam persediaan, beban depresiasi, beban amortisasi,
total dari item-item akrual lain, total arus kas, dan total akrual, sedangkan variabel
dependennya adalah arus kas masa mendaatang. Penelitian ini menggunakan data
sekunder yang diperoleh dari website IDX. Sampel penelitiannya adalah
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan
periode penelitian tahun 2010-2012. Data dikumpulkan dengan metode purposive
sampling. Adapun sampel yang digunakan adalah 55 perusahaan setiap tahunnya.
Penelitian ini menggunakan regresi linear berganda untuk analisis data. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa arus kas operasi, penjualan, harga pokok
penjualan, beban operasi dan administrasi, pembayaran pajak, pendapatan dan
beban lain-lain, perubahan piutang usaha, perubahan persediaan, beban depresiasi,
dan total arus kas berpengaruh  secara signifikan terhadap kemampuan prediksi
arus kas masa mendatang perusahaan, sedangkan pembayaran bunga, perubahan
hutang dagang, beban amortisasi, total dari item-item akrual lain, dan total akrual
tidak berpengaruh secara signifikan dalam memprediksi arus kas mendatang.

Kata kunci : arus kas aktivitas operasi, penjualan, harga pokok penjualan, beban
operasi dan administrasi, pembayaran bunga, pembayaran pajak, pendapatan
dan beban lain-lain, perubahan dalam piutang, perubahan dalam utang dan
kewajiban yang masih harus dibayar, perubahan dalam persediaan, beban
depresiasi, beban amortisasi, total dari item-item akrual lain, total arus kas, total
akrual, arus kas masa mendatang
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This study aims to find empirical evidence the influence of cash flow from
operating, sales, cost of goods sold, operating and administrative expenses,
interest payment, tax payment, other revenue  and expense, change in account
receivable, change in account payable and accrued liabilities, change in
inventory, depreciation expense, amortization expense, net of all other accruals,
sum of cash flow, and sum of accruals on predicting future cash flow. Independent
variables used in this study are cash flow from operating, sales, cost of goods
sold, operating and administrative expenses, interest payment, tax payment, other
revenue  and expense, change in account receivable, change in account payable
and accrued liabilities, change in inventory, depreciation expense, amortization
expense, net of all other accruals, sum of cash flow, and sum of accruals, while
the dependent variable is future cash flow. This study uses secondary data
obtained from the website IDX. Samples of research are the manufacturing
companies listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) with the 2010-2012 study
periods. Data collected by purposive sampling method. The sample used was 55
companies each year. This study used multiple linear regressions for data
analysis. The results showed that cash flow from operation, sales, cost of goods
sold, operating and administrative expense, tax payment, other revenue and
expense, change in account receivable, change in inventory, depreciation expense,
and sum of cash flow are significant on predicting future cash flow. interest
payment, change in account payable and accrued liabilities, amortization
expense, net of all other accruals, and sum of accruals are insignificant on
predicting future cash flow.

Key Word : cash flow from operating, sales, cost of goods sold, operating and
administrative expenses, interest payment, tax payment, other revenue  and
expense, change in account receivable, change in account payable and accrued
liabilities, change in inventory, depreciation expense, amortization expense, net of
all other accruals, sum of cash flow, sum of accruals, future cash flow.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Di zaman yang semakin berkembang ini, dunia bisnis pun mengalami

kepesatannya. Banyak perusahaan baru yang berdiri sehingga menyebabkan

saingan dalam dunia bisnis pun semakin meningkat. Agar tetap bertahan dan

semakin berkembang, setiap perusahaan pun dituntut untuk selalu meningkatkan

kinerjanya. Perusahaan yang mempunyai kinerja baik akan lebih  mudah menarik

minat investor dibandingkan dengan perusahaan yang kinerjanya kurang baik.

Dengan kinerja yang baik, perusahaan akan lebih mudah untuk menggalang dana

baik dari investor maupun kreditor.

Kinerja perusahaan yang baik dapat dilihat melalui laporan keuangannya.

Laporan keuangan merupakan catatan informasi keuangan suatu perusahaan pada

suatu periode akuntansi yang dapat digunakan untuk menggambarkan kinerja

perusahaan tersebut. Informasi keuangan yang terdapat dalam laporan keuangan

masih diyakini sebagai alat yang meyakinkan bagi para pemakainya dalam

pengambilan keputusan ekonomi. Hal ini mengacu pada Kerangka Dasar

Penyusunan Penyajian Laporan Keuangan yang menjelaskan bahwa tujuan

laporan keuangan adalah menyediakan informasi yang menyangkut posisi

keuangan, kinerja serta perubahan posisi keuangan suatu perusahaan yang

bermanfaat bagi sejumlah besar pemakai dalam pengambilan keputusan ekonomi

(IAI,2002).
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Laporan keuangan yang lengkap biasanya meliputi: neraca, laporan laba rugi,

laporan perubahan ekuitas, laporan perubahan posisi keuangan yang dapat

disajikan berupa laporan arus kas atau laporan arus dana, dan catatan atau laporan

lain serta materi penjelasan yang merupakan bagian integral dari laporan

keuangan. Laporan arus kas adalah bagian dari laporan keuangan suatu

perusahaan yang dihasilkan pada suatu periode akuntansi yang menunjukkan

aliran masuk dan keluar uang (kas) perusahaan.

Menurut PSAK No.2 (dalam Bandi dan Rahmawati, 2005), informasi yang

disajikan dalam laporan arus kas berguna untuk : (1) Mengevaluasi perubahan

dalam aktiva bersih perusahaan, struktur keuangan (termasuk likuiditas dan

solvabilitas) dan kemampuan untuk mempengaruhi jumlah serta waktu arus kas

dalam rangka adaptasi dengan perubahan keadaan dan peluang. (2) Menilai

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kas dan setara kas dan

memungkinkan para pemakai mengembangkan model untuk menilai dan

membandingkan nilai sekarang terhadap arus kas masa mendatang dari berbagai

perusahaan. (3) Meneliti kecermatan dari taksiran arus kas masa mendatang yang

telah dibuat sebelumnya dan dalam menentukan hubungan antara profitabilitas

dan arus kas bersih serta dampak perubahan harga. Parawiyati dan Baridwan

(1998) menunjukkan bahwa arus kas signifikan dalam memprediksi arus kas dan

laba masa mendatang.

Akrual adalah item di dalam dan atau dari laba yang tidak mempengaruhi kas

pada periode berjalan (Barth et al., 2001 dalam Thiono, 2006). Laba dan

komponennya, yang termasuk akrual, memberikan petunjuk yang lebih baik
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mengenai arus kas masa mendatang daripada arus kas tahun berjalan (Barth et al.,

2001). Selain dapat memprediksi arus kas masa mendatang, akrual juga dapat

digunakan untuk memprediksi laba mendatang. Penelitian tentang kemampuan

akrual untuk memprediksi arus kas masa mendatang dilakukan oleh Brochet et al.

(2007). Hasil penelitiannya menunjukkan bahwa akrual berpengaruh terhadap

arus kas masa mendatang.

Secara umum, prediksi arus kas  penting bagi likuiditas dan analisis

solvabilitas serta untuk penilaian perusahaan terutama ketika penghasilan

menurun. Selain itu, kekonstanan arus kas ke periode mendatang adalah atribut

penting untuk prediksi arus kas masa mendatang. Barth, Cram, dan Nelson (2001)

menunjukkan bahwa komponen akrual memprediksi tambahan arus kas

mendatang untuk total arus kas operasi. Barth, Cram, dan Nelson juga

menemukan bahwa akrual penting dalam memprediksi arus kas masa mendatang

dan mereka positif terkait dengan arus kas masa mendatang. Berdasarkan latar

belakang di atas dan penelitian terdahulu, maka penelitian ini mengambil judul

“Analisis Pengaruh Komponen Arus Kas dan Komponen Akrual dalam

Memprediksi Arus Kas di Masa Mendatang (Studi Empiris pada Perusahaan

Manufaktur di Bursa Efek Indonesia periode 2010-2012)”.

B. Identifikasi Masalah

Laporan arus kas diharapkan mampu menjelaskan tentang bagaimana kas

dihasilkan dan digunakan. Para analisis yang akan melakukan evaluasi sangat

bergantung dengan laporan arus kas. Analisis arus kas adalah pandangan dinamis
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yang luas tentang manajemen keuangan perusahaan yang menghubungkan

perubahan kondisi terhadap dampak keuangan pokok dengan merekonstruksi

transaksi dana utama selama periode itu (Helfert, 1993). Oleh sebab itu, perlu

dilakukan penelitian lebih lanjut untuk mengetahui variabel-variabel apa saja yang

dapat mempengaruhi perubahan komponen arus kas dan komponen akrual untuk

memprediksi arus kas di masa mendatang. Variabel yang akan diteliti dalam

penelitian ini adalah arus kas dari aktivitas operasi, penjualan, harga pokok

penjualan, beban operasi dan administrasi, pembayaran bunga, pembayaran pajak,

pendapatan dan beban lain-lain, perubahan dalam piutang, perubahan dalam utang

dan kewajiban yang masih harus dibayar, perubahan dalam persediaan, beban

depresiasi, beban amortisasi, total dari item-item akrual lain, total arus kas, dan

total akrual.

C. Ruang Lingkup

Ruang lingkup dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang memenuhi kriteria sebagai objek

penelitian dan memiliki laporan keuangan auditan tahun 2010-2012 yang mereka

terbitkan. Periode ini dipilih untuk mendapatkan gambaran terbaru mengenai arus

kas perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

D. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka masalah dalam penelitian ini

dapat dirumuskan sebagai berikut:
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1. Apakah kandungan informasi komponen arus kas (arus kas operasi, arus kas

investasi, arus kas pendanaan) memiliki kemampuan dalam memprediksi arus

kas masa mendatang.

2. Apakah komponen akrual memiliki kemampuan dalam memprediksi arus kas

masa mendatang.

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui kemampuan informasi laporan keuangan khususnya

komponen arus kas (arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan)

dalam memprediksi arus kas masa mendatang.

2. Untuk mengetahui kemampuan komponen akrual dalam memprediksi arus kas

masa mendatang.

Penelitian yang akan dilaksanakan ini diharapkan mampu memberikan manfaat

yang positif bagi:

1. Memberikan bukti empiris ada tidaknya kegunaan analisis komponen arus kas

dan komponen akrual untuk memprediksi arus kas masa mendatang.

2. Bagi pengguna laporan keuangan, memberikan informasi sebagai bahan

evaluasi untuk mengambil keputusan investasi.

3. Bagi manajemen, hasil penelitian ini dapat dijadikan input dalam menentukan

kebijakan perusahaan dan mengambil keputusan.
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4. Bagi penulis, menambah wawasan mengenai penggunaan laporan keuangan

untuk memprediksi arus kas masa mendatang.

F. Sistematika Pembahasan

Dalam rangka memberikan gambaran umum sehingga dapat mempermudah

pembaca terhadap topik yang akan dibahas, maka sistematika pembahasan yang

disusun adalah sebagai berikut:

Bab I : Pendahuluan

Bab ini berisi penjelasan atau latar belakang, identifikasi

masalah, ruang lingkup, perumusan masalah, tujuan dan manfaat

penelitian serta sistematika pembahasan.

Bab II : Tinjauan Pustaka, Kerangka Pemikiran, dan Hipotesis

Pada bab ini disajikan landasan teori yang memperkuat teori dan

argumen dalam penelitian ini, berbagai penelitian terdahulu,

kerangka pemikiran dan hipotesis yang ada pada penelitian ini.

Bab III :  Metode Penelitian

Bab ini membahas pemilihan objek penelitian, metode penarikan

sampel, teknik pengumpulan data, teknik pengolahan data, dan

teknik pengujian hipotesis yang digunakan dalam penelitian.

Bab IV : Analisis Data

Dalam bab ini diuraikan mengenai variabel-variabel yang diukur

serta melakukan analisis terhadap berbagai data yang terkumpul

dengan menggunakan metode analisis data.
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Bab V : Kesimpulan dan Saran

Dalam bab penutup ini, diuraikan beberapa  kesimpulan

berdasarkan uraian dari bab-bab sebelumnya, serta saran yang

diharapkan dapat bermanfaat bagi perusahaan maupun pihak lain

yang berkepentingan.
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