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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Dewasa ini dunia usaha sangat tergantung sekali dengan masalah pendanaan,

beberapa pakar sepakat bahwa untuk keluar dari krisis ekonomi ini sektor riil

harus digerakkan untuk merangsang pertumbuhan ekonomi. Namun demikian

banyak hambatan yang dialami oleh dunia usaha, salah satunya yang sangat

krusial adalah masalah pendanaan ini. Indonesia sebagai suatu negara yang dunia

usahanya sedang berkembang tentunya juga tidak terlepas dari keputusan

pendanaan ini.

Keputusan pendanaan atau yang sering disebut keputusan struktur modal,

adalah suatu keputusan keuangan berkaitan dengan komposisi utang, saham

preferen dan saham biasa yang harus digunakan oleh perusahaan. Keputusan

pendanaan ini terdiri dari dua sumber dana yaitu sumber dana eksternal dan

sumber dana internal. Sumber dana eksternal terdiri dari pinjaman hutang atau

penerbitan saham sedangkan sumber dana internal melalui penggunaan laba

ditahan.

Di dalam setiap pengambilan keputusan pendanaan suatu perusahaan, maka

seorang manajer keuangan perusahaan harus mempertimbangkannya dahulu

secara matang.  Hal ini dikarenakan keputusan pendanaan keuangan perusahaan

akan sangat menentukan kemampuan perusahaan dalam melakukan aktivitas

operasinya. Oleh karenanya baik itu pihak manajemen keuangan maupun pihak



kreditor sudah seharusnya mengetahui faktor-faktor yang berhubungan dengan

masalah pendanaan ini. Dengan mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi

struktur modal (leverage) diharapkan bisa menjadi bahan pertimbangan bagi

evaluasi manajemen.

Indonesia menjadi sebuah negara yang menunjukkan suatu fenomena unik

yaitu perusahaan-perusahaan yang ada di Indonesia memiliki tingkat utang

(leverage) yang cukup tinggi. Tingginya tingkat utang atau leverage suatu

perusahaan dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor. Menurut Sartono (2001 : 248-

249) struktur modal (leverage) dipengaruhi oleh tingkat penjualan, struktur asset,

tingkat pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, variabel laba dan pajak, skala

perusahaan, dan kondisi intern perusahaan dan ekonomi makro. Sedangkan

menurut McCue dan Ozcan dalam Prabansari dan Kusuma (2005), struktur modal

(leverage) dipengaruhi oleh struktur aktiva, pertumbuhan aktiva, kemampu

labaan, ukuran perusahaan, pajak, struktur kepemilikan, sistem pembayaran

konsumen, dan kondisi pasar. Dari beberapa faktor tersebut penelitian ini

mencoba untuk menyederhanakan dan memilih faktor-faktor yang dianggap

dominan dalam mempengaruhi perilaku struktur modal (leverage). Faktor-faktor

yang dipilih adalah pajak berupa corporate tax rate dan non-debt tax shield serta

profitabilitas (profitability).

Beberapa penelitian telah dilakukan terkait dengan ketiga faktor tersebut.

Seperti Nainggolan (2008) menemukan hasil bahwa faktor pajak (ETR dan MTR)

dan profitabilitas (Profit Margin) tidak berpengaruh terhadap leverage. Hasil

sebaliknya ditunjukkan oleh Dwenger dan Steiner (2009) yang menemukan bahwa



faktor pajak (ETR) berpengaruh terhadap leverage. Hecht dan Haye (2009)

melakukan penelitian dan menemukan bahwa baik non-debt tax shield maupun

profitabilitas tidak berpengaruh terhadap leverage. Hasil penelitian ini

bertentangan dengan hasil penelitian Prabansari dan Kusuma (2005) yang

menemukan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap struktur modal

(leverage) dan juga hasil penelitian Ramlall (2009) yang menemukan adanya

pengaruh NDTS terhadap leverage.

Melihat hasil penelitian yang masih berbeda dan tidak konsisten, maka sebuah

penelitian dilakukan secara empirik untuk menguji kembali apakah terdapat

pengaruh antara faktor pajak dan profitability diatas terhadap tingkat hutang

perusahaan dan apakah hasilnya konsisten dengan penelitian-penelitian terdahulu

dengan judul : “ANALISIS PENGARUH FAKTOR PAJAK DAN

PROFITABILITAS TERHADAP LEVERAGE PERUSAHAAN MANUFAKTUR

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2007-

2009”

B. Identifikasi Masalah

Setiap perusahaan akan selalu dihadapkan pada suatu keputusan yang terkait

dengan pendanaan karena keputusan pendanaan. Keputusan pendanaan ini

berhubungan dengan kemampuan perusahaan dalam menjalankan aktivitas

operasinya, oleh karenanya keputusan pendanaan atau struktur modal memainkan

peranan penting bagi setiap perusahaan. Leverage sebagai bagian dari struktur

modal juga secara tidak langsung memainkan peranan yang cukup penting.



Banyak faktor yang mempengaruhi leverage, namun dalam penelitian ini hanya

digunakan faktor-faktor yang dianggap cukup dominan yaitu faktor pajak dan

profitabilitas perusahaan.

Melalui penjelasan pada paragraf sebelumnya, maka identifikasi masalah yang

ditemukan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah ketiga faktor

yaitu corporate tax rate, non-debt tax shield dan profitability memiliki pengaruh

atau tidak terhadap leverage.

C. Ruang Lingkup

Agar penelitian ini terarah dan terfokus dengan baik serta karena adanya

keterbatasan waktu dan tenaga maka pembahasan dalam skripsi ini perlu dibatasi

ruang lingkupnya. Pembatasan pembahasan tersebut yaitu dalam penelitian ini

hanya meneliti pengaruh faktor-faktor seperti faktor pajak yang terdiri dari

corporate tax income yang diwakili oleh effective tax rate dan non-debt tax shield

yang diwakili oleh depresiasi aktiva serta faktor profitability yang diwakili oleh

profit margin. Objek penelitian juga dibatasi hanya pada perusahaan - perusahaan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan industrinya dibatasi hanya pada

perusahaan manufaktur dengan alasan jenis industri tersebut memiliki struktur

utang yang berbeda dan memiliki nilai aktiva yang cukup besar jika dibandingkan

dengan jenis industri lainnya. Selain itu, perusahaan-perusahaan yang terdaftar di

Bursa Efek adalah perusahaan-perusahaan yang sudah go public dan perusahaan-

perusahaan ini dianggap dapat lebih mudah di dalam pengambilan datanya.



D. Perumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah yang telah diuraikan di atas, maka perumusan

masalah yang dapat ditarik yaitu apakah corporate tax rate, non-debt tax shield

dan profitability secara parsial maupun simultan (bersama-sama) memiliki

pengaruh yang signifikan terhadap leverage perusahaan.

E. Tujuan dan Manfaat Peneltian

1. Tujuan penelitian

Tujuan dari dilakukannya penelitian ini adalah untuk membuktikan secara

empiris apakah corporate tax income, non-debt tax shield serta profitability secara

parsial maupun simultan (bersama-sama) memiliki pengaruh yang signifikan

terhadap tingkat hutang atau leverage perusahaan.

2. Manfaat Penelitian

Manfaat penelitian ini bagi pengembangan ilmu yaitu agar hasil penelitian ini

dapat dijadikan sebagai tambahan referensi bukti empiris yang dapat digunakan

oleh penelitian-penelitian berikutnya di masa yang akan datang.

Manfaat lainnya adalah manfaat operasional yaitu melalui penelitian ini dapat

memberi manfaat baik bagi perusahaan manufaktur itu sendiri maupun bagi para

investor. Manfaat bagi perusahaan manufaktur yaitu semoga hasil penelitian ini

dapat dijadikan sebagai dasar pemikiran di dalam pengambilan keputusan

pendanaan melalui pinjaman utang. Sementara bagi investor, hasil penelitian

dapat menjadi gambaran mengenai perilaku keuangan serta kebijakan utang dari



perusahaan-perusahaan manufaktur yang ada di Indonesia, sehingga dapat

dijadikan dasar pertimbangan bagi para investor sebelum memutuskan untuk

berinvestasi.

E. Sistematika Pembahasan

Skripsi ini terdiri dari lima bab, dimana masing-masing bab terdiri dari

beberapa sub-bab. Sistematika pembahasan dari skripsi ini diuraikan sebagai

berikut :

BAB I PENDAHULUAN

Bab ini menguraikan secara garis besar mengenai hal-hal yang

akan dibahas dalam skripsi ini, meliputi latar belakang

permasalahan, identifikasi masalah, ruang lingkup, perumusan

masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta sistematika

pembahasannya.

BAB II TINJAUAN PUSTAKA DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Pada bab ini, akan dibahas tinjauan pustaka yang memuat teori-

teori yang berhubungan dengan penelitian yang akan dilakukan,

penjelasan mengenai akuntansi, laporan keuangan,  akuntansi

pertanggungjawaban sosial, pengungkapan sosial, telaah penelitian

terdahulu, kerangka pemikiran dan hipotesis.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini membahas mengenai metode yang digunakan dalam

penelitian mengenai pemilihan objek penelitian, metode penarikan



sampel, teknik pengumpulan data, teknik pengolahan data, serta

teknik pengujian hipotesis.

BAB IV HASIL PENELITIAN

Dalam bab ini akan diuraikan mengenai gambaran umum objek

penelitian serta analisis dan pembahasan, dimana analisis dan

pembahasan terdiri dari analisis data dan hasil pengujian hipotesis

serta pembahasannya masing-masing.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Bab terakhir ini akan memuat kesimpulan yang ditarik dari seluruh

penelitian yang telah dilakukan dan memberikan saran yang

diharapkan dapat bermanfaat sebagai bahan pertimbangan.
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