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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Dalam situasi perekonomian global saat ini, perusahaan melakukan kegiatan

ekonomi tanpa batas negara sehingga persaingan antar perusahan menjadi begitu

ketat. Perusahaan harus bersaing dan berlomba untuk menjadi yang terbaik di

antara para pesaingnya. Untuk menghadapi persaingan era globalisasi, maka

perusahaan dituntut untuk dapat melihat dan menganalisis situasi-situasi yang

terjadi sehingga perusahaan dapat melakukan pengelolaan fungsi-fungsi

manajemen secara efektif dan efisien agar perusahaan dapat menjadi lebih unggul

dalam persaingan yang mereka hadapi.

Setiap perusahaan harus mampu bersaing dan mengembangkan usahanya untuk

dapat mempertahankan kelangsungan hidup dan mencapai tujuannya. Tujuan

perusahaan yaitu untuk mencari keuntungan yang pada akhirnya digunakan untuk

meningkatkan kesejahteraan bagi para pemilik atau pemegang saham. Untuk

dapat meningkatkan kesejahteraan para pemegang saham dapat dilakukan dengan

meningkatkan nilai perusahaan, dan cara untuk meningkatkan nilai perusahaan

adalah melalui pengelolaan komposisi modal perusahaan.

Keputusan mengenai pengelolaan komposisi modal perusahaan merupakan

keputusan keuangan yang berkaitan dengan komposisi hutang, saham preferen,

dan saham biasa yang digunakan oleh perusahaan. Keputusan mengenai pilihan

antara hutang atau ekuitas akan mempengaruhi struktur modal, yang



merefleksikan motivasi manajemen untuk terus dapat meningkatkan nilai

perusahaan atau kinerja perusahaan. Hutang dapat dikatakan sebagai salah satu

alternatif sumber dana bagi perusahaan. Dikatakan demikian karena penggunaan

hutang pada saat tertentu (keadaan ekonomi baik) akan lebih menguntungkan

perusahaan dibandingkan dengan modal sendiri, karena akan menurunkan biaya

modal dan meningkatkan tingkat pengembalian bagi pemegang saham.

Struktur modal merupakan masalah penting bagi perusahaan. Pentingnya

struktur modal adalah karena adanya hubungan antara nilai perusahaan dan biaya

modal yang harus dikeluarkan. Sehubungan dengan penyajian laporan keuangan

kepada pihak ekstern perusahaan seperti investor dan kreditor, maka setiap

perusahaan harus memiliki struktur modal yang baik. Keputusan struktur modal

yang diambil oleh manajer tidak saja berpengaruh terhadap profitabilitas

perusahaan, tetapi juga berpengaruh terhadap risiko keuangan yang dihadapi

perusahaan. Struktur modal menunjukkan proporsi atas penggunaan hutang untuk

membiayai investasinya, sehingga dengan mengetahui struktur modal, investor

dapat mengetahui keseimbangan antara risiko dan tingkat pengembalian investasi

yang diharapkan.

Untuk dapat menciptakan struktur modal yang baik, banyak faktor yang

mempengaruhinya. Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi komposisi struktur

modal antara lain stabilitas penjualan, struktur aktiva, tingkat pertumbuhan,

profitabilitas, pajak, pengendalian, sikap manajemen, kondisi pasar, ukuran

perusahaan, dan risiko bisnis. Faktor-faktor yang digunakan dalam penelitian ini

yang diduga berpengaruh terhadap struktur modal yaitu fixed assets, profitability,



growth of assets, size, dan risk. Profitability dalam penelitian ini terdiri dari return

on investment (ROI) dan margin on sales.

Pasar modal dapat dikatakan sebagai media yang efektif untuk dapat

menyalurkan dan menginvestasikan dana yang berdampak produktif dan

menguntungkan para investor. Pasar modal yang terdapat di Indonesia yaitu Bursa

Efek Indonesia (BEI) yang merupakan gabungan antara Bursa Efek Jakarta

dengan Bursa Efek Surabaya. Fungsi dari pasar ini adalah untuk menghubungkan

investor, perusahaan dan institusi pemerintah melalui perdagangan instrumen

keuangan jangka panjang. Melalui kegiatan pasar modal, perusahaan dapat

memperoleh dana untuk membiayai kegiatan opreasional dan perluasan usahanya.

Beberapa penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi struktur

modal telah dilakukan. Shanmugasundaram (2008) melakukan penelitian terhadap

faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal pada perusahaan farmasi di

India dan memperoleh hasil bahwa fixed assets, profitability, growth of assets,

size, dan risk berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. Masidonda (dalam

Hasa Nurrohim KP, 2008 : 12) meneliti tentang variabel-variabel yang

mempengaruhi struktur keuangan dan hasilnya menunjukkan bahwa pertumbuhan

penjualan, ukuran perusahaan, beban pajak, dan laba ditahan berpengaruh

signifikan terhadap struktur keuangan. Penelitian serupa dilakukan oleh

Prabansari dan Kusuma (2005) yang hasilnya menunjukkan bahwa keputusan

struktur modal secara simultan dan parsial dipengaruhi oleh ukuran perusahaan,

risiko bisnis, pertumbuhan aktiva, profitabilitas, dan struktur kepemilikan

perusahaan.



Selain itu, penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi struktur

modal juga dilakukan oleh Hasa Nurrohim KP (2008). Hasil penelitiannya

menyatakan bahwa variabel profitabilitas, fixed asset ratio, kontrol kepemilikan,

struktur aktiva berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. Secara

parsial/individual hanya profitabilitas dan kontrol kepemilikan yang berpengaruh

secara signifikan sedangkan variabel yang lain tidak. Penelitian yang dilakukan

oleh Nurainun Bangun dan Vivi Surianty (2008) menyatakan bahwa variabel

ukuran perusahaan mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal

sedangkan variabel profitabilitas dan pertumbuhan penjualan tidak mempunyai

pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal.

Penelitian ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh

Shanmugasundaram (2008). Perbedaan tersebut terletak pada jenis perusahaan dan

negara di mana penelitian dilakukan. Shanmugasundaram (2008) melakukan

penelitian terhadap faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal pada

perusahaan farmasi di India, sedangkan penelitian ini dilakukan terhadap faktor-

faktor yang mempengaruhi struktur modal pada perusahaan manufaktur di

Indonesia.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penelitian ini dilakukan untuk

mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal. Oleh karena itu,

disusunlah skripsi yang berjudul : “ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG

MEMPENGARUHI STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

PERIODE 2007-2009”.



B. Identifikasi Masalah

Sehubungan dengan penyajian laporan keuangan kepada pihak ekstern

perusahaan seperti investor dan kreditor, maka setiap perusahaan harus memiliki

struktur modal yang baik. Dengan struktur modal yang baik, maka investor dapat

mengetahui keseimbangan antara risiko dan tingkat pengembalian investasinya.

Banyak terdapat faktor yang mempengaruhi struktur modal. Faktor-faktor yang

diperkirakan dapat mempengaruhi struktur modal yaitu fixed assets, profitability

(ROI dan margin on sales), growth of Assets, size, dan risk.

C. Ruang Lingkup

Penelitian ini dilakukan terbatas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2007-2009. Data yang digunakan dalam penelitian

ini terbatas pada data sekunder yang disajikan dalam laporan keuangan tahunan

yang sudah diaudit dan dipublikasikan oleh perusahaan.

D. Perumusan Masalah

Setelah mengidentifikasi permasalahan dan diketahui dengan jelas, maka

langkah selanjutnya yang harus dilakukan adalah merumuskan masalah.

Perumusan masalah yang dibentuk dalam penelitian ini antara lain : (1) apakah

fixed assets berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di BEI, (2) apakah ROI berpengaruh signifikan

terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI, (3)



apakah margin on sales berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI, (4) apakah growth of assets

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur yang

terdaftar di BEI, (5) apakah size berpengaruh signifikan terhadap struktur modal

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI, dan (6) apakah risk

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur yang

terdaftar di BEI.

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk menguji mengenai ada atau tidaknya pengaruh

fixed assets, ROI, margin on sales, growth of assets, size, dan risk terhadap

struktur modal. Selain itu juga untuk memberikan pertimbangan bagi investor

mengenai keseimbangan antara risiko dan tingkat pengembalian investasinya

melalui struktur modal.

Penelitian ini bermanfaat baik secara teoritis maupun praktis. Secara teoritis,

penelitian ini diharapkan dapat memberikan dan meningkatkan pengetahuan

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal. Secara praktis,

penelitian ini bermanfaat bagi pihak investor, perusahaan, dan pembaca. Bagi

investor, diharapkan penelitian ini dapat memberikan pertimbangan untuk

pengambilan keputusan. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat

memberikan  dorongan kepada perusahaan untuk menciptakan struktur modal

yang baik. Bagi pembaca dapat memperluas pengetahuan para pembaca,

khususnya mengenai struktur modal.



F. Sistematika Pembahasan

Untuk memberikan gambaran yang jelas, maka skripsi ini dibagi ke dalam lima

bagian yang masing-masing bagian diuraikan ke dalam beberapa subbab.

Sistematika penulisan dapat digambarkan sebagai berikut :

BAB I PENDAHULUAN

Bab ini menguraikan latar belakang permasalahan, identifikasi

masalah, ruang lingkup penelitian, perumusan masalah, tujuan dan

manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan.

BAB II TINJAUAN PUSTAKA DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini berisi tinjauan pustaka, kerangka pemikiran, dan

perumusan hipotesis. Subbab tinjauan pustaka menjelaskan

mengenai pengertian laporan keuangan, tujuan laporan keuangan,

jenis laporan keuangan, pengertian struktur modal, komponen

struktur modal, teori struktur modal, faktor-faktor yang

mempengaruhi struktur modal, dan penelitian terdahulu.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini berisi pemilihan objek penelitian, metode pemilihan

sampel, teknik pengumpulan data, teknik pengolahan data, dan

teknik pengujian hipotesis.

BAB IV HASIL PENELITIAN

Bab ini berisi tentang gambaran umum objek penelitian, analisis

dan pembahasan. Subbab analisis dan pembahasan berisi hasil

pengujian asumsi klasik, pengujian hipotesis pengaruh fixed assets,



ROI, margin on sales, growth of assets, size dan risk terhadap

struktur modal.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini menjelaskan tentang kesimpulan dari hasil analisis dan

pembahasan dari penelitian yang telah dilakukan serta saran-saran

yang diharapkan dapat bermanfaat untuk melakukan penelitian

selanjutnya.
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