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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Kebijakan bidang keuangan yang dijalankan perusahaan harus selaras dan

serasi dengan tujuan maksimalisasi keuntungan yang merupakan tujuan utama

dari perusahaan. Salah satu kebijakan yang utama untuk memaksimalisasi

keuntungan perusahaan adalah kegiatan investasi. Dalam kegiatan investasi,

manajer harus mengalokasikan dana kedalam bentuk investasi yang dapat

menghasilkan keuntungan di masa depan. Dalam kegiatan investasi tersebut perlu

mempertimbangkan apakah sumber pendanaan investasi tersebut berasal dari

sumber internal atau dari sumber eksternal sehingga keuntungan yang akan

dihasilkan bisa maksimal.

Kebijakan investasi berhubungan dengan pendanaan. Apabila investasi

didanai dari kegiatan investasi yang berasal dari internal (retained earning dan

depresiasi), maka akan mempengaruhi besarnya deviden yang akan dibagikan.

Dan apabila dana dari internal kurang mencukupi, maka dana yang dibutuhkan

untuk investasi bisa diperoleh dari external (hutang dan ekuitas), khususnya dari

hutang. Perusahaan yang cenderung menggunakan sumber dana eksternal untuk

mendanai tambahan investasi akan membagikan deviden yang lebih besar.

Dari sudut pandang investor, deviden adalah salah satu penyebab timbulnya

keinginan untuk berinvestasi di pasar modal. Kebanyakan dari investor lebih

menyukai hasil investasi berupa deviden. Alasannya adalah penerimaan deviden

merupakan penerimaan yang lebih pasti. Oleh karena itu, perubahan deviden



dijadikan sebagai sinyal untuk mengetahui bagaimana kinerja perusahaan.

Sehingga perusahaan sering menggunakan pengumuman deviden untuk

menaikkan harga saham perusahaan mereka.

Dari sudut pandang manajemen perusahaan, sangat penting untuk menentukan

apakah sebagian keuntungan yang dimiliki oleh perusahaan akan lebih banyak

digunakan untuk membayar deviden dibandingkan dengan retained earning atau

justru sebaliknya. Apabila perbandingan keuntungan yang akan dibagikan sebagai

deviden lebih besar dibandingkan laba ditahan, maka dana internal yang dimiliki

oleh perusahaan akan turun dan perusahaan perlu mencari tambahan dana lagi dari

luar perusahaan, jika perusahaan ingin melakukan ekspansi. Penentuan pembagian

pendapatan antara penggunaan pendapatan untuk dibayarkan kepada para

pemegang saham sebagai deviden atau digunakan untuk kegiatan internal

perusahaan disebut juga dengan kebijakan deviden.

Kebijakan deviden merupakan bagian yang menyatu dengan keputusan

pendanaan perusahaan. Rasio pembayaran deviden menentukan jumlah laba yang

ditahan sebagai sumber pendanaan. Semakin besar laba ditahan semakin sedikit

jumlah laba yang dialokasikan untuk pembayaran deviden.

Umumnya, para pemegang saham menginginkan pembagian dividen yang

cenderung stabil setiap tahunnya. Karena itu merupakan salah satu pertimbangan

bagi para investor tersebut untuk berinvestasi di suatu perusahaan.

Bagi perusahaan, pilihan untuk membagikan laba dalam bentuk dividen akan

mengurangi sumber dana internalnya, namun jika perusahaan menahan labanya

dalam bentuk laba ditahan, maka kemampuan pembentukan dana internalnya akan

semakin besar. Dana tersebut bisa digunakan untuk membiayai aktivitas



perusahaan sehingga mengurangi tingkat ketergantungan perusahaan terhadap

dana eksternal. Untuk itulah manajer harus dapat menentukan kebijakan deviden

yang memberikan keuntungan kepada investor, disisi lain harus menjalankan

perusahaan dengan tingkat pertumbuhan yang diharapkan.

Kebijakan dividen suatu perusahaan tercermin dari seberapa besar Dividend

Payout Ratio, atau persentase laba yang dibagikan dalam bentuk deviden tunai.

Artinya, jumlah dari Dividend Payout Ratio ini mempengaruhi keputusan

investasi para pemegang saham dan juga menggambarkan bagaimana kondisi

keuangan perusahaan.

Pertimbangan mengenai Dividend Payout Ratio ini berkaitan dengan kinerja

keuangan perusahaan tersebut. Bila kinerja keuangan perusahaan tersebut baik

maka perusahaan tersebut akan mampu untuk menetapkan Dividend Payout Ratio

yang baik pula, dalam arti kebijakan tersebut akan mampu memfasilitasi

keinginan para pemegang saham dan juga tidak lupa untuk menjaga agar kondisi

keuangan perusahaan tetap sehat.

Faktor–faktor yang mempengaruhi kebijakan deviden ini amatlah banyak dan

rumit. Menjadi rumit karena menempatkan pihak manajemen perusahaan dan juga

pemegang saham  dalam posisi yang dilematis. Dari faktor tersebut, sangat sulit

untuk menyimpulkan faktor mana yang paling mempengaruhi kebijakan deviden

perusahaan.

Perusahaan yang terdaftar di BEI, tidak semuanya membagikan deviden

kepada pemegang sahamnnya. Itu disebabkan karena terdapat berbagai macam

pertimbangan yang berbeda-beda dalam hal kebijakan deviden perusahaan.

Tetapi, dari sekian banyak perusahaan tersebut, perusahaan yang bergerak di



bidang manufaktur yang paling banyak membagikan deviden kepada para

pemegang sahamnya selama periode 2007-2009.

Berdasarkan latar belakang di atas maka skripsi ini diberi judul “Analisis

Pengaruh Cash Position, Debt to Equity Ratio, dan Return On Assets

Terhadap Dividend Payout Ratio Pada Perusahaan Manufaktur yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2007 – 2009”.

B. Identifikasi Masalah

Perhitungan Cash position, Debt to Equity Ratio, dan Return On Assets

merupakan faktor penting yang mempengaruhi berapa besarnya kebijakan deviden

perusahaan. Oleh karena itu permasalahan yang akan diteliti dalam penelitian ini

adalah menguji apakah Cash position, Debt to Equity Ratio (DER), dan Return On

Assets memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Dividend Payout Ratio

industri manufaktur.

C. Ruang Lingkup

Terdapat banyak faktor yang mempengaruhi besarnya kebijakan deviden

perusahaan, mengingat keterbatasan kemampuan yang dimiliki dan untuk

menghindari tidak terarahnya penelitian ini, maka ruang lingkup pembahasan

akan lebih ditekankan kepada penghitungan Cash Position, Debt to Equity Ratio

dan Return On Assets. Data perusahaan yang akan dijadikan sampel adalah

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-

2009. Pada penelitian ini, hanya akan dilakukan analisis pengaruh variabel



independent terhadap variabel dependent, baik secara parsial maupun secara

simultan.

D. Perumusan Masalah

Dari latar belakang permasalahan yang telah diuraikan, maka penulis dapat

merumuskan permasalahan sebagai berikut :

1. Apakah Cash Position perusahaan mempunyai pengaruh yang

signifikan terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) ?

2. Apakah Debt to Equity Ratio perusahaan mempunyai pengaruh yang

signifikan terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) ?

3. Apakah Return On Assets perusahaan mempunyai pengaruh yang

signifikan terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) ?

4. Apakah Cash Position, Debt to Equity Ratio, dan Return On Assets

perusahaan berpengaruh secara simultan dan signifikan terhadap

Dividend Payout Ratio (DPR) ?

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan perumusan masalah diatas, tujuan dari penelitian ini adalah:

a. Menganalisis pengaruh Cash Positon terhadap Dividend Payout Ratio

(DPR) yang dibagikan.

b. Menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Dividend

Payout Ratio (DPR) yang dibagikan.



c. Menganalisis pengaruh Return On Assets terhadap Dividend Payout

Ratio (DPR) yang dibagikan.

d. Menganalisis secara bersama-sama pengaruh Cash Position, Debt to

Equity Ratio, dan Return On Assets yang terhadap Dividend Payout

Ratio (DPR) yang dibagikan.

2. Manfaat Penelitian

a. Bagi manajemen perusahaan

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan

dalam mengambil keputusan terhadap kebijakan dividen agar dapat

memaksimalkan nilai perusahaan.

b. Bagi investor dan calon investor

Hasil penelitian ini dapat menjadi masukan dalam mengambil keputusan

untuk membeli atau menjual saham sehubungan dengan harapannya

terhadap dividen yang dibagikan.

c. Bagi peneliti

Untuk menambah pengetahuan tentang hubungan antara Cash Position,

Debt to Equity Ratio, dan Return On Assets terhadap Dividend Payout

Ratio.

d. Bagi Pengembangan ilmu

Hasil penelitian ini diharapkan memberikan sumbangan pemikiran dan

memperluas pengetahuan khususnya mengenai pengaruh Cash Position,

Debt to Equity Ratio, dan Return On Assets terhadap Dividend Payout

Ratio.



e. Bagi Peneliti Selanjutnya

Hasil penelitian ini bisa dijadikan acuan untuk melakukan penelitian

tentang faktor-faktor yang mempengaruhi Dividend Payout Ratio.

F. Sistematika Pembahasan

Untuk memberikan gambaran yang sistematis, maka skripsi ini dibagi dalam

lima bab dengan sistematika pembahasan sebagai berikut:

BAB I PENDAHULUAN

Bab ini membahas secara singkat mengenai latar belakang

permasalahan, identifikasi masalah, ruang lingkup, perumusan

masalah, tujuan dan manfaat penelitian serta sistematika

pembahasan.

BAB II TINJAUAN PUSTAKA DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini menjelaskan tentang tinjauan pustaka yang terdiri dari

pengertian laporan keuangan, Cash Position, Debt to Equity

Ratio, Return On Assets, Dividend Payout Ratio dan penelitian

terdahulu, serta menjelaskan tentang kerangka pemikiran yang

terdiri dari identifikasi variabel dan definisi variabel kemudian

hipotesis.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini berisikan tentang pemilihan objek penelitian, teknik

pengumpulan data, metode penarikan sampel dan metode analisis

data yang digunakan dalam penelitian dan teknik pengujian

hipotesis.



BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab ini membahas mengenai analisis atas variable bebas

(independent) terhadap variable terikat (dependent) dengan

menggunakan pengujian statistik. Alat bantu yang digunakan

adalah SPSS (Statistical Product and Service Solutions) versi

19.0.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini memuat kesimpulan tentang hasil dari pembahasan

masalah yang telah dilakukan dan saran yang diharapkan dapat

berguna bagi pihak-pihak yang berkepentingan.
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